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Poznan, 22 marca 2016 r.

Od: ENEA S.A. (Emitent)
Do: Obligatariusze emisji obligacji serii ENEAQ220

Szanowni Panstwo,

ENEA S.A,
Program Emisji Obligacji do kwoty 1.000.000.000 PLN

1. W nawiazaniu do Art. 15. Warunkow Emisji Obligacji z 7 stycznia 2015 r.
przekazujemy Panstwu oswiadczenie o wysokoSci Wskaznika Zadtuzenie
Finansowe Netto/EBITDA.

2. Potwierdzamy, ze w dniu 31 grudnia 2015 r.:
{a) Zadtuzenie Finansowe Netto wynosito 3 934 192 tys. zi;
{b) EBITDA wynosita 2 167 033 tys. zt; oraz
()  Wskaznik Zadtuzenie Finansowe Netto/EBITDA wynosit 1,8,

3. Wartoéci podane w pkt. 2 powyzej zostaty ustalone na podstawie ponizszych
obliczen:

(a) zobowigzania do zaptaty lub zwrotu pieniedzy (w tym + 5976 759 tys. zt
kwoty gtownej i odsetek) wynikajace z umowy pozyczki,
kredytu, emisji obligacji lub innych dtuznych papieréw
wartosciowych, inne niz z tytutu poreczenia lub
gwarancji;

(b) zobowigzania =z tytutu transakcji  pochodnych, 0 tys. zt
zahezpieczajacych przed zmianami kursu walutowego,
ceny lub stop procentowych;

(c) zobowiazania z umdw leasingu, ktoére zgodnie z +2 017 tys. zt
odnosnymi zasadami rachunkowosci sg traktowane jako
leasing finansowy; oraz

(d) sprzedaz i faktoring wierzytelnosci (z wylaczeniem 0 tys. zt
wierzytelnosci zbytych bez prawa regresu),
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(e) skonsolidowane srodki pienigzne oraz ich ekwiwalenty -2 044 584 tys. zt
()  zysk z dziatalnosci operacyjnej w Odnosnym Okresie - 162 125 tys. zt
(g) amortyzacja w Odnosnym Okresie + 790 375 tys. zt
(h)  odpisy aktualizujace w Odnosnym Okresie +1 538 783 tys. zt
4. Potwierdzamy, Ze na dzien 31 grudnia 2015 r. poziom Wskaznika Zadtuzenie

Netto/EBITDA utrzymuje sie na poziomie wskazanym w Warunkach Emisji.

Z powazaniem,

, a Akeyjna
. Vo Zarzgdu
Mike] fitend SOPHERA S.A. ds. Korporacyjnych

Wiestaw Piosik
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