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Niniejsza nota informacyjna zostala sporzadzona w zwiazku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie instrumentow
finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot
S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na regulowanym rynku pozagieldowym
prowadzonym przez BondSpot S.A.

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wlasciwa

analiza. a takze, jesli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez BondSpot S.A. pod wzgledem zgodnoscei
informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Data sporzadzenia: 21 kwietnia 2015 r.



NOTA INFORMACYJNA

Niniejszym o$wiadczamy, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy i przy dolozeniu nalezytej starannosci,
by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w dokumencie informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym, oraz ze nie pomini¢to w nim zadnych faktéw, ktore moglyby wplywa¢é
na jego znaczenie i wyceng instrumentéw dluznych wprowadzanych do obrotu, a takie ze opisuje on
rzetelne czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

Za Emitenta

Pawe! Orlof
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1. Czynniki ryzyka zwigzane z emitentem i wprowadzanymi instrumentami dluznymi
w szczeg6lnoSci zwigzane z sytuacjq gospodarcza, majatkows i finansowg Emitenta
i jego grupy kapitalowej

W ramach swojej podstawowej dzialalnosci Grupa Kapitalowa ENEA zajmuje si¢ wytwarzaniem energii
elektrycznej, jej dystrybucja. obrotem oraz dzialalnoscia dodatkowa wobec dzialalnosci podstawowej Grupy
Kapitalowej ENEA. Podmioty prowadzace dzialalnos¢ w sektorze energetycznym narazone sa na szereg
czynnikow oraz ryzyk o charakterze zewnetrznym i wewnetrznym, a takze regulacyjno-prawnym. Analiza
potencjalnych ryzyk i zagrozen zostala przeprowadzona w oparciu o ryzyka i zagrozenia, ktére moga mie¢
zastosowanie zarowno do calej Grupy Kapitalowej ENEA oraz do poszczegblnych spolek wchodzacych
w jej sklad. Przedstawione zostaly réwniez czynniki ryzyka zwiazane z wyemitowanymi Obligacjami.

Czynniki zwigzane z dzialalnoscig gospodarczy

Wyniki dzialalnosci Grupy Kapitalowej ENEA, jak rowniez sytuacja finansowa oraz
perspektywy rozwoju zaleza od wielu czynnikow, na ktore wplyw wywieraja zaréwno stan
polskiej gospodarki, regionalna sytuacja ekonomiczna jak réwniez warunki atmosferyczne.

Powyzsze czynniki obejmujg. migdzy innymi: zmiany produktu krajowego brutto, produkcji
przemyslowej, inflacji, bezrobocia, $redniego wynagrodzenia, wielko$¢ i charakterystyke
demograficzng populacji, rozwdj sektora uslug i przemystu a takze warunkuja ceny hurtowe
energii elektrycznej. Wszelkie przyszle niekorzystne zmiany jednego Iub kilku z
powyzszych czynnikow, w szczegolnosci pogorszenie stanu polskiej gospodarki. moga mie¢
negatywny wplyw na wyniki i sytuacj¢ finansowg GK ENEA.

Ponadto na dzialalnos¢ GK ENEA, w sektorze elektroenergetycznym, ktory uznawany jest
za sektor strategiczny, wplyw moga mie¢ decyzje o charakterze politycznym. Chodzi tu
gléwnie o kierunki polityki energetycznej kraju oraz decyzje strukturalne i wilasnosciowe
dotyczace przedsigbiorstw energetycznych kontrolowanych przez Skarb Panstwa. Czynniki
te moga mie¢ istotny i negatywny wplyw na przychody ztytulu sprzedazy energii
elektrycznej i swiadczenia ustug dystrybucji, w szczegolnosci w odniesieniu do odbiorcow
indywidualnych.

GK ENEA narazona jest na ryzyko zmian otoczenia prawno-regulacyjnego, a w
szczegolnosci prawa dotyczace sektora energetycznego, ktére podlega zmianom. W
konsekwencji regulacje prawne nie s interpretowane przez sady oraz instytucje
administracji publicznej w sposob jednolity. Dodatkowo brak jest wypracowanej, jednolitej
interpretacji prawa w zakresie funkcjonowania sektora energetycznego. W zwiazku z
powyzszym istnieje duza niepewnos¢, co do sposobu rozwiazania kwestii dotyczacych
dzialalnosci Grupy w przypadku, gdyby staly si¢ one przedmiotem postepowania sadowego.
Dlatego tez istnieje ryzyko niespodziewanych i niekorzystnych rozstrzygnie¢, ktére moglyby
mie¢ negatywny wplyw na dzialalnos¢ GK ENEA, wyniki finansowe, sytuacje finansowa
lub perspektywy rozwoju.

Dzialalnos¢ Grupy pozostaje réwniez pod silnym wplywem zmian w zakresie prawa
podatkowego. System podatkowy w Polsce podlega dynamicznym zmianom, wynikajacym z
potrzeby dostosowania tych regulacji do wymogéw wynikajacych z prawa Unii
Europejskiej. Rodzaj i zakres takich zmian, a takze trudnosci interpretacyjne zwigzane ze
stosowaniem prawa podatkowego utrudniajg zaréwno codzienng dzialalnosé. jak i wiasciwe
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planowanie podatkowe. Praktyka organéw skarbowych, jak i orzecznictwo sadowe w tej
dziedzinie nie sg jednolite co w konsekwencji moze mie¢ negatywny wplyw na dzialalnosé,
sytuacje finansowa. wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju Grupy ENEA.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem regulacyjno-prawnym
(a) Czynniki ryzyka zwiagzane z regulacjami prawnymi i taryfami

Osiagane przez niektore spotki z Grupy Kapitalowej ENEA wyniki z dzialalnosci sa zalezne
od szeregu regulacji i decyzji organéw regulacyjnych, w szczegolnosci w zakresie
ksztattowania cen energii elektrycznej dla odbiorcow.

Dziafalnos¢ Grupy Kapitalowej ENEA jest prowadzona w otoczeniu podlegajacym
szczegdlnej regulacji prawnej. Na jej sytuacje wplyw maja glownie przepisy Prawa
Energetycznego oraz regulacje Unii Europejskiej (szczegdlnie z zakresu ochrony
srodowiska). Przedmiotowe regulacje prawne podlegaja czestym zmianom, ktérych Grupa
Kapitalowa ENEA nie jest w stanie przewidzie¢, a ktore moga skutkowa¢ brakiem spojnosci
przepisow, na podstawie ktorych prowadzi dziatalnosc.

Organem do spraw regulacji sektora energetycznego w Polsce jest Prezes Urzedu Regulacji
Energetyki.

Do kluczowych kompetencji Prezesa URE nalezy zatwierdzanie taryf i kontrola ich
stosowania. Rowniez inne organy posiadajagce kompetencje kontrolne i regulacyjne moga
wywiera¢ znaczacy wplyw na dzialalnos¢ GK ENEA. Naleza do nich w szczegdlnosci
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw oraz Komisja Europejska.
Kompetencje kontrolne i regulacyjne umozliwiaja wywieranie znaczacego wplywu na
dzialalnos¢ Grupy, a w szczegdlnosci na wysokos¢ osigganych przychodow. Zakres tych
kompetencji moze ulec w przyszlosci zmianie.

Taryfy dla odbiorcow z gospodarstw domowych przylaczonych do sieci ENEA Operator Sp.
z 0.0. , zatwierdzane sa przez Prezesa URE. Sa one kalkulowane na podstawie elementow,
ktorych wysokos¢ charakteryzuje si¢ duzym stopniem uznaniowosci ze strony Prezesa URE.
Czgs$¢ elementdw kalkulacji taryf jest wyliczana na podstawie przyjetych przez Prezesa URE
modeli ekonomicznych i innych zalozen. Moga one nie uwzgledniac rzeczywistych kosztow
dzialalnosci i w efekcie negatywnie wplyna¢ na poziom uzyskiwanych marz.

(b) Ryzyko zwigzane z obowigzkami w zakresie uzyskania §wiadectw pochodzenia energii

Zgodnie z obowiazujacymi przepisami przedsigbiorstwa energetyczne sprzedajace energie
elektryczna odbiorcom koncowym w 2014 r. zobligowane byly do uzyskania i umorzenia
nastepujacych rodzajow swiadectw pochodzenia:

* dla energii wytworzonej w odnawialnych zrodiach, tzw. $wiadectwa ..zielone™ — obowiazek
na poziomie 13.0% sprzedazy odbiorcom koncowym.

* dla energii wytworzonej w kogeneracji opalanej metanem uwalnianym i ujmowanym przy
dolowych robotach gorniczych w czynnych, likwidowanych lub zlikwidowanych kopalniach
wegla kamiennego lub gazem uzyskiwanym z przetwarzania biomasy. o ktorej mowa w art.
9l ust. 1 pkt la ustawy z 10 kwietnia 1997 r. — Prawo energetyczne, tzw. $wiadectwa
.fioletowe™ — obowigzek na poziomie 1,1% sprzedazy odbiorcom koncowym,

* S$wiadectwa efektywnosci energetycznej, tzw. swiadectwa ..biale”,
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* dla okresu od 30 kwietnia 2014 r. rowniez dla energii wytworzonej w jednostkach
kogeneracyjnych gazowych lub o lacznej mocy zainstalowanej do 1 MW, tzw. $wiadectwa
.20tte™ — obowiazek na poziomie 4.9% oraz dla energii wytworzonej w pozostalych
zrédlach kogeneracyjnych, tzw. $wiadectwa ..czerwone™ — obowiazek na poziomie 23.2%.

30 kwietnia 2014 r. weszla w zycie tzw. Ustawa ,kogeneracyjna” (Ustawa o zmianie
Ustawy Prawo Energetyczne i inne) przywracajaca system wsparcia dla $wiadectw
kogeneracyjnych, tzw. .zoltych™ i .czerwonych™ certyfikatow, do konca 2018 r.
Dodatkowo. obowigzek moze by¢ realizowany wylgcznie prawami uzyskanymi za energie
wyprodukowang w danym roku (obowiazek za 2014 r. tylko PM ,.czerwonymi™ i LZOMtymi™
wydanymi dla energii wyprodukowanej od 30 kwietnia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.. dla
PM .fioletowych™ za caly rok 2014). a okres jego realizacji wydhizono do korca czerwca
kolejnego roku.

(¢) Ryzyko zwiazane z limitami uprawnien do emisji dwutlenku wegla i ich cenami rynkowymi

Rynek uprawnien do emisji CO, w calym 2014 r. byl silnie uzalezniony od decyzji
politycznych podejmowanych na szezeblu unijnym.

Do najwazniejszych wydarzen majacych istotny wplyw na poziomy cen uprawniei w
okresie czterech kwartalow 2014 r. zaliczy¢ nalezy przede wszystkim:

e .Backloading™, ktérego przyjecie spowodowalo kontynuacje wzrostu wartosci cen
EUA. 26 lutego 2014 r. w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej, w formie
rozporzadzenia KE z 25 lutego 2014 r. nr 176/2014, opublikowano poprawke do
rozporzadzenia aukcyjnego zakladajaca wycofanie z aukcji w 2014, 2015 i 2016 r.
odpowiednio 400, 300 i 200 mln uprawniefi EUA oraz przywrécenie ich na rynek w latach
2019-2020 w liczbie 300 i 600 min.

®  Zalozenia pakietu klimatyczno-energetycznego do 2030 r. — 22 pazdziernika 2014 r. na
nieformalnym spotkaniu przywédcow paistw czlonkowskich UE ustalono podwaliny pod
utworzenie kolejnego okresu funkcjonowania ETS, obowiazujacego w latach 2021-2030.
Obejmuje on wprowadzenie prawnie wigzacego celu redukeji emisji gazéw cieplarnianych o
40% w stosunku do pozioméw z 1990 r.. zwigkszenie udzialu energii ze zrédel
odnawialnych (OZE) co najmniej od 27% (wiazace na poziomie UE), a takze poprawe
efektywnosci energetycznej o 27% (cel niewiazacy ani na poziomie UE ani na poziomie
poszezegolnych panstw czlonkowskich). Szacuje sie, ze w zwiazku z zalozeniami pakietu, w
latach 2021-2030 Polska moze otrzyma¢ nawet 280 mln uprawnien

e Darmowe uprawnienia do emisji CO, - dzigki Decyzji Komisji Srodowiska PE,
przedsigbiorstwa energochlonne w dalszym ciagu beda otrzymywa¢ darmowe jednostki CO,
w celu ograniczenia efektu tzw. carbon leakage, pomimo, ze skutkuje to czestokro¢
oslabieniem wartosci EUA.

®  Rezerwa stabilizacyjna (MSR) — mechanizm sztucznego oddzialywania na poziom cen
uprawnien EUA, majgcy na celu podniesienie wartosci uprawnien, w celu motywacji
przemyslu do inwestowania w odnawialne zrodla energii oraz technologie ograniczajace
emisyjnos¢. Moment wejscia w zycie mechanizmu nie jest znany — poczatkowo
przyjmowano rok 2021, jednak obecnie najbardziej prawdopodobnym terminem jest 31
grudnia 2018 r.. zgodnie z glosowaniem w komisji ENVI z 24 lutego 2015 r. W mysl
pierwotnej wersji projektowanych przepiséw 12% calkowitej liczby uprawnien w obrocie w
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roku n-2 trafialaby do rezerwy stabilizacyjnej, a jednostki te wracalyby na rynek w
momencie. gdy calkowita liczba uprawnien w roku n bylaby mniejsza niz 400 min. Wysoce
prawdopodobne jest rowniez, ze jako pierwsze do rezerwy trafig uprawnienia wycofane z
rynku w ramach ,backloadingu™, co rowniez zostalo przeglosowane podczas posiedzenia
ENVI w lutym br.

Cena uprawnien EUA na zamknigcie ostatniego dnia grudnia 2014 r. (w oparciu o kontrakt
DEC-14 na gietldzie ICE) wyniosta 6.89 EUR/t. Na poczatku roku jednostki tego samego
kontraktu byly warte 4,83 EUR/, co stanowi 43% wzrost wartosci na przestrzeni czterech
kwartatow 2014 r.

Wartos¢ jednostek CER w kontraktach terminowych DEC-14 w ostatnim dniu 2014 r.
wyniosfa 0,04 EUR/, co w stosunku do ceny z poczatku | kwartatu 2014 r. 0.34 EUR/
odpowiada 88% stracie.

W zwiazku z koniecznoscig zakupu coraz wigkszej ilosci uprawnien koszty wytwarzania
energii elektrycznej znaczaco wzrosna. Niektore spolki z Grupy Kapitalowej ENEA moga
ponadto zosta¢ zmuszone do ponoszenia innych niemozliwych do przewidzenia kosztow w
zwigzku z uprawnieniami do emisji lub zmianami przepiséw prawa i wynikajacych z nich
wymagan w tym zakresie. Z uwagi na to niektére spolki z Grupy Kapitalowej ENEA moga
by¢ zmuszone do zmniejszenia iloSci wytwarzanej energii lub do zwiekszenia kosztow
produkcji, co moze mie¢ negatywny wplyw na ich dzialalnos¢. sytuacje finansowa. wyniki
finansowe lub perspektywy rozwoju.

(d) Ryzyko zwigzane z kontraktami dlugoterminowymi

Ze wzgledu na fakt uznania przez Komisje Europejska, ze kontrakty diugoterminowe z
panstwowa spotka Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. dotyczace sprzedazy mocy i
energii elektrycznej sa niedozwolona pomoca publiczna, zostala przyjeta ustawa zmierzajaca
do likwidacji wyzej wymienionych kontraktow. Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
czerwea 2007 r. o zasadach pokrywania kosztow powstalych u wytworcow w zwiazku z
przedterminowym rozwiazaniem umow dlugoterminowych sprzedazy mocy i energii
elektrycznej (tekst jedn. Dz. U. z 2007, nr 130, poz. 905, ze zmianami) spolka z Grupy
Kapitalowej ENEA, tj. ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0., poczawszy od 1 kwietnia 2008 r.
uprawniona jest do otrzymania rekompensaty z tytulu ponoszenia kosztow osieroconych
wynikajacych z przedterminowego rozwiazania kontraktow dlugoterminowych. Zgodnie z ta
ustawa Grupa Kapitalowa ENEA bedzie uprawniona do otrzymywania rekompensat za okres
do 2014 r. (wlacznie).

Mechanizm rozliczen z tytulu rozwiazania kontraktow dlugoterminowych przedstawia sig
nastepujaco:

e do 31 sierpnia kazdego roku spolki skladaja wnioski o zaliczki na poczet rozliczen.,
e do 31 lipca nastepnego roku Prezes URE ustala wysokos¢ korekty rocznej kosztow

osieroconych (korekta zaliczek),

e do 31 sierpnia roku nastgpujacego po zakonczeniu okresu korygowania Prezes URE
ustala wysokos¢ korekty koncowej (dla Grupy Kapitalowej ENEA bedzie to 31 sierpnia
2015 r.).

Grupa Kapitalowa ENEA opracowala model obliczeniowy, w oparciu o ktory wystepuje do
Prezesa URE o zaliczki. Ustalenie naleznych kwot nie jest jednoznaczne, poniewaz zalezy
od wielu czynnikéw, w tym interpretacji zapisow ustawowych. Grupa Kapitalowa ENEA
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postanowila zalicza¢ do przychodow wylacznie kwoty, ktére wynikaja z podjetych przez
Prezesa URE decyzji o rocznej korekcie kosztow osieroconych.

Na rok 2013 ENEA Wytwarzanie Sp. z o.0. wnioskowala o zaliczke na poczet kosztow
osieroconych w wysokosci 18 000 tys. zi. Do dnia 31 grudnia 2013 r. Zarzadca Rozliczen
S.A. dokonat wplaty zaliczek za caly rok 2013. W okresie od stycznia do grudnia 2013 r.
przychody z tytulu rekompensat za 2013 rok nie zostaly rozpoznane, za wyjatkiem kwoty
964 tys. zi, ktéra wynika z wyroku z dnia 10 kwietnia 2013 r. i dotyczy roku 2009.

Na rok 2014 ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. wnioskowala o zaliczke na poczet kosztow
osieroconych w wysokosci 17 000 tys. zI. Dnia 10 kwietnia 2013 r. odbyla si¢ przed Sadem
Apelacyjnym w Warszawie rozprawa w sprawie ustalenia korekty rocznej kosztow
osieroconych dla ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. za 2009 rok. Uwzgledniajac czesciowo
apelacje Prezesa URE od wyroku SOKIK z 27 czerwca 2012 r., Sad Apelacyjny zmienil
zaskarzony wyrok w ten sposob, ze ustalil kwote korekty rocznej w kwocie dodatniej 16.544
tys. zL, tj. w kwocie 0 964 tys. zI wyzszej, anizeli kwota ustalona w decyzji Prezesa URE.
Sad Apelacyjny nie uznal jednak zasadniczej czgéci kwoty korekty rocznej wskazanej w
wyroku Sadu Okregowego. Wyrok jest prawomocny. W dniu 30 pazdziernika 2013 r. ENEA
Wytwarzanie Sp. z 0.0. wystapila ze skarga kasacyjna.

W okresie 12 miesigcy 2014 r. zostaly rozpoznane przychody z tytulu rekompensat w
lacznej wysokosci 257.508 tys. zI (w kwocie tej uwzgledniono prognozowane przychody z
tyt. korekty rocznej za 2013 r., 2014 r., jak rowniez prognozowana korekte koncows
kosztow osieroconych w pelnej wysokosci).

Dnia 13 stycznia 2014 r. Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentow, Sad Okregowy w
Warszawie po przeprowadzeniu rozprawy wydal wyrok, zgodnie z ktérym korekte roczng
kosztow osieroconych za rok 2010 ustalono na kwote (+) 78.640 z1, tj. o 76.168 zI wigcej.
niz w wydanej decyzji. Sad uwzglednil w caloéci odwolanie w jego pierwotnym brzmieniu.
Nie jest to wyrok prawomocny izostal zaskarzony do Sadu Apelacyjnego w Warszawie
apelacja ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. z 18 lutego 2014 r. oraz apelacja Prezesa URE.
Termin rozprawy w sprawie korekty rocznej za rok 2011 zostal odroczony do 13 czerwca
2014 r., a nastgpnie 22 sierpnia 2014 r. Natomiast termin rozprawy w sprawie korekty
rocznej za rok 2012 nie zostal jeszcze wyznaczony. 5 sierpnia 2014 r. ENEA Wytwarzanie
Sp. z o.0. otrzymala decyzj¢ Prezesa URE, z ktorej wynika, ze wysokosé korekty rocznej
kosztow osieroconych za 2013 r. jaka ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. powinna zwrécié
Zarzagdcy Rozliczen S.A. do 30 wrzesnia 2014 r. wynosi (-) 22 570 tys. zI. Dnia 18 sierpnia
2014 r. spolka odwolala si¢ od tej decyzji do SOKIK, Sadu Okregowego w Warszawie
(odwolanie to zawiera wniosek o wstrzymanie wykonania decyzji do czasu rozstrzygnigcia
sprawy). Dodatkowo dnia 25 sierpnia spolka zlozyla do SOKIK i SO w W-wie oddzielny
wniosek o wstrzymanie wykonania decyzji Prezesa URE. Dnia 2 wrzesnia 2014 SOKiK SO
w W-wie wydal postanowienie o wstrzymaniu wykonania decyzji Prezesa URE. W dniu 11
wrzesnia 2014 ENEA Wytwarzanie Sp. z o.0. otrzymala zawiadomienie Prezesa URE o
wszezeciu z urzedu w dniu 5 wrzednia 2014 r. postgpowania administracyjnego w sprawie
ustalenia wysoko$ci odsetek za 2013 r. W dniu 18 wrzesnia 2014 r. spélka wystosowala
pismo procesowe do Prezesa URE, w ktorym wnosi o umorzenie w calosci oraz zawieszenie
postepowania administracyjnego do momentu rozstrzygnigcia przez Sad sprawy z odwolania
spolki od decyzji Prezesa URE. Dnia 12 sierpnia 2014 r. Sad Najwyzszy przyjal do
rozpoznania skarge kasacyjng spolki w sprawie korekty rocznej za 2009 r.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie jest mozliwe jednoznaczne
okreslenie ostatecznych kwot korekt rocznych za lata 2009-2014. Pelna wysokosé
przyznanej dozwolonej pomocy publicznej z tytulu rekompensat kosztow osieroconych
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okreslona bedzie w decyzji Prezesa URE ustalajacej wysokos¢ korekty koncowej, ktora
wydana bedzie w roku 2015. Wobec powyzszego nalezy zastrzec, Ze rozpoznawane
dotychczas przychody z tytulu KDT opierajace sie o roczne korekty wyznaczone przez
Prezesa URE moga ulec zmianie, ktéra bedzie wynika¢ z wydania przez wlasciwe sady
prawomocnych wyrokéw w sprawach korekt rocznych i korekty koricowej dla Elektrowni.

(e) Ryzyko zwigzane z przylgczaniem odnawialnych zrédel energii

Wedlug Prawa Energetycznego ENEA Operator Sp. z 0.0., jako przedsigbiorstwo
energetyczne prowadzace dzialalnos¢ w zakresie dystrybucji energii elektrycznej, ma
obowiazek zawierania umow przylaczenia do sieci z podmiotami ubiegajacymi si¢ o takie
przylaczenie, jezeli spelnione sa techniczne i ekonomiczne warunki przylaczenia, a
ubiegajacy sig¢ o przylaczenie podmiot spetnia warunki przylaczenia i odbioru energii. Jezeli
ENEA Operator Sp. z 0.0. odmowi zawarcia takiej umowy przylaczenia, ma obowiazek
powiadomi¢ o tym Prezesa URE i podmiot ubiegajacy si¢ o przylaczenie, okreslajac
przyczyne takiej odmowy. Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej, ENEA
Operator Sp. z o0.0. jest strong w kilkudziesieciu postepowaniach prowadzonych przez
Prezesa URE, ktore dotycza przylaczenia do wlasnej sieci dystrybucyjne;.

(f) Ryzyko zwiazane z posiadaniem pozycji dominujacej na rynku lokalnym

Spolka z Grupy Kapitalowej ENEA posiada pozycje dominujaca w zakresie swiadczenia
ustug dystrybucji na lokalnym rynku obejmujacym obszar polnocno-zachodniej Polski. W
tej sytuacji podejmowane przez ta spolke czynnosci podlegaja kontroli polskich i
europejskich instytucji antymonopolowych (w tym Prezesa UOKIK oraz Komisji
Europejskiej). Stwierdzenie przez te organy stosowania praktyk monopolistycznych bedzie
skutkowa¢ wydaniem decyzji nakazujacej zaniechanie ich stosowania oraz moze
spowodowa¢ nalozenie kary pienigznej. Ponadto czynnosci prawne bedace przejawem
naduzywania pozycji dominujacej bgda w calosci lub w odpowiedniej czgsci niewazne.
Ewentualne decyzje wydane przez Prezesa UOKIK lub Komisje Europejska moga miec
negatywny wplyw na dzialalnosé¢, sytuacje finansowa. wyniki finansowe lub perspektywy
roZwoju.

(g) Ryzyka zwigzane z koncesjami

W ramach dzialalnosci podstawowej Grupa Kapitalowa ENEA zajmuje sie wytwarzaniem
energii elektrycznej i ciepla, ich dystrybucja i obrotem, a takze obrotem paliwami
gazowymi. Powyzsza dzialalnos¢ jest prowadzona przez spotki z Grupy Kapitalowej ENEA
na podstawie koncesji udzielonych im przez Prezesa URE - organ powolany do
wykonywania zadan z zakresu spraw regulacji gospodarki paliwami ienergii oraz
promowania konkurencji w sektorze energetycznym. Spolki nalezace do Grupy Kapitalowej
ENEA posiadaja, w szczegdlInosci, nastepujace koncesje:

*  Emitent posiada koncesje¢ na obrot energia elektryczng wazna do konca 2025 r..

*  Emitent posiada koncesj¢ na obrot paliwami gazowymi wazna do konca 2030 r..

*  ENEA Operator Sp. z 0.0. posiada koncesje na dystrybucje energii elektrycznej wazna
do polowy 2017 r.,

«  ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. posiada  koncesjg na  wytwarzanie energii
elektrycznej wazng do konca 2030 r., na obrot energia elektryczna wazna do konca 2030 r.,
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wytwarzanie ciepla wazng do konca 2025 r. oraz koncesj¢ na przesylanie i dystrybucje ciepla
wazng do Konca 2025r,

* ENEA Trading Sp. z 0.0. posiada koncesjg na obrot energia elektryczng wazna do koica
2030 r., obrot paliwami gazowymi wazng do konica 2030 r., obrét gazem ziemnym z
zagranica wazng do 2030 r.

e MPEC Bialystok Sp. z o0.0. posiada koncesje na wytwarzanie ciepla wazna do 30
wrzesnia 2018r., na przesylanie i dystrybucje energii cieplnej w wodzie i parze, a takze
na obrot cieplem wazng do 30 wrzesnia 2018r.

* MEC Pila Sp. z 0.0. posiada koncesje na wytwarzanie, przesylanie i dystrybucje ciepla
wazng do konca 2025r.

e MEC Pilfa Sp. z 0.0. posiada koncesj¢ na wytwarzanie energii elektrycznej wazna do 25
wrzesnia 2017r.

e PEC Oborniki Sp. z 0.0. posiada koncesj¢ na wytwarzanie, przesylanie i dystrybucje
ciepla wazng do konca 2025r.

(h) Ryzyko zwiazane z ochrong $rodowiska

Istniejgce oraz zmieniajace si¢ uwarunkowania w zakresie ochrony $rodowiska moga
zmusza¢ Grupe Kapitalowg ENEA do ponoszenia dodatkowych nakladéw inwestycyjnych, a
takze moga skutkowa¢ ponoszeniem przez Grupe Kapitalowa ENEA odpowiedzialnosci,
nakladaniem na Grupe Kapitalowa ENEA kar lub wstrzymaniem eksploatacji niektérych
instalacji.

Dzialalnos¢ niektorych spolek z Grupy Kapitalowej ENEA znaczaco wplywa na érodowisko
naturalne oraz wymaga posiadania szeregu pozwolen na korzystanie ze $rodowiska. W
szczegolnosci dla prowadzenia dzialalnosci gospodarczej przez ENEA Wytwarzanie Sp. z
0.0. niezbedne jest posiadanie pozwolenia zintegrowanego, ktére zostalo uzyskane decyzja
Wojewody Mazowieckiego nr WSR.1.6640/13/6/05 z dnia 20 grudnia 2005 r. wraz z
pozniejszymi decyzjami i postanowieniami zmieniajgcymi wazne jest do 20 grudnia 2015 .

Nieprzestrzeganie zapisow zawartych w pozwoleniach lub cofnigcie tych pozwoleft moze
skutkowa¢  ponoszeniem przez niektore spolki z  Grupy Kapitalowej ENEA
odpowiedzialnosci, nakladaniem na te spolki kar lub moga skutkowaé wstrzymaniem
eksploatacji niektorych instalacji. Dzialalnos¢ ENEA Operator Sp. z 0.0. wymaga z kolei
dokonywania pomiardw emisji pol elektromagnetycznych w momencie oddawania
inwestycji do uzytkowania, a takze posiadania stosownych decyzji na wytwarzanie
odpadow.

Uwarunkowania prawne, w tym uwarunkowania Unii Europejskiej dotyczace ochrony
srodowiska, podlegaja czestym zmianom, przy czym istnieje tendencja do stopniowego
zwigkszania wymagan w zakresie korzystania ze srodowiska, w szczeg6Inosci w odniesieniu
do podmiotow z sektora elektroenergetycznego. Takie rosngce wymagania moga w
przysziosci wplyna¢ na koniecznos¢ poniesienia przez Grupe Kapitalowa ENEA
dodatkowych nakladéw inwestycyjnych. Niedostosowanie si¢ do nowych przepiséw prawa
w zakresie ochrony $rodowiska moze skutkowaé¢ nalozeniem na Grupe Kapitalowa ENEA
znacznych kar pienigznych. Wystapienie ktorejkolwiek z powyzszych okolicznosci moze
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istotnie zwigkszy¢ koszty iograniczy¢ mozliwosci w zakresie prowadzenia dzialalnosci
przez Grupg Kapitalowa ENEA.

(i) Ryzyko zwigzane z posiadanymi nieruchomosciami

Do czgsci nieruchomoscei, z ktérych korzysta ENEA Operator Sp. z 0.0., Spélka nie posiada
odpowiedniego tytulu prawnego. Dotyczy to okolo 30% wszystkich nieruchomosci. na
ktorych  znajduje  si¢ infrastruktura elektroenergetyczna (za  wyjatkiem linii
elektroenergetycznych).

Rodzi to ryzyko ponoszenia kosztow z tytutu bezumownego korzystania z nieruchomosci, co
w konsekwencji moze mie¢ negatywny wplyw na prowadzong dzialalno$¢ oraz osiggane
wyniki finansowe. Istnieje ryzyko wszczecia postepowani przeciwko ENEA Operator Sp. z
0.0., zmierzajacych do uniemozliwienia jej dalszego korzystania z tych nieruchomosci, co
moze skutkowa¢ koniecznoscig poniesienia przez ENEA Operator Sp. z 0.0. znaczacych
kosztow.

Mozliwos¢ utraty majatku w tym przypadku jest znikoma. Brak uregulowanego stanu
prawnego nieruchomosci pod urzadzeniami energetycznymi nie stanowi ryzyka utraty przez
operatora sieci dystrybucyjnej majatku. a jedynie powoduje zagrozenie powstania
dodatkowych kosztow zwigzanych z zadaniami wyplaty odszkodowan za tzw. bezumowne
korzystanie z gruntu czynszu dzierzawnego lub wyjatkowo, w pojedynczych przypadkach, z
zadaniami zwigzanymi ze zmiang lokalizacji obiektu (przywrécenie gruntu do stanu
pierwotnego).

Grupa tworzy adekwatne rezerwy. Rezerwa dotyczy rowniez odszkodowan za bezumowne
korzystanie przez Grupg z nieruchomosci. na ktoérych posadowiony jest majatek sieciowy
Grupy (linie elektroenergetyczne). w zwiazku z okreslaniem tzw. korytarzy przesylowych
oraz ustanawianiem stuzebnosci przesylu na rzecz Grupy. Na dzien 31 grudnia 2014 r.
Grupa ujela rezerwg¢ na roszezenia z tytulu bezumownego korzystania z gruntéow w
wysokosci 172 854 tys. zI. Rezerwy na zobowiazania wycenia si¢ w uzasadnionej,
wiarygodnie oszacowanej wartosci. Grupa Kapitalowa ENEA nie tworzy rezerw na
potencjalne roszczenia wlascicieli nieruchomosci, z ktorych korzysta, w przypadku, gdy
status nieruchomosci nie jest jej znany, w szczegolnosci wowczas, gdy nie jest w stanie
okresli¢ rodzaju roszczenia, ktore moze zosta¢ wniesione przeciwko niej. albowiem
uniemozliwia to Grupie Kapitalowej ENEA oszacowanie maksymalnej kwoty potencjalnego
roszczenia. Rozmiar zasadzonych odszkodowan z tytulu takich roszezen moze by¢ dla
Grupy Kapitalowej ENEA znaczacy z uwagi na liczbe przedmiotowych nieruchomosci.
Jednak Grupa Kapitalowa ENEA nie jest w stanie oszacowa¢ maksymalnej kwoty takich
odszkodowar.

Nie mozna wykluczy¢. ze w przyszlosci Grupa Kapitalowa ENEA bedzie zobowigzana do
ponoszenia dalszych kosztow z tytulu bezumownego korzystania z nieruchomosei. co w
konsekwencji bedzie mialo negatywny wplyw na dzialalnos¢ oraz osiagane przez Grupe
Kapitalowg ENEA wyniki finansowe. Nie ma rowniez pewnoscei, ze nie zostang przeciwko
Grupie Kapitalowej ENEA wszczgte postepowania zmierzajace do uniemozliwienia
dalszego korzystania z nieruchomosci. do ktérych nie przysluguje Grupie Kapitalowej
ENEA odpowiedni tytul prawny lub do zmiany sposobu korzystania z takich nieruchomosci,
co moze skutkowa¢ koniecznoscia poniesienia przez Grupe Kapitalowa ENEA znaczacych
kosztow.
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(J) Ryzyko zwigzane z partycypacja w kosztach Korzystania z gruntéw leSmych bedacych w
zarzgdzie Lasow Panstwowych na potrzeby linii elektroenergetycznych

Ustawa z dnia 17 grudnia 2010 r. o zmianie ustawy o lasach oraz ustawy o ochronie
przyrody (Dz. U. z201Ir. Nr 34, poz. 170., ze zmianami), ktéra weszla w zycie w marcu
2011 r. wprowadzila podstawe prawng do odplatnego ustanawiania przez nadlesnictwa
stuzebnosci przesylu na rzecz przedsigbiorstw energetycznych na nieruchomosciach Skarbu
Pafstwa bedacych w zarzadzie Lasow Panstwowych. Zgodnie z przepisami ustawy,
wynagrodzenie ustalane jest w wysokosci odpowiadajacej wartosci podatkéw i oplat
ponoszonych przez Lasy Panstwowe od czesci nieruchomosci. z ktorej korzystanie jest
ograniczone w zwiazku z obcigzeniem tg stuzebnoscia.

Przygotowujac si¢ do realizacji zapisow ustawowych, Grupa Kapitalowa ENEA dokonala
inwentaryzacji powierzchni gruntow bedacych w zarzadzie Laséw Pafstwowych, na ktérych
sa posadowione elementy systemu dystrybucji energii, ktore sa wlasnoscia GK ENEA, oraz
zawigzala adekwatng rezerwe na potencjalne platnosci wobec Laséw Panstwowych. Ponadto
GK ENEA podjela rozmowy z Lasami Panstwowymi, majace na celu ustalenie zakresu
sluzebnosci  przesylu oraz wysokosci kosztow z tego tytulu. Zawarcie umow z
poszczegdlnymi nadlesnictwami pozwoli uregulowa¢ kwestie zwigzane z prowadzeniem
sieci energetycznych przez tereny lesne i stworzy GK ENEA mozliwosci prawidlowej
eksploatacji tych sieci. Uzyskanie trwalych tytulow do korzystania z nieruchomosci lesnych,
ulatwi eksploatacje, przeprowadzanie remontdw i modernizacji linii elektroenergetycznych
oraz realizowanie inwestycji. Lepszy dostep i prawidlowa wycinka drzew i galezi wplynie
na zmniejszenie zagrozenia awariami i zwigkszy bezpieczenstwo dostaw energii
elektrycznej.

Emitent stoi na stanowisku, ze zgodnie z przepisami prawa powszechnie obowiazujacymi,
roszczenia ztytulu Kkorzystania z gruntéw lesnych bedacych w zarzadzie Lasow
Panistwowych na potrzeby linii elektroenergetycznych stanowiacych do dnia 30 czerwca
2007 r. wlasnos¢ Emitenta, obejmujace okres dluzszy niz trzyletni ulegly przedawnieniu.

Niezaleznie od wspomnianych powyzej dzialan w celu systemowego uregulowania
stosunkéw prawnych nieruchomosci Laséw Panstwowych, pojedyncze nadlesnictwa
zglosily roszczenia wobec Grupy Kapitalowej ENEA o odszkodowania z tytulu
bezumownego korzystania z gruntow przez Grupe Kapitalowa ENEA. Roszczenia te s3 ujete
W rezerwie.

(k) Ryzyko zwigzane z nowg ustawg o odnawialnych zrédlach energii

Wspdlspalanie biomasy z weglem jest aktualnie wiodaca technologia wytwarzania energii
elektrycznej zOZE w Polsce (okolo 45%). Dynamiczny rozwdj zawdziecza przede
wszystkim wsparciu pafistwa w postaci $wiadectw pochodzenia (..zielonych certyfikatow™)
przy stosunkowo niskich kosztach inwestycyjnych. Dalszy rozwoj wspdlspalania biomasy z
weglem uzalezniony bedzie od poziomu oplacalnosci produkeji energii elektrycznej z tych
zrédel. To z kolei zalezy od korelacji migdzy cena energii elektrycznej, poziomem wsparcia,
a wigc ceng rynkowg i sposobem naliczania swiadectw pochodzenia. a kosztami produkeji,
czyli przede wszystkim cena biomasy uzytej do wspolspalania.

1



"Enea

NOTA INFORMACYJNA
Ryzyka dotyczace dzialalnosci operacyjnej Grupy Kapitalowej ENEA
(a) Ryzyko zwigzane z cenami hurtowymi energii elektrycznej

Ceny hurtowe energii elektrycznej zaleza od wielu czynnikéw, w tym czynnikow
rynkowych i regulacyjnych. W chwili obecnej hurtowy rynek obrotu energia jest w pelni
zliberalizowany. tak wigc osiagany przez Emitenta poziom kosztéw i przychodéw jest
uzalezniony od cen energii elektrycznej obowigzujacych w danym momencie na rynku.

Ponadto zmiany wprowadzone ustawa z dnia 8 stycznia 2010 r. o zmianie ustawy - Prawo
energetyczne oraz o zmianie niektérych innych ustaw (Dz. U. z 2010, nr 21, poz. 104),
nakladajg obowiazek sprzedazy energii elektrycznej na gieldach towarowych lub w sposéb
zapewniajacy publiczny i rowny dostep do energii elektrycznej na gieldach energetycznych
lub internetowych platformach obrotu energia elektryczna na rynku regulowanym. Powyzsza
nowelizacja w tym zakresie weszla w Zzycie od 9 sierpnia 2010 r.. co mialo przede
wszystkim wplyw na zwigkszenie wolumenu obrotu na gieldzie, a przez to wieksza
reprezentatywnos¢ notowanych cen.

(b) Ryzyka zwigzane z dostawami i cenami wegla kamiennego oraz innych paliw

Podstawowym paliwem uzywanym do wytwarzania energii elektrycznej przez podstawowe
aktywa wytworcze Grupy Kapitalowej ENEA, tj. ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0., jest wegiel
kamienny. W 2014 r. koszty wegla stanowily okolo 42% kosztow uzyskania przychodow ze
sprzedazy ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. W zakresie dostaw wegla ENEA Wytwarzanie Sp.
z 0.0. jest uzalezniona od dwoch dostawcow: Lubelskiego Wegla .Bogdanka™ S.A.. ktéry
dostarczyl do ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. w 2014 r. ok 71% surowca oraz Katowickiego
Holdingu Weglowego S.A. Ponadto, ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. Segment Elektrownie
Systemowe (elektrownia w Kozienicach) dokonala w roku 2014 zakupow uzupelniajacych
od Petrokol Sp. z 0.0. Sp. k. oraz Jastrzgbskiej Spolki Weglowej S.A. Polski rynek dostaw
wegla jest wysoce zmonopolizowany przez spolki nalezace do Skarbu Panstwa, gléwnego
akcjonariusza Grupy Kapitalowej ENEA, ktore kontroluja zdecydowana wickszosé
krajowych dostaw wegla w ujeciu ilosciowym, wylaczajac spolke Lubelski Wegiel
Bogdanka™ S.A., ktéra w 2010 r. stala si¢ spolka publiczna. notowang na warszawskiej
GPW. Nie ma pewnosci, ze obowiazujace w chwili obecnej umowy na dostawe wegla, ktére
Emitent zawarl z gléwnymi dostawcami, nie zostana rozwigzane. ani czy zostana
przediuzone po uplywie okresu ich obowiazywania. Ponadto, zgodnie z tymi umowami cena
oraz ilos¢ dostarczanego wegla sq corocznie ustalane w drodze negocjacji. Nie ma pewnosci,
ze wynik takich negocjacji zawsze bedzie korzystny dla Emitenta. Jezeli nie bedzie mozliwe
zawarcie umow na dostawe wegla do ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. lub dostawy wegla
zostana zawieszone lub przerwane z innego powodu (np. w wyniku strajku pracownikow
kopaln), ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. moze zosta¢ zmuszona do sprowadzania wegla z
odleglejszych terenow po wyzszych cenach. wstrzymania lub ograniczenia wytwarzania
energii elektrycznej do czasu wznowienia dostaw wegla lub przystosowania swoich
aktywow wytworezych do wykorzystywania alternatywnych paliw, co moze spowodowaé
wzrost ponoszonych przez nig kosztow. Wzrost kosztow w ENEA Wytwarzanie Sp. z o.0.
zostalby odzwierciedlony w cenach sprzedawanej przez Grupe Kapitalowa ENEA energii
elektrycznej, co mogloby spowodowac, ze ceny oferowane przez Grupe Kapitalowa ENEA
stalyby si¢ niekonkurencyjne w stosunku do cen energii elektrycznej sprzedawanej przez
konkurentow na rynku. Ponadto brak zdolnosci do utrzymywania zapaséw wegla
kamiennego na odpowiednim poziomie wymaganym przez prawo moze z kolei skutkowaé
nalozeniem kar administracyjnych w wysokosci do 15% przychodéw z dzialalnoscei
koncesjonowanej w poprzednim roku podatkowym.
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Jedynym dostawca paliwa rozpalkowego do Segmentu Elektrownie Systemowe w 2014 r.
byt PKN ORLEN S.A. Dostarczane paliwo to cigzki olej opalowy o zawartosci siarki do 3%.

Wspolspalanie biomasy jest dokonywane w o$miu blokach o mocy osiagalnej w przedziale
215-228 MW w Segmencie Elektrownie Systemowe. Jako biomasa uzywane sg, w
szczegolnoscei pellety z trocin, pellety i brykiety z tuski slonecznika oraz pellety ze slomy.
ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. Segment Elektrownie Systemowe w 2014 r. posiadata lacznie
umowy z 10 dostawcami biomasy.

W 2014 r. (wg wag tasmociagowych), zuzycie biomasy w Segmencie Elektrownie
Systemowe wyniosto 271.9 tys. ton, a w Segmencie Ciepto 487.5 tys. ton.

Produkcja energii z OZE w Segmencie Cieplo (Elektrocieplownia Biatystok) odbywa sie w
Jjednostce dedykowanej o mocy zainstalowanej 78,503 MWe. Jako biomasa uzywane sa, W
szezegolnoscei: zrgbka lesna, zrebka z wierzby energetycznej oraz pellety z luski stonecznika.
Segment Cieplo w okresie 2014 r. posiadat acznie umowy z 12 dostawcami biomasy.

Wolumen i koszt zakupu paliw od dostawcow zewnetrznych prezentuje ponizsza tabela:

2013 Zmiana

Rodzaj paliwa 1losé Koszt* Ilosé Koszt*
[tys. ton]  [min zi] |tys. ton] [mlin zi|

Hos¢ Koszt*

s
resl 5098 1257 5 540 1 286 8.7% 2.3%
kamienny
Biomasa 714 228 759 248 6.3% 8.8%
Olej v
lej opalowy 6 12 8 14 33.3% 16,7%
(ciezki)
Gaz [tys. m’) 2127 4 1 926 3 -9,4% -25,0%
RAZEM 1501 1551 3,3%

* z transportem

(¢) Ryzyko zwigzane z procesem wytwarzania i dystrybucji energii

Istnieje wiele ryzyk zwigzanych z wytwarzaniem i dystrybucja energii elektrycznej i
cieplnej, ktore moga spowodowaé odpowiedzialnosé lub prowadzi¢ do nalozenia kar na
niektore spolki z Grupy Kapitalowej ENEA.

Wytwarzanie, jak rowniez dystrybucja energii elektrycznej i cieplnej, stanowi dzialalnosé
niebezpieczna, w szezegblnosci w zwigzku z takimi czynnosciami, jak transport i rozladunek
paliw, operowanie cigzkim sprzetem, dostarczanie energii elektrycznej i cieplnej do
systemow przesylowych i dystrybucyjnych. Niebezpieczenstwa takie jak pozar, wybuchy i
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awarie sieci stanowig nieodlaczne ryzyko dzialalnosci niektorych spélek z Grupy
Kapitalowej ENEA. ktore moga wystapic w szczegdélnosci w wyniku niezachowania
procedur wewnetrznych. wad technologicznych, bledow ludzkich czy zdarzen
zewnetrznych. Wystapienie ktorychkolwiek 2z powyzszych niebezpieczenstw moze
spowodowac uszkodzenia ciala lub $mier¢, szkody lub zniszczenia mienia. zakladéw lub
sprzetu, zanieczyszczenia lub szkody w srodowisku, atakze przerwy w dzialalnosci, co
moze z kolei spowodowaé znaczaca odpowiedzialnosé lub prowadzi¢ do nalozenia kar na
niektore spotki z Grupy Kapitalowej ENEA.

(d) Ryzyko zwigzane z liberalizacja rynku energii elektrycznej

W zwigzku z liberalizacja rynku energii elektrycznej i narastajaca konkurencja w tym
sektorze, Emitent jest narazony na ryzyko utraty klientow w zakresie sprzedazy energii
elektrycznej. Od dnia I lipca 2007 r. wszyscy odbiorcy energii elektrycznej sa uprawnieni
do wyboru sprzedawcy energii elektrycznej. W zwiazku z tym istnieje ryzyko, ze inne
przedsigbiorstwa energetyczne zaoferuja klientom Emitenta warunki korzystniejsze i w
efekcie przejma jego klientdw, co moze doprowadzi¢ do spadku przychodéw Emitenta.
Jednakze, nawet w przypadku wyboru przez dotychczasowych klientow innego sprzedawcy
energii elektrycznej, Grupa Kapitalowa ENEA bedzie w dalszym ciggu uzyskiwaé
przychody =z tytulu dystrybucji energii do klientow przylaczonych do jej sieci
dystrybucyjnej.

Rynek energii pokazuje, ze dynamicznie rosnie swiadomos¢ mozliwosci zmiany sprzedawcy
nie tylko wsrod klientow biznesowych, ale réwniez w przypadku gospodarstw domowych.
Dzialania Prezesa URE zmierzajace do aktywizacji odbiorcow energii przynosza coraz
wigkszy skutek. Do pelnej liberalizacji rynku brakuje tylko uwolnienia cen energii
elektrycznej dla gospodarstw domowych. Wedlug danych URE do 31 grudnia 2014 r.
410.344 odbiorcow zmienilo sprzedawce energii elektrycznej (80% wzrostu w stosunku do
konca roku 2013), w tym 122.778 klientow komercyjnych (32.5% wzrostu w stosunku do
konca roku 2013) i 287.727 gospodarstwach domowych (112,1% wzrostu w stosunku do
konca roku 2013).

Emitent jest aktywnym uczestnikiem rynku Kkonkurencyjnego, podejmujac dzialania
zmierzajace do sprzedazy energii klientom przylgczonym do sieci innych operatoréw niz
ENEA Operator Sp. z 0.0. W 2014 r. sprzedal on takim klientom okolo 6,7 TWh energii
elektrycznej.

(e) Ryzyko zwigzane z transportem wegla kamiennego

Jedynym $rodkiem transportu, wykorzystywanym dla dostaw wegla kamiennego do
Segmentu Elektrownie Systemowe w roku 2014 jest transport kolejowy. W 2014 r. 55%
dostaw tego surowca dla Segmentu Elektrownie Systemowe bylo realizowanych przez
przewoznika PKP Cargo S.A., 33% przez przewoznika Freightliner PL Sp. z 0.0. natomiast
ok 12% przez DB Schenker Rail Polska S.A...

Podstawowym srodkiem transportu wykorzystywanym dla dostaw wegla kamiennego dla
Segmentu Cieplo w 2014 r. byl transport kolejowy. Koszty transportu wegla uwzglednione
byly w cenie kupowanego wegla. Jedynym dostawea wegla w 2014 r. do Elektrocieplowni
Bialystok byl KREX Sp. z o.0. wyloniony w drodze przeprowadzonego przetargu
nieograniczonego.

(f) Ryzyko zwiazane z realizacjg strategii

14



Enea

NOTA INFORMACYJNA

Emitent oraz spolki Grupy Kapitalowej realizuja zatwierdzong w IV kwartale 2013 r.
Strategi¢ Korporacyjna Grupy Kapitalowej ENEA na lata 2014-2020.

Na realizacjg strategii ma wplyw szereg czynnikow, z ktérych wiekszo$é jest niezalezna od
dziatan spolek Grupy Kapitalowej, w szczegdlnoscei:

* decyzje wigkszosciowego Akcjonariusza, tj. Skarbu Panstwa,
* dzialania podejmowane przez konkurentow,

* zmiany w obowigzujagcym prawie, w szczegélnosci w obszarze Prawa
Energetycznego oraz ochrony srodowiska

* regulacje Unii Europejskiej,

* przepisy prawa nakladajace na nas obowiazek uzyskania i przedstawienia do
umorzenia Prezesowi URE s$wiadectw pochodzenia potwierdzajacych: (i) wytworzenie
energii elektrycznej w odnawialnych zrodlach (ii) wytworzenie energii elektrycznej w
skojarzeniu z wytwarzaniem ciepla (kogeneracji) lub, w razie nieuzyskania i
nieprzedstawienia do umorzenia $wiadectw pochodzenia w wymaganej iloéci, do
whniesienia oplat zastepczych,

¢ poziom przydzielonych uprawnien do emisji dwutlenku wegla i innych gazéw oraz
substancji na okreslony okres rozliczeniowy,

* uzaleznienie modernizacji aktywow wytworczych, jak réwniez dokonywania
nowych inwestycji waktywa wytworcze od warunkéw pogodowych. przebiegu
realizacji prac budowlanych, remontowych i modernizacyjnych, wzrostu planowanych
kosztow inwestycji, warunkéw na rynku, koniecznosci uzyskania wymaganych
pozwolen,

* koniecznos¢ zapewnienia odpowiedniego finansowania na korzystnych dla nas
warunkach, na ktére wplyw ma wiele czynnikow, w szczegdlnosci: wysokosé stop
procentowych i sytuacja na rynkach kapitalowych, dostepnosé kredytow bankowych.
zaufanie inwestorow, sytuacja finansowa Spolki oraz przepisy podatkowe,

* stan polskiej gospodarki, jak i regionalna sytuacja ekonomiczna, w tym w
szczeg6lnosci: wzrost lub spadek produktu krajowego brutto, produkcji przemyslowej.
inflacji, bezrobocia, Sredniego wynagrodzenia, a takze rozwdj sektora uslug
i przemyslu.

W dniu 21 czerwca 2012 r. pomigdzy Emitentem a pigcioma bankami pefnigcymi funkcje
gwarantow emisji zawarta zostala umowa programowa dotyczaca programu emisji obligacji
do kwoty 4 miliardéw zi. W dniu 15 grudnia 2014 r. jej warto$¢ zostala zmniejszona do 3
miliardow zlotych. Z kolei 18 pazdziernika 2012 r. zostala zawarta umowa kredytowa z
Europejskim Bankiem Inwestycyjnym na udzieleniu kredytu w kwocie 950 miliondw zl. 19
czerwca 2013 r. zostala podpisana kolejna umowa kredytowa z Europejskim Bankiem
Inwestycyjnym, tym razem na kwotg 475 mln zlotych. Dodatkowo w dniu 15 maja 2014 r.
zostala zawarta umowa programu emisji obligacji do kwoty 1 miliarda zlotych z Bankiem
Gospodarstwa Krajowego.

Pomimo zawartych umoéw nie ma pewnosci, iz takie finansowanie bedzie dostepne w calosci
dla Grupy Kapitalowej ENEA. W konsekwencji Grupa Kapitalowa ENEA moze zostaé
zmuszona do opoznienia realizacji niektorych celow strategicznych, jak rowniez
ograniczenia lub rezygnacji z planowanych nakladéw inwestycyjnych. co w rezultacie moze
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mie¢ istotny wplyw na dzialalno$é¢, sytuacje finansowa. wyniki finansowe lub perspektywy
rozwoju Grupy Kapitalowej ENEA.

Dzialalnos¢ Grupy Kapitalowej ENEA jest prowadzona w otoczeniu podlegajacym
szczegoOlnej regulacji prawnej. Na sytuacj¢ Grupy Kapitalowej ENEA maja w szczeg6lnosci
wplyw przepisy Prawa Energetycznego oraz regulacje Unii Europejskiej, w tym z zakresu
ochrony Srodowiska. Przedmiotowe regulacje prawne podlegaja czgstym zmianom (ktérych
Grupa Kapitalowa ENEA nie jest w stanie przewidzie¢), przy czym istnieje tendencja do
stopniowego zwigkszania wymagan w zakresie korzystania ze srodowiska, w szczeg6Inosci
w odniesieniu do podmiotéw z sektora elektroenergetycznego. Takie rosngce wymagania
mogg w przysziosci wplynaé¢ na koniecznos¢ poniesienia przez Grupe Kapitalowg ENEA
dodatkowych nakladow inwestycyjnych. Ponadto przepisy prawa nakladaja na niektore
spotki z Grupy Kapitalowej ENEA obowiazek uzyskania i przedstawienia do umorzenia
Prezesowi URE $wiadectw pochodzenia potwierdzajacych: (i) wytworzenie energii
elektrycznej w odnawialnych Zrédlach oraz (ii) wytworzenie energii elektrycznej w
skojarzeniu  z wytwarzaniem ciepla (kogeneracji) lub, w razie nieuzyskania i
nieprzedstawienia do umorzenia swiadectw pochodzenia w wymagane;j ilosci, do wniesienia
oplat zastgpczych. Dzialania podejmowane przez Grupe Kapitalowa ENEA w zakresie
strategii rozwoju uzaleznione sg réwniez od poziomu przydzielonych uprawnien do emisji
dwutlenku wegla i innych gazéw oraz substancji na okreslony okres rozliczeniowy.

Planowane przez Grupe Kapitalowa ENEA dzialania w zakresie akwizycji i inwestycji
kapitalowych moga nie osiagna¢ spodziewanego efektu z uwagi na czynniki niezalezne,
takie jak konkurencja ze strony innych przedsigbiorstw energetycznych oraz warunki
rynkowe. Ponadto wyniki osiggane przez spolki, w ktore Grupa Kapitalowa ENEA
zainwestuje moga okaza¢ si¢ gorsze od poczatkowych szacunkow, co moze skutkowaé
obnizeniem stopy zwrotu z tych transakcji w stosunku do pierwotnie oczekiwanych. W
wyniku poczynionych akwizycji czy inwestycji, Grupa Kapitalowa ENEA bedzie zmuszona
takze do podjecia krokow w celu reorganizacji struktur organizacyjnych tych podmiotow,
integracji poszczegdlnych obszaréw biznesowych, centralizacji zarzadzania aktywami i
pasywami oraz integracji systemow informatycznych. Procesy te moga okazac sig
czasochlonne i kosztowne i nie ma pewnosci, czy zostang zrealizowane zgodnie z
zamierzonym harmonogramem lub w zaplanowany sposob, moga réwniez doprowadzi¢ do
wystapienia trwatych roznic w procedurach stosowanych w Grupie Kapitalowej ENEA.
Powyzsze dzialania uzaleznione sa rowniez od zachowan strony spolecznej zaangazowanej
w przeprowadzane akwizycje oraz inwestycje kapitalowe.

Dzialalno$¢ w zakresie modernizacji aktywow wytworczych, jak rowniez dokonywania
nowych inwestycji w aktywa wytworcze uzalezniona jest od warunkow pogodowych,
przebiegu realizacji prac budowlanych, remontowych i modernizacyjnych, zmian w
poziomie planowanych kosztéw inwestycji, warunkéw na rynku oraz koniecznosci
uzyskania wymaganych pozwolen. Na realizacj¢ celow strategicznych w zakresie rozwoju
ma rowniez wplyw stan polskiej gospodarki. jak i regionalna sytuacja ekonomiczna, w tym
w szczegolnosci: wzrost lub spadek produktu krajowego brutto, produkeji przemystowe;,
inflacji, bezrobocia. $redniego wynagrodzenia. wielko$¢ i charakterystyka demograficzna
populacji, a takze rozwdj sektora uslug i przemyslu.

(g) Ryzyko zwigzane z rezultatem synergii

Planowane przez Emitenta akwizycje i inwestycje kapitalowe moga nie przyniesc
oczekiwanych rezultatow. Wycena przyszlych akwizycji Emitenta czy inwestycji zalezec¢
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bedzie od warunkéw rynkowych, jak rowniez od innych czynnikéw pozostajacych poza
kontrolg Emitenta i moze okaza¢ sig, ze nie bgdzie ona w stanie prawidlowo oszacowaé
wartosci dokonanych akwizycji i inwestycji. Ponadto, wyniki osiagane przez spolki, w ktore
zainwestuje Emitent moga okaza¢ sie gorsze od poczatkowych szacunkéw. co moze
skutkowac¢ obnizeniem stopy zwrotu z tych transakcji w stosunku do pierwotnie
oczekiwanych. Ponadto, reorganizacja struktur organizacyjnych tych podmiotéw moze
okazac si¢ procesem czasochlonnym i kosztownym.

(h) Ryzyka zwigzane z modernizacja aktywow wytworczych

Niektore spolki z Grupy Kapitalowej ENEA moga nie by¢ w stanie przeprowadzié
odpowiednich modernizacji swoich aktywow wytworczych i dystrybucyjnych, jak réwniez
zakonczy¢ swoich inwestycji, z uwagi na zdarzenia pozostajgce poza ich kontrola, w tym
dzialania os6b trzecich.

Dzialalno$¢ niektoérych spoélek z Grupy Kapitalowej ENEA w zakresie wytwarzania i
dystrybucji energii elektrycznej wymaga przeprowadzania statych, regularnych remontow,
modernizacji, jak rowniez dokonywania nowych inwestycji w aktywa wytworcze i
dystrybucyjne. Takie przedsigwzigcia sa obarczone istotnymi ryzykami. Ryzyka te dotycza
w szczegolnodci niekorzystnych warunkéw pogodowych, opdznien w realizacji prac
budowlanych, remontowych i modernizacyjnych, wzrostu planowanych kosztow inwestycji,
niewyplacalnosci  wykonawcow lub  podwykonawedw, sporéw  pracowniczych u
wykonaweow lub podwykonawcow, niedoboru materialéw lub sprzetu budowlanego.
nieszczesliwych  wypadkow, nieprzewidzianych trudnosci technicznych lub  braku
mozliwosci uzyskania wymaganych pozwolen. Wystapienie ktoregokolwiek z tych ryzyk
moze prowadzi¢ do opdznien lub niemoznodci realizacji planow modernizacji aktywow
dystrybucyjnych lub wytworczych niektorych spélek z Grupy Kapitalowej ENEA, co moze
mie¢ negatywny wplyw na ich wyniki finansowe i perspektywy rozwoju.

(i) Ryzyko zwiazane z wystapieniem sily wyzszej oraz awarii

Zdarzenia sily wyzszej lub inne awarie nalezacej do niektorych spolek z Grupy Kapitalowej
ENEA lub do innych przedsigbiorstw energetycznych infrastruktury elektroenergetycznej
lub aktywow wytwadrczych moga prowadzi¢ do niedotrzymania przez te spolki warunkow
dostaw energii oraz ich odpowiedzialnosci lub nalozenia na nie kar administracyjnych.

Utrzymanie sprawnosci systemu elektroenergetycznego oraz nalezacej do Grupy
Kapitalowej ENEA infrastruktury dystrybucyjnej ma kluczowe znaczenie dla jej
dzialalnosci. Ponadto przepisy prawa nakladaja na niektore spolki z Grupy Kapitalowej
ENEA okreslone obowiazki w zakresie utrzymania i naprawy istotnych elementow
infrastruktury elektroenergetycznej. Ewentualna awaria systemu energetycznego (w tym
sieci przesylowych lub dystrybucyjnych, jak rowniez aktywow wytwérczych nalezacych do
osob trzecich) lub infrastruktury elektroenergetycznej niektérych spolek z  Grupy
Kapitalowej ENEA moze, migdzy innymi., uniemozliwi¢ lub ograniczy¢ nabycie lub
sprzedaz energii elektrycznej, uslug systemowych oraz $wiadczenie uslug dystrybucji
energii elektrycznej. Infrastruktura dystrybucyjna starzeje si¢. pomimo jej okresowych
modernizacji co powoduje, ze niektére spolki z Grupy Kapitalowej ENEA sg dodatkowo
narazone na ryzyko wystgpienia awarii. W przypadku ewentualnej awarii infrastruktury
dystrybucyjnej. spowodowanej jej obecnym stanem technicznym, problemami z tym
zwigzanymi lub dzialaniem sily wyzszej, z uwagi na wynikajacy z przepisow Prawa
Energetycznego obowigzek ENEA Operator Sp. z 0.0. do utrzymania oraz naprawy sieci
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dystrybucyjnej, moze powsta¢ koniecznos¢ poniesienia nieprzewidzianych znaczacych
kosztow.

Kluczowe znaczenie dla dzialalnosci prowadzonej przez spétki z Grupy Kapitalowej ENEA
w zakresie wytwarzania ma zapewnienie ciaglosci dostaw energii elektrycznej i
regulacyjnych ustug systemowych, zgodnie 2z warunkami zawartych uméw i
zapotrzebowaniem rynku. Sytuacja taka oznacza Koniecznos¢ utrzymywania niskiej
awaryjnosci urzadzen wytworczych. Ze wzgledu na prawdopodobiefistwo wystapienia
awarii urzadzen wytwoérezych, zwlaszeza tych, ktore sa w czesei wyeksploatowane, istnieje
ryzyko niedotrzymania warunkow dostaw energii, co moze skutkowa¢ znaczacymi kosztami
napraw, karami umownymi oraz kosztami awaryjnych zakupéw na rynku bilansujgcym.

Awarie infrastruktury dystrybucyjnej lub aktywow wytwoérczych mogg prowadzié do
powstania po stronie niektorych spolek z Grupy Kapitalowej ENEA odpowiedzialnosci
wobec 0sob trzecich, co w konsekwencji moze skutkowac obowigzkiem wyplaty znaczacych
odszkodowar.

Glownymi przyczynami awaryjnych odstawien blokow w 2014 r. byly nieszczelnosci czescei
cisnieniowej kotléw oraz dla bloku nr 9 pozar w tunelu kablowym. W celu ograniczania
wskaznika awaryjnosci prowadzone sa sukcesywnie cze$ciowe wymiany podzespolow.

(j) Ryzyko zwigzane z ubezpieczeniem dzialalnosci

Umowy ubezpieczenia w Grupie ENEA zawierane sa zgodnie z korporacyjna Polityka
Ubezpieczeniows. Polityka umacnia pozycje Grupy ENEA wobec uczestnikoéw rynku
ubezpieczeniowego  poprzez  konsolidacje  zakupow  ochrony  ubezpieczeniowej,
wyrownywanie okresow ubezpieczenia oraz ujednolicenie standardow ubezpieczen
zawieranych przez Spolki. Spolki Grupy Kapitalowej ENEA transferuja ryzyko poniesienia
strat na skutek wystapienia szkod w mieniu oraz roszczen osob trzecich poprzez zawieranie
umow ubezpieczenia z najwiekszymi na rynku zakladami ubezpieczen takimi jak PZU S.A..
TUIR WARTA S.A., STU Ergo Hestia S.A., TU Allianz Polska S.A. Z uwagi na znacza
ekspozycje Spolek Grupy ENEA na szkody i potencjalne roszczenia nie mozna wykluczyc.
ze zawarte na rzecz Spolek Grupy ubezpieczenia bgda niewystarczajace. Poziom ochrony
ubezpieczeniowej nie odbiega obecnie od standardéw stosowanych w polskiej branzy
elektroenergetycznej i jest dostosowany do specyfiki dzialalnosci poszczegdlnych Spolek.

(k) Ryzyko zwigzane z kadry kierowniczg

Istotny wplyw na przyszly sukces Emitenta ma wysoko wykwalifikowana kadra kierownicza
posiadajaca szeroko rozumiane doswiadczenie w zarzadzaniu przedsigbiorstwem.

Zalozenia polityki kadrowej Emitenta sluza realizacji planéw dynamicznego rozwoju i
umacniania rynkowej pozycji konkurencyjnej. Dazenie Emitenta do utrzymania pozycji
lidera na rynku uslug elektroenergetycznych i aktywne pozyskanie nowych klientow
zaréwno indywidualnych, jak i biznesowych, a takze coraz wigksza dynamika oraz
kompleksowosé zmian, jakie zachodza w branzy energetycznej niosg za sobg powazne
wyzwania dla kadry kierowniczej. Wiedza, umiej¢tnosci oraz doswiadczenie osob
zajmujacych stanowiska kierownicze w spolce Emitenta stanowia kluczowe czynniki z
punktu widzenia interesow strategicznych w zakresie dzialan handlowych.

Chcac sprosta¢ wymaganiom sprawnego zarzadzania przedsigbiorstwem, Grupa Kapitalowa
ENEA, poprzez réznego rodzaju szkolenia, regularnie rozwija i doskonali kompetencje
kadry menedzerskiej, co z kolei wplywa bardzo motywujaco na samych pracownikow,
sprawiajac, ze sa oni bardziej zaangazowani w wykonywane obowigzki.
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(I) Ryzyko zwigzane ze sporami i porozumieniami zbiorowymi

Okolo 65% pracownikéow Grupy Kapitalowej ENEA nalezy do zwiazkoéw zawodowych.
Pozycja zwigzkéw zawodowych w sektorze elektroenergetycznym jest szczegélnie silna ze
wzgledu na wielko$¢ zatrudnienia w sektorze oraz jego strategiczny wplyw na
funkcjonowanie gospodarki. Ponadto oczekiwania zwigzkow zawodowych bazuja na
warunkach uzyskanych przez pracownikdéw innych zakladow energetycznych lub
wytworcow energii w umowach zawartych w zwiazku z wcze$niejsza prywatyzacja tych
spolek. Pomimo, ze Emitent stara si¢ utrzymywac dobre relacje z pracownikami i na biezaco
rozwigzywa¢ wszelkie zaistniale problemy, nie moze wykluczy¢, ze w przysziosci beda
mialy miejsce spory zbiorowe. Spory zbiorowe zpracownikami mogg prowadzi¢ do
zaklocen w biezacej dzialalnosci, w szczegdlnosci przestojow, a takze skutkowaé
zwiekszeniem kosztow wynagrodzen, co moze mie¢ negatywny wplyw na dzialalnosé,
sytuacj¢ finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju Grupy. Przyklad sporu
zbiorowego. jaki miat miejsce w I kwartale 2014 r. na tle podwyzki wynagrodzen w Grupie
Kapitalowej ENEA w roku 2014, pokazuje, ze zarzady spolek potrafia wypracowaé
rozwigzania biezacych problemow ze strong spoleczna.

Zdolnos¢ Grupy Kapitalowej ENEA do poprawy wydajnoscei i obnizenia kosztéw poprzez
restrukturyzacje zatrudnienia jest ograniczona poprzez porozumienia zbiorowe. Jezeli Grupa
Kapitalowa ENEA uzna, Zze poprawa jej rentownosci i zdolnosci do skutecznego
konkurowania dzigki bardziej efektywnym dzialaniom wiaze si¢ z koniecznoscig redukeji
zatrudnienia, wysilki Grupy Kapitalowej ENEA begda podlegaly ograniczeniom
wynikajgcym z porozumien zbiorowych zawartych ze zwiazkami zawodowymi dzialajacymi
w Grupie Kapitalowej ENEA. W szczegolnosci, zgodnie z porozumieniem zawartym ze
zwiazkami zawodowymi dnia 18 grudnia 2002 r., pracownicy Grupy Kapitalowej ENEA s3
objeci okreslonymi gwarancjami zachowania warunkéw pracy i placy, a takze gwarancja
trwalosci stosunku pracy. Na mocy tego porozumienia Grupa Kapitalowa ENEA
zobowigzala si¢ zaplaci¢ pracownikowi, w razie rozwigzania stosunku pracy, odprawe w
wysokosei iloczynu indywidualnego miesigcznego wynagrodzenia pracownika i okresu
pozostalego do wygasnigcia okresu zagwarantowanego przez porozumienie — 80% platne
Jjednorazowo lub 100% jezeli platne miesigcznie.

W I kwartale 2014 r. w spolkach Grupy Kapitalowej ENEA uruchomiono Program
Dobrowolnych Odej$é. Jest to odpowiedz na wyzwania, zwigzane z faktem, ze do 2020 roku
2 tysiace pracownikow Grupy ENEA nabedzie uprawnienia emerytalne. Oznacza to ryzyko
niekontrolowanego odpltywu kompetencji. Wdrozenie Programu pomoze rozlozyé¢ skutki
tego zjawiska w czasie, umozliwi umiejetne i racjonalne planowanie odej$¢ Pracownikow,
zapewni plynne zastgpowanie utraconych kompetencji i cigglo$¢ dzialan spolek Grupy.
Program jest realizowany w roku 2014 i jest ograniczony w czasie.

Aktualnie w zadnej z kluczowych spolek wchodzacych w sklad GK ENEA nie ma sporow
zbiorowych. W celu wyeliminowania zagrozenia powstania sporu zbiorowego zarzady
spolek prowadza systematycznie dialog ze strong spoleczna.

(m) Ryzyko zwiazane z postepowaniami sadowymi i administracyjnymi

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie tocza sie postepowania dotyczace
zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérego strona bylaby ENEA S.A. lub jednostka zalezna,
ktorych pojedyncza lub laczna wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitalow wlasnych ENEA
S.A.
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(n) Ryzyko zwigzane z modernizacjg i rozwojem
Cele strategiczne Grupy ENEA:
. Wzrost wartosci dla akcjonariuszy
¢ Zbudowanie dlugotrwalych relacji z Klientem
¢ Wzrost w rentownych obszarach
*  Poprawa efektywnosci
*  Optymalne wykorzystanie potencjatu organizacji

Biezace utrzymanie, ale przede wszystkim modernizacja i rozbudowa elektrowni w
Swierzach Gérnych oraz linii energetycznych wymaga regularnego ponoszenia istotnych
nakladow inwestycyjnych. Przewidywane jest, ze naklady inwestycyjne Grupy Kapitalowe;
ENEA w okresie najblizszych lat beda finansowane glownie ze $rodkéw generowanych z
dzialalnosci operacyjnej oraz dlugiem.

Pomimo zawartych uméw dotyczacych programu emisji obligacji i umow kredytowych, o
ktorych mowa w pkt. (f), zdolnos¢ Grupy Kapitalowej ENEA do pozyskania finansowania
oraz koszt Kapitalu w zakresie pozostalych potrzeb inwestycyjnych zalezg od wielu
czynnikow, z ktérych wiele jest poza kontrolg Grupy Kapitalowej ENEA, a w szczegdlnosci:
(1) ogblne warunki rynkowe i sytuacja na rynkach kapitalowych, (ii) dostepnosé kredytow
bankowych, (iii) zaufanie inwestorow, (iv) sytuacja finansowa, wyniki i perspektywy
rozwoju oraz (v) przepisy podatkowe i dotyczace obrotow papierami wartosciowymi.

Powyzsze zrédla finansowania moga by¢ niedostgpne dla Grupy Kapitalowej ENEA w
calosci lub w wymaganej kwocie, skutkujac brakiem mozliwosci realizacji wszystkich
planowanych nakladow inwestycyjnych. W wyniku powyzszego Grupa Kapitalowa ENEA
nie moze zapewni¢, ze bedzie zdolna do wygenerowania wystarczajacych przeplywow
pienigznych albo posiadania dostgpu do wystarczajacych alternatyw finansowania w celu
utrzymania lub rozwoju jej aktualnej dzialalnosci. W efekcie Grupa Kapitalowa ENEA moze
by¢ zmuszona do opdznienia lub rezygnacji z planowanych inwestycji zwigzanych z jej
modernizacja i rozwojem, co moze miec¢ istotny wplyw na jej dzialalnos¢, sytuacje
finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.

W zwiazku z realizacja strategii rozwoju Grupa Kapitalowa ENEA moze stara¢ si¢ pozyskac¢
dodatkowe pozyczki i kredyty lub inne instrumenty dluzne. W konsekwencji moze byé
zmuszona do przeznaczenia istotnej czgsci swoich przeplywow pienigznych z dzialalnoscei
operacyjnej na obstuge kosztow oprocentowania i splat kapitalu z tytulu zadluzenia, co w
przypadku braku alternatywnych Zrédel finansowania obnizy jej zdolnosé do finansowania
kapitalu obrotowego, wydatkéw kapitalowych oraz innych ogélnych celéw korporacyjnych.
Jezeli Grupa Kapitalowa ENEA nie bedzie zdolna do spelnienia zobowigzan wobec
wierzycieli, calos¢ lub czes¢ zadluzenia moze zosta¢ postawiona w stan natychmiastowej
wymagalnosci, a jezeli nie bedzie mogla refinansowac takiego zadluzenia moze to mieé
negatywny wplyw na dzialalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki dzialalnosci lub perspektywy
rozwoju Grupy Kapitalowej ENEA.

Zadhizenie Grupy Kapitalowej ENEA moze takze zwigkszy¢ jej wrazliwosé na niekorzystne
trendy makroekonomiczne lub gospodarcze, a takze niekorzystnie wplynaé na jej
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konkurencyjnos¢ w stosunku do innych spélek. Elastycznosé operacyjna moze takze zostaé
ograniczona, a w szczegolnosci zdolnos¢ do pozyskania dodatkowego finansowania, ktore
moze by¢ wymagane dla rozwoju lub reagowania na zmiany w dzialalnosci lub branzy.

1.4. Czynniki ryzyka zwigzane z emisja oraz obslugg platnosci z Obligacji

(a) Ryzyko nieposiadania przez Emitenta wystarczajacych §rodkéw finansowych na dokonanie
platnosci z tytulu Obligacji

Zdolnos¢ Emitenta do wykonywania zobowiazan z Obligacji zalezy od jego sytuacji
finansowej. Swiadczenia z Obligacji polegaja na wykupie Obligacji poprzez zaplate wartosci
nominalnej Obligacji oraz na zaplacie odsetek. Swiadczenia te moga nie zosta¢ wykonane w
catosci lub czesci albo ich wykonanie moze ulec opdznieniu, jesli na skutek pogorszenia
sytuacji finansowej Emitent nie bedzie dysponowaé¢ odpowiednimi srodkami pienieznymi w
terminie ich wymagalnosci.

(b) Ryzyko utraty cz¢Sci lub calosci §rodkéw zainwestowanych w Obligacje w przypadku
upadlosci Emitenta

Emitentowi jako przedsigbiorcy przystuguje zdolnos¢ upadlosciowa. W  przypadku
ogloszenia upadlosci Emitenta istnieje ryzyko utraty calosci lub czesci srodkow
zainwestowanych w Obligacje.

(¢) Ryzyko wezesniejszego wykupu Obligacji z powodu likwidacji Emitenta

W przypadku, gdy nastapi likwidacja Emitenta wowczas, zgodnie z art. 24 ust. 3 Ustawy
o Obligacjach, Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi zdniem otwarcia
likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapil.

(d) Ryzyko wezesniejszego wykupu Obligacji na zadanie obligatariusza

W przypadkach wskazanych w warunkach emisji Obligacji, obligatariusze sa uprawnieni w
terminach i na zasadach wskazanych w warunkach emisji Obligacji, do zadania
wezesniejszego wykupu Obligacji. W takim przypadku obligatariusze uprawnieni sg do
zaplaty $wiadczenia z Obligacji naliczonego zgodnie z warunkami emisji i nie s uprawnieni
do otrzymania Swiadczenia w innej wysokosci, ktore byloby im nalezne w dniu wykupu
wskazanym w warunkach emisji Obligacji. W przypadku braku spelnienia przez Emitenta
swiadczenia pienigznego z Obligacji w calosci lub w czesci w terminach wskazanych w
warunkach emisji Obligacji, kazdy obligatariusz moze zada¢ natychmiastowego wykupu
posiadanych Obligacji. Dodatkowo, w sytuacji wystapienia przypadkéw naruszenia
opinanych w warunkach emisji Obligacji, mozliwos¢ zadania wezesniejszego wykupu jest
uzalezniona od podjecia uchwaly przez zgromadzenie obligatariuszy wyrazajacej zgode na
skorzystanie przez obligatariuszy z prawa do zadania wczesniejszego wykupu. Dla swej
waznosci, uchwala zgromadzenia obligatariuszy powinna zostaé podjeta w terminach i na
zasadach opisanych w warunkach emisji Obligacji i zalaczonym do nich regulaminie
zgromadzenia obligatariuszy. Zgromadzenie obligatariuszy Obligacji danej serii moze by¢
zwolane przez Emitenta z wlasnej inicjatywy lub na wniosek obligatariuszy, posiadajacych
co najmniej 10% wszystkich wyemitowanych i niewykupionych Obligacji tej serii. Istnieje
ryzyko, ze obligatariusze, ktérzy chcg zada¢ wezedniejszego wykupu Obligacji w takiej
sytuacji, nie beda posiadali odpowiedniej liczby Obligacji uprawniajacych ich do zadania
zwolania zgromadzenia obligatariuszy w celu podjecia uchwaly zezwalajacej na
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skorzystanie przez obligatariuszy z prawa do zadania wczesniejszego wykupu we
wskazanych przypadkach.

(e) Ryzyko zmiany stép procentowych

Obligacje sa oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentowej skladajacej sie z
odpowiedniej stawki referencyjnej WIBOR powigkszonej o marze wskazang w warunkach
emisji Obligacji. Zmienno$¢ rynkéw finansowych moze spowodowaé wzrost stawki
referencyjnej, a w konsekwencji stopy procentowej dla takich Obligacji, powodujac tym
samym wzrost wartosci kuponéw odsetkowych, co wplywa na wartos¢ zobowigzan
Emitenta. Istotny wzrost stopy procentowej, wedlug ktdrej oprocentowane sa Obligacje
moze prowadzi¢ do trudnosci z terminowa obstuga zobowiazan z takich Obligacji lub nawet
do czesciowej badz catkowitej niewyplacalnosci Emitenta.

Z drugiej strony, spadek wartosci stawki referencyjnej WIBOR wigze si¢ z nizszymi
platnosciami z tytulu kuponéw odsetkowych oraz ryzykiem dla obligatariuszy reinwestycji
srodkow pienigznych otrzymanych w zwigzku z wyplata kuponéw odsetkowych przy
nizszych stopach procentowych.

(f) Ryzyko zwigzane z wyceng Obligacji i plynno$cia obrotu

Rynek wtorny nieskabowych dluznych papierow wartosciowych w Polsce jest nieplynny.
Istnieje ryzyko. ze obrot Obligacjami na rynku wtérnym bedzie bardzo ograniczony. Nie
mozna zapewni¢, iz osoba, ktora nabgdzie Obligacje bedzie mogla je zbyé w dowolnym
terminie i po satysfakcjonujacej cenie. Ponadto, biezace notowania kursu moga by¢
niedostgpne w alternatywnym systemie obrotu. Sam kurs bedzie ksztaltowany przez popyt i
podaz, ktore s uzaleznione m.in. od uwarunkowan zewnetrznych takich jak np. czynniki
makroekonomiczne czy kondycja branzy Emitenta, uwarunkowan wewnetrznych. takich jak
biezgca sytuacja ekonomiczno-finansowa Emitenta oraz innych czynnikdw. ktdre moga mieé
wplyw na ceng.

(g) Ryzyko zwigzane z przepisami podatkowymi

Zgodnie z ogolnymi zasadami, odsetki wyplacane przez polskie podmioty osobom i
jednostkom niebedacym polskimi rezydentami podatkowymi w rozumieniu polskich
przepisow podatkowych podlegaja zryczaltowanemu podatkowi dochodowemu w Polsce, z
uwzglednieniem tresci umoéw o unikaniu podwdéjnego opodatkowania zawartych przez
Polske z panstwem rezydencji podatkowej obligatariusza lub przepisow krajowych
przewidujgcych w niektorych sytuacjach zwolnienie lub brak opodatkowania tym
podatkiem. Jednoczesnie jednak. zryczaltowanemu podatkowi dochodowemu podlegaja
rowniez odsetki wyplacane osobom fizycznym bedacym polskimi rezydentami
podatkowymi. Platnosci dla obligatariuszy moga podlega¢ zryczaltowanemu podatkowi
dochodowemu.

Ponadto. czgste zmiany przepisow podatkowych w Polsce oraz réznorodnos¢ interpretacji i
stanowisk wlasciwych organéw podatkowych rodza ryzyko niekorzystnych zmian
dotyczacych regulacji podatkowych (w tym stawek podatkowych) zwiazanych z obrotem
oraz pozytkami z Obligacji. Zmiany te moga polegaé nie tylko na podwyzszeniu stawek
podatkowych, ale réwniez na wprowadzeniu nowych instrumentéw prawnych, rozszerzeniu
zakresu opodatkowania lub tez wprowadzeniu nowych obciazen podatkowych. Zmiany
prawa podatkowego moga takze wynika¢ z koniecznosci wdrazania nowych rozwigzan
przewidzianych w prawie Unii Europejskiej, wynikajacych z wprowadzenia nowych lub
zmiany juz istniejacych regulacji w zakresie podatkéw. Obligatariusze moga zosta¢ narazeni
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na niekorzystne zmiany, w szczegolnosci w zakresie stawek podatkowych oraz sposobu
poboru podatku przez platnika.

Warunki emisji Obligacji nie przewidujg platnosci przez Emitenta kwot wyréwnujacych
Jakiekolwiek potracenia wynikajace z bezwzglednie obowiazujacych przepisow prawa.
Powyzsze moze wigc negatywnie wplywaé na oczekiwany zwrot kapitalu zainwestowanego
w Obligacje.

(h) Ryzyko zwigzane z formulg zgromadzenia obligatariuszy

Zgodnie z warunkami emisji Obligacji, cze$¢ decyzji dotyczacych Obligacji jest
podejmowana na zgromadzeniu obligatariuszy. Zwolanie takiego zgromadzenia wymaga
podjecia okreslonych czynnosci. Informacja o zwolaniu zgromadzenia obligatariuszy jest
podawana do publicznej wiadomosci, a poszczegdlni obligatariusze nie sa indywidualnie
informowani o zwolaniu takiego zgromadzenia obligatariuszy. Dodatkowo, decyzje sa
podejmowane wigkszoscig glosow w zwiazku z czym obligatariusze glosujacy przeciw,
wstrzymujaey si¢ od glosu lub nie uczestniczacy w zgromadzeniu obligatariuszy musza sie
liczy¢ z faktem, iz dzialania podejmowane w wyniku podjetych uchwal na takim
zgromadzeniu obligatariuszy moga by¢ sprzeczne z ich interesami.

LS. Czynniki ryzyka dotyczace Obligacji, zdematerializowanych w KDPW i notowanych naASO
BondSpot.

(a) Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami na ASO BondSpot

BondSpot jako organizator alternatywnego systemu obrotu ma prawo, zgodnie z § 13 RASO
BondSpot, zawiesi¢ obrét instrumentami dluznymi na okres nie dluzszy niz 3 miesiace w
nastepujacych przypadkach:

* na wniosek emitenta

®* w przypadku uznania, Ze wymaga tego interes i bezpieczefistwo uczestnikow obrotu.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa BondSpot moga zawiesi¢ obrét
instrumentami dtuznymi na okres nie dluzszy niz miesiac.

Ponadto. zgodnie z odpowiednio § 20b RASO BondSpot. obrét instrumentami dluznymi
Emitenta moze zosta¢ zawieszony. jesli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisow
obowigzujacych na danym rynku lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje swoje
obowigzki okreslone w odpowiednio w RASO BondSpot.

Zgodnie z Artykulem 78 ust 3. Ustawy o Obrocie, BondSpot jako organizator
alternatywnego systemu obrotu, na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego, moze zawiesi¢
obrot instrumentami finansowymi na okres nie dluzszy niz miesiac w przypadku gdy obrot
tymi instrumentami jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwosé
zagrozenia  prawidlowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu  lub
bezpieczefistwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
naruszenia interesow inwestorow.

(b) Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu na ASO BondSpot

Zgodnie z zapisami odpowiednio § 14 ust. 2 RASO, instrumenty dluzne s3 wykluczane z
obrotu w alternatywnym systemie obrotu:

* w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

= jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stala sie ograniczona,
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* w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

* po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu
upadiosci emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o
oddaleniu przez sad wniosku o ogloszeniu tej upadiosci z powodu braku srodkow w
majgtku emitenta na zaspokojenie kosztow postgpowania.

Dodatkowo, zgodnie z zapisami odpowiednio § 14 ust. 1 RASO, instrumenty diuzne moga
zosta¢ wykluczone z obrotu w alternatywnym systemie obrotu w nastepujacych
przypadkach:

* na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym
zakresie od spelnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,

e jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

e wskutek ogloszenia upadlosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad
wniosku o ogloszenie upadlosci z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na
zaspokojenie kosztow postgpowania,

e wskutek otwarcia likwidacji emitenta

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow dluznych z obrotu, BondSpot moze
zawiesi¢ obrot tymi instrumentami dtuznymi,

Ponadto, zgodnie z odpowiednio § 20b ust 3 RASO BondSpot, instrumenty dluzne Emitenta
moga zosta¢ wykluczone z obrotu, jesli Emitent nie wykonuje nalozonej na niego kary lub
pomimo jej nalozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujacych na rynku
lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje swoje obowiazki okreslone w Rozdziale V
RASO BondSpot.

Zgodnie z Artykulem 78 ust 4. Ustawy o Obrocie, na zadanie KNF BondSpot jako
organizator alternatywnego systemu obrotu, wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje
Nadzoru Finansowego instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w
sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje
naruszenie interesow inwestorow.

(¢) Ryzyko nalozenia kar administracyjnych i regulaminowych

Zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub wykonuje
nienalezycie obowigzki o ktorych mowa w art. 157, art. 158 lub art. 160 tej ustawy, KNF
moze m.in. nalozy¢ karg pienigzna na Emitenta do wysokosci 1.000.000 zl.

Ponadto, zgodnie z § 20B ust 1 RASO BondSpot. w przypadku gdy Emitent nie przestrzega
zasad lub przepiséw obowiazujacych na rynku lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki okreslone w rozdziale V. RASO BondSpot, BondSpot moze w zaleznosci i
zakresu powstalego naruszenia lub uchybienia nalozy¢ kare pieniezng na Emitenta w
wysokosei 50.000 zi

2. Cel emisji instrumentéw dluznych, jesli zostal okreslony

Cel emisji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach. Obligacji objetych niniejsza Nota Informacyjna nie zostal
okreslony.

Spolka planuje przeznaczy¢ $rodki pozyskane z emisji na sfinansowanie wydatkéw inwestycyjnych
zgodnych ze strategia Grupy Kapitalowej ENEA, opublikowang raportem biezacym nr 32/2013.

3. Okreslenie rodzaju emitowanych instrumentéw dluznych
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Wyemitowanymi instrumentami dluznymi sa obligacje spotki ENEA S.A. na okaziciela serii ENEA0220
kuponowe o oprocentowaniu zmiennym, niezabezpieczone. Obligacje zostaly wyemitowane na podstawie
uchwaly Zarzadu z dnia 2 grudnia 2014 r. numer 375/2014 w ramach Programu emisji obligacji o wartosci
do 5.000.000.000 PLN ustanowionego na podstawie Uchwaly Zarzadu z dnia 22 kwietnia 2014 r. numer
141/2014 oraz z dnia 10 grudnia 2014 r. numer 395/2014 oraz uchwaty rady nadzorczej z dnia 9 maja 2014 r.
numer 27/VIII/2014 oraz z dnia 18 grudnia 2014 r. numer 58/VII1/2014. W ramach tego Programu, do dnia
sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej. wyemitowano jedna serig obligacji.
4. Wielko$¢ emisji

Laczna wartos¢ nominalna emisji Obligacji Serii ENEA0220 wynosi 1.000.000.000 PLN (slownie: jeden
miliard zlotych).

5. Warto$¢ nominalna i cena emisyjna instrumentéw dluznych lub sposéb jej
ustalenia

Wartos¢ nominalna jednej Obligacji Serii ENEA0220 jest rowna 100.000 PLN (slownie: sto tysiecy zlotych).
Cena emisyjna jednej Obligacji byla rowna jej wartosci nominalne;.

6. Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw dluznych
bedacych przedmiotem wniosku o wprowadzenie, zgodnie z zakresem okre§lonym
w par. 10 Zalacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

1) Data rozpoczgcia i zakonczenie subskrypcji

Subskrypcja rozpoczela si¢ w dniu 5 lutego 2015 r. (dzien skierowania propozycji nabycia
Obligacji do inwestorow).

Subskrypcja zakofczyla si¢ w dniu 6 lutego 2015 r. (termin przyjecia propozycji nabycia
Obligacji przez inwestorow).

2) Data przydzialu instrument6w dluznych
Obligacje zostaly przydzielone inwestorom w dniu 10 lutego 2015 r.

3) Liczba instrumentéw dluznych objetych subskrypcja
Subskrypcja objeto Obligacje w ilosci 10.000 sztuk (slownie: dziesieé tysiecy)

4) Stopy redukcji w poszczegélnych transzach, w przypadku, gdyby choé w jednej
transzy liczba przydzielonych instrumentéw dluznych byla mniejsza od liczby
papieréw warto$ciowych, na ktére zlozono zapisy

Nie ma zastosowania

5) Liczba instrumentéw dluznych, ktére zostaly przydzielone w ramach
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy

Inwestorom przydzielono Obligacje w ilosci 10.000 sztuk (slownie: dziesieé tysiecy)

6) Ceny, po jakiej instrumenty dluzne byly nabywane
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Obligacje zostaly objete przez inwestoréw po cenie wynoszacej 100.000 PLN (sto tysiecy
zlotych)

Liczba oséb, ktore zlozyly zapisy na instrumenty dluzne objete subskrypcja w
poszczego6lnych transzach

Obligacje zostaly objgte przez 21 inwestorow.

Liczba o0s6b ktéorym przydzielono instrumenty dluzne w ramach przeprowadzonej
subskrypcji w poszezegélnych transzach

W ramach przeprowadzonej subskrypcji Obligacje przydzielono 21 inwestorom.

Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli instrumenty dluzne w ramach
wykonywania umoéw o submisj¢, z okresleniem liczby papieréw warto$ciowych,
ktore objeli, wraz z faktyczng ceng jednostki instrumentu dluznego (cena emisyjna
lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu
dluznego, w wykonaniu umowy submisji, nabytej przez subemitenta)

Nie ma zastosowania

10) Laczna wysoko$¢ kosztow, ktore zostaly zaliczone do Kkosztow emisji, ze

wskazaniem wysoko$ci kosztow wedlug ich tytuléw, w podziale przynajmniej na
koszty:

a) przygotowanie i przeprowadzenie oferty:

Laczne koszty zostana podane po wykorzystaniu calego Programu Emisji Obligacji.
b) wynagrodzenia subemitentow, dla kazdego oddzielnie

Laczne koszty zostana podane po wykorzystaniu calego Programu Emisji Obligacji.

¢) sporzadzenie dokumentu informacyjnego, 2z uwzglednieniem Kkosztow
doradztwa

Laczne koszty zostang podane po wykorzystaniu calego Programu Emisji Obligacji.
d) koszty promocji oferty

Laczne koszty zostang podane po wykorzystaniu calego Programu Emisji Obligacji.

Warunki wykupu i warunki wyplaty oprocentowania instrumentéw dluznych
7.1, Warunki wykupu instrumentéw dluznych
Emitent wykupi wszystkie Obligacje wedlug ich wartosci nominalnej w Dniu Wykupu.

Dzien Wykupu dla Obligacji Serii ENEA0220 przypada na 10 lutego 2020 roku. Platnosci z
tytulu wykupu Obligacji beda dokonywane na rzecz osoby, dla ktorej prawa z Obligacji
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zapisane sa na Rachunku Papierow Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym w dniu 31
stycznia 2020 r.

Warunki Emisji przewidujg réwniez mozliwos¢ wczesniejszego wykupu Obligacji w
przypadkach opisanych w:

. paragrafie 10 Warunkéw Emisji (,,Przypadki Naruszenia™),
] paragrafie 11 Warunkéw Emisji (.Niewypehienie Zobowiazania i Likwidacja
Emitenta™).

Szczegdtowy opis warunkéw wykupu znajduje si¢ w Warunkach Emisji.
7.2 Warunki wyplaty oprocentowania

Obligacje sa oprocentowane. Odsetki od kazdej Obligacji naliczane sa dla danego Okresu
Odsetkowego i platne w kazdym Dniu Platnosci Odsetek.

7.2.1. Stopa procentowa

- Stopa procentowa stanowi sume Stopy Bazowej (wynoszacej WIBOR 6M) i marzy
wynoszgcej 0.85% (stownie: osiemdziesiat pigé punktow bazowych) w skali roku.

Stopa procentowa dla pierwszego okresu odsetkowego wynosi 2,81%.
7.2.2. Okresy Odsetkowe i Dni Platno$ci Odsetek

Okres Odsetkowy oznacza okres od Dnia Emisji (wliczajac ten dzief) do pierwszego Dnia
Platnosci Odsetek (nie wliczajac tego dnia) i kazdy nastepny okres od Dnia Platnosci
Odsetek (wliczajac ten dzien) do nastepnego Dnia Platnosci Odsetek (nie wliczajac tego
dnia), z zastrzezeniem, ze ostatni okres odsetkowy moze mieé¢ inng dlugosé ze wzgledu na
wezesniejszy wykup Obligacji na podstawie paragrafu 10 Warunkéw Emisji (,,Przypadki
Naruszenia™) i 11 Warunkow Emisji (.Niewypelienie Zobowiazania i Likwidacja
Emitenta™).

Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie ustalona po ustaleniu stopy procentowej o ktorej
mowa w paragrafie 7.2.1. Warunkéw Emisji, poprzez pomnozenie warto$ci nominalnej
Jjednej Obligacji przez stopg procentowa, pomnozenie uzyskanego wyniku przez liczbe dni w
danym Okresie Odsetkowym, podzielenie wyniku przez 365 i zaokraglenie uzyskanego
wyniku do pelnego grosza (pot grosza lub wigeej bedzie zaokraglane w gore). Jezeli dzien
platnosci z tytutu Obligacji przypada na dzien niebedacy Dniem Roboczym, platnoé na
rzecz Obligatariusza nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu. W
takim wypadku Obligatariuszowi nie beda przystugiwaly odsetki za opoznienie w dokonaniu
platnosci.

W przypadku opdznienia w platnosci odsetek wysoko$¢ stopy procentowej dla odsetek
narastajacych po Dniu Platnosci Odsetek (wliczajac ten dzien), w ktérym miala nastapié
platnos¢ odsetek, zostanie ustalona wedtug stopy odsetek ustawowych.

Dni Platnosci Odsetek:
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Poczatek

Okresu
Odsetkowego

Koniec Okresu
Odsetkowego

Dzien Ustalenia
Praw do
Odsetek

Dzien Platnosci
Odsetek

1 10 luty 2015 r. 9 sierpnia 2015r. 31 lipca 2015, 10 sierpnia 2015r.
2 10 sierpnia 2015r. | 9 luty 2016 r. 2 luty 2016, 10 luty 2016 .
3 10 luty 2016 1. 9 sierpnia 2016r. 2 sierpnia 2016r. 10 sierpnia 2016r.
4 10 sierpnia 2016r. | 9 luty 2017 r. 2 luty 2017 r. 10 Juty 2017 r.
5 10 luty 2017 1. 9 sierpnia 2017r. 2 sierpnia 2017r, 10 sierpnia 2017r.
6 10 sierpnia 2017r. | 9 luty 2018 . 2 luty 2018 1. 10 luty 2018 .
7 10 luty 2018 r. 9 sierpnia 2018r. | 2 sierpnia 2018r. 10 sierpnia 2018r.
8 10 sierpnia 2018r. | 9 luty 2019 . 1 luty 2019 ., 10 luty 2019 1.
9 10 luty 2019 r. 9 sierpnia 2019r. 2 sierpnia 2019r. 10 sierpnia 2019r.
10 10 sierpnia 2019r. | 9 luty 2020 r. 31 stycznia 2020r. | 10 luty 2020 .

7.2.3. Ustalenie Stopy Procentowej i Stopy Bazowej

Z zastrzezeniem paragrafu 7.5 Warunkéw Emisji (,.Stopa procentowa w przypadku
opdznienia™) stopa procentowa zostanie ustalona w nastepujacy sposob:

(a)

(b)

(c)

W kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Agent Kalkulacyjny ustali Stope
Bazowg. Jezeli Stopa Bazowa nie jest dostepna, Agent Kalkulacyjny zwréci sie do
Bankow Referencyjnych o wskazanie stop procentowych dla depozytéw w PLN o
dlugosci odpowiadajacej dlugosci okresu odsetkowego. oferowanych przez nie na
rynku migdzybankowym innym bankom w danym Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej.

Stopa procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie réwna sumie Stopy
Bazowej i marzy albo, jezeli Stopa Bazowa nie jest dostepna i Agent Kalkulacyjny
uzyskal stopy procentowe oferowane przez co najmniej dwa Banki Referencyjne.
sumie marzy i Sredniej arytmetycznej (zaokraglonej do drugiego miejsca po
przecinku, przy czym 0.005 lub wigcej zaokragla si¢ w gore) stdp procentowych
zaoferowanych przez Banki Referencyjne.

Jezeli nie jest mozliwe ustalenie dla danego Okresu Odsetkowego stopy procentowe;j

w sposob wskazany w punktach (a) i (b) powyzej, stopa procentowa w tym Okresie
Odsetkowym zostanie ustalona w oparciu o ostatnig dostepna Stope Bazowa.
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Wysokosé i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu
udzielajacego zabezpieczenia

Nie ma zastosowania

Warto$é zaciagnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego
udost¢pnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztaltowania sie zobowigzan
emitenta do czasu calkowitego wykupu instrumentéw dluznych proponowanych do
nabycia

Wartos¢ zaciagnigtych zobowigzan Emitenta na dzien 31 grudnia 2014 roku, zgodnie z
opublikowanym jednostkowym sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy konczacy sie 31
grudnia 2014 r. wyniostfa 3,26 mld zl.

Perspektywa ksztaltowania si¢ zobowigzan Emitenta do czasu calkowitego wykupu obligacji
wskazuje na to, ze ze wzgledu na zadluzenie finansowe zwigzane z realizowanym programem
inwestycyjnym, poziom zobowigzan Emitenta bedzie wzrastal.

Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom instrumentéw dluznych orientacje w
efektach przedsigwzigcia, ktére ma byé¢ sfinansowane z emisji instrumentéw

dluznych, oraz zdolnosci emitenta do wywiazywania si¢ z zobowigzan
wynikajacych z instrumentéw dluznych, jezeli przedsigwziecie jest okreslone

Nie ma zastosowania.
Zasady przeliczania wartosci $wiadczenia niepieni¢znego na $wiadczenie pieniezne
Z tytulu Obligacji Obligatariuszom przysluguja wylacznie $wiadczenia pieniezne.

Wycena przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonana przez uprawniony podmiot w
przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu Ilub hipoteki jako
zabezpieczenie wierzytelno$ci wynikajacych z instrumentéw dluznych

Nie ma zastosowania.

Przypadek emisji obligacji zamiennych na akcje — dodatkowo:

a) liczba glosow na walnym zgromadzeniu emitenta, ktéra przyslugiwalaby z
objetych akcji — w przypadku gdyby zostala dokonana zamiana wszystkich

wyemitowanych akcji,

b) ogoélna liczba gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta — w przypadku gdyby
zostala dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji

Nie ma zastosowania.
Przypadek emisji obligacji z prawem pierwszenstwa — dodatkowo:
a) Liczba akeji przypadajacych na jedng obligacje,

b) Cena emisyjna akcji lub sposéb jej ustalenia
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¢) Terminy, do ktérych przysluguja i wygasaja prawa obligatariuszy do nabycia
tych akeji

Nie ma zastosowania.
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Zalaczniki:
1. Aktualny odpis z KRS Emitenta
2. Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta
3. Uchwaly stanowigce podstawg emisji instrumentéw diuznych objetych Notg Informacyjna:

a) uchwala zarzadu Emitenta z dnia 22 kwietnia 2014 r. numer 141/2014 oraz z dnia 2 grudnia
2014 r. numer 375/2014 oraz z dnia 10 grudnia 2014 r. numer 395/2014; oraz

b) uchwala rady nadzorczej Emitenta z dnia 9 maja 2014 r. numer 27/VI11/2014 oraz z dnia 18
grudnia 2014 r. numer 58/VII1/2014

4. Warunki Emisji Obligacji Serii ENEA0220

5. Definicje i objasnienia skrotow
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CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 20.04.2015 godz. 09:02:47
Numer KRS: 0000012483

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z pézn. zm.)

21.01.2015

PO.VIII NS-REJ.KRS/35374/14/543

SAD REJONOWY POZNAN - NOWE MIASTO I WILDA W POZNANIU, VIIT WYDZIAL
GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

~ |REGON: 630139960, NIP: 7770020640
| ENEA SPOLKA AKCYINA
7‘1 RHB 8093 SAD REJONOWY W POZNANIU WYDZIAL XIV GOSPODARCZY REJESTROWY

NIE

: kraj POLSKA, woj. WIELKOPOLSKIE, pownatM POZNAN, gmina M. POZNAN, miejsc. POZNAN

| ul. GORECKA, nr 1, lok. ---, miejsc. POZNAN, kod 60-201, poczta POZNAN, kraj POLSKA
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112.07.1993.R. TERESA JANECZKO KANCELARIA NOTARIALNA WARSZAWA REP. A 2432/93.
108.10.1997 R. PAWEL BLASZCZAK KANCELARIA NOTARIALNA WARSZAWA REP. A 18781/97
| PRZYJETO NOWY STATUT.

106.10.1998 R. BARBARA WROBLEWSKA KANCELARIA NOTARIALNA WARSZAWA REP. A
119664/98 ZMIANY PAR. 2,4,8,9,11,12,13,15,17,19,25,29,31.

116.06.1999 R. BARBARA WROBLEWSKA KANCELARIA NOTARIALNA WARSZAWA REP. A
10605/99 ZMIANY PAR, 15,

119.06.2000 R. PAWEL BELASZCZAK KANCELARIA NOTARIALNA WARSZAWA REP. A 10418/00
ZMIANY PAR. 11,14,19,20,25.

106.06.2001 R. NOTARIUSZ PAWEL BLASZCZAK, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, NR
| REP.A 16803/2001:

| 1. UZYTE W STATUCIE W ROZNYCH PRZYPADKACH WYRAZY "KAPITAL AKCYINY" ZASTAPIONO
| WYRAZAMI "KAPITA ZAKLADOWY" UZYTYMI W ODPOWIEDNICH PRZYPADKACH,

" |2. ZMIENIONO PARAGRAFY - 5,12, 19,25.

|AKT NOTARIALNY Z DNIA 17 GRUDNIA 2002R., REP. A 32818/2002 SPORZADZONY PRZEZ
|NOTARIUSZA PAWLA BLASZCZAKA, KANCELARIA NOTARIALNA PRZY UL. DEUGIE] 31 W
| WARSZAWIE, ZMIANA PARAGRAFOW: PAR. 1 - PAR. 31 ORAZ DODANIE PARAGRAFOW: PAR.
{32 - PAR. 61 - UCHYLENIE DOTYCHCZASOWEGO STATUTU I PRZYJECIE NOWEGO TEKSTU

| STATUTU, AKTEM NOTARIALNYM Z DNIA 20 GRUDNIA 2002R., REP, A 33557/2002 -

| SPOLKA CYWILNA, UL. DLUGA 31, WARSZAWA,
| ZMIANY W STATUCIE SPOLKI: § 1 UST. 112, § 21 UST. 2 PKT 81 10, § 25 UST. 9 PKT 6, § 27,

1114.06.2005 R. REP. A NR 9127/2005 NOTARIUSZ PAWEL BEASZCZAK - KANCELARIA

~ |NOTARIALNA PAWEL BLASZCZAK NOTARIUSZ ROBERT BLASZCZAK NOTARIUSZ SPOLKA
| CYWILNA UL. DLUGA 31, 00-238 WARSZAWA.

|ZMIENIONO §§ OD 1 DO 39 ORAZ SKRESLONO §§ OD 40 DO 62 STATUTU SPOLKI.

16.01.2008 R., REP. A NR 1259/2008, NOTARIUSZ PAWEL BLASZCZAK, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL. DLUGA 31,

KT NOTARIALNY Z DNIA 16 MAJA 2008 ROKU , REP. A NR 13198/2008, REJENT PAWEL
| BLASZCZAK, KANCELARIA NOTARIALNA PAWEL BEASZCZAK ROBERT BEASZCZAK SPOLKA
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CYWILNA W WARSZAWIE. UCHYLONO W CALOSCI DOTYCHCZASOWA TRESC STATUTU SPOEKI
1 NADANO MU NOWE BRZMIENIE.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 1 SIERPNIA 2008 ROKU, REP. A NR 22028/2008, NOTARIUSZ PAWEL
BLASZCZAK PROWADZACY KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL. DLUGIE] 31,
ZMIANA § 6 UST. 1 STATUTU SPOLKI.

10.09.2008 R., REP. A NR 25458/2008, NOTARIUSZ ROBERT BLASZCZAK, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL. DEUGA 31, ZMIANA TRESCI § 20 UST. 3 PKT 12 STATUTU
SPOLKI, PO OBOWIAZUJACYM § 34 DODAJE SIE § 35 I § 36, ZMIANA DOTYCHCZASOWE)
NUMERACII §§ 35-38 ODPOWIEDNIO NA §§ 37-40.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 10 PAZDZIERNIKA 2008R., REPERTORIUM A NUMER 28044/2008,
SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA PAWLA BLASZCZAKA, PROWADZACEGO KANCELARIE
NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL. DLUGIE] 31.

ZMIANA § 6 STATUTU.

UCHWAEA NUMER 1 NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI - AKT
NOTARIALNY Z DNIA 3 LISTOPADA 2008R., REPERTORIUM A NUMER 30373/2008,
SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA PAWEA BLASZCZAKA, PROWADZACEGO KANCELARIE
NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL. DEUGIE] 31.

ZMIANA § 6 STATUTU.

! 131.07.2009R. REP. A NR 21434/09, NOTARIUSZ PAWEL BLASZCZAK, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE ZMIENIONO: PAR. 5 PKT 34
DODANO: PAR. 5 PKT 51 ORAZ PAR, 11 UST.5

b AKT NOTARIALNY Z DNIA 08.01.2010R., REP. A NR 157/2010, NOTARIUSZ OLAF
PERETIATKOWICZ, KANCELARIA NOTARIALNA OLAFA PERETIATKOWICZA W POZNANIU.
DODANO : PAR. 5 PKT 52,53 ORAZ 54
ZMIENIONO : PAR. 29 UST 5 ORAZ 31 UST 1

1 AKT NOTARIALNY Z DNIA 29.06.2011 R., REP. A NR 5112/2011, NOTARIUSZ OLAF
3 | PERETIATKOWICZ, KANCELARIA NOTARIALNA W POZNANIU,

|ZMIENIONO: § 5 POPRZEZ DODANIE 55-57,
§ 20 UST.4 POPRZEZ ZMIANE, PKT 4, USUNIECIE DOTYCHCZASOWYCH PKT 5-6, ZMIANE
NUMERACII DOTCHCZASOWEGO PKT 7 NA PKT 5.

AKTEM NOTARIALNYM Z DNIA 19.12.2012 R., REPERTORIUM A NR 12.335/2012,
SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA PAULINE JABLONSKA, KANCELARIA NOTARIALNA
PAULINA JABLONSKA, IZABELA PODSIADLOWSKA-SKAPSKA SPOLKA CYWILNA, 61-701
POZNAN, UL. FREDRY 1/14:

- ZMIANA § 22 STATUTU ENEA S.A.

" |- ZMIANA § 25 STATUTU ENEA S.A.

| AKT NOTARIALNY Z DNIA 19.12.2013 R., REP. A NR 11.377/2013, SPORZADZONY PRZEZ
- |NOTARIUSZA OLAFA PERETIATKOWICZA, KANCELARIA NOTARIALNA OLAF PERETIATKOWICZ,

~ |UL. LIBELTA 1 A, 61-706 POZNAN:

- |- ZMIANA § 5 STATUTU ENEA S.A.,

|- ZMIANA § 11 UST. 5 PKT 1) STATUTU ENEA S.A.,

|- ZMIANA § 20 UST. 2 PKT 2) STATUTU ENEA S.A.,

|- WYKRESLENIE § 20 UST. 2 PKT 8 STATUTU ENEA S.A.,

- WYKRESLENIE § 20 UST. 5 STATUTU ENEA S.A.,

|- ZMIANA NUMERACII W ZWIAZKU Z WYKRESLENIEM W § 20 STATUTU ENEA S.A. UST. 5

| (NUMERACJA § 20 UST. 6 STATUTU ENEA S.A. ZASTAPIONA NUMERACJA UST. 5),

|- ZMIANA § 26 UST. 2 STATUTU ENEA S.A.,

|- ZMIANA § 27 UST. 4 PKT 1) STATUTU ENEA S.A.,

- ZMIANA § 40 UST. 4 STATUTU ENEA S.A.,

3 - WPROWADZENIE DO § 40 STATUTU ENEA S.A. UST. 7., PRZYJETO TEKST JEDNOLITY

. |STATUTU SPOLKI
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PRZEKSZTALCENIE

| AKT PRZEKSZTALCENIA PRZEDSIEBIORSTWA PANSTWOWEGO W SPOLKE AKCYINA - 12.07.1993 R,
|MINISTER PRZEMYSEU I HANDLU KANCELARIA NOTARIALNA TERESA JANECZKO WARSZAWA REP.
2432/93

|NIE DOTYCZY

| ZAKEAD ENERGETYCZNY POZNAN PRZEDSIEBIORSTWO PANSTWOWE W POZNANIU
REJESTR PRZEDSIEBIORSTW PA NSTWOWYCH

PP 366
SAD REJONOWY W POZNANIU

~ |44144255
2|

441442578
1,00 Zt
441 442 578,00 Zt

126 625 657,00 Zt
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ERI.A IICII

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

SERIA "E"

'|AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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| AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

SERIA C

103816150

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Dziat 2

KRZYSZTOF MICHAL

74071416516
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EE ]

|PREZES ZARZADU

| PAWEL WEADYSEAW

| 65063005618

FHEE
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| JEREMI WACLAW
" |52011902257
" BRZEZINSKI
| stawomir
|81052304397
i | LYCZYNSKI

| PRZEMYSLAW

77081204694
| Mikeosz
" | raoeusz eucentusz
" 57092512131

| maLINOwWssKA
| sanora
73030201125

1|35, 21, Z, WYTWARZANIE PALIW GAZOWYCH

35, 22, Z, DYSTRYBUCIA PALIW GAZOWYCH W SYSTEMIE SIECIOWYM
5, 23, Z, HANDEL PALIWAMI GAZOWYMI W SYSTEMIE SIECIOWYM

5, 30, Z, WYTWARZANIE I ZAOPATRYWANIE W PARE WODNA, GORACA WODE I POWIETRZE
{DO UKLADOW KLIMATYZACYINYCH

42, 21, Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA RUROCIAGOW PRZESYLOWYCH I SIECI
ROZDZIELCZYCH

|43, 21, Z, WYKONYWANIE INSTALACII ELEKTRYCZNYCH
143, 29, Z, WYKONYWANIE POZOSTALYCH INSTALACII BUDOWLANYCH
{71, 11, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE ARCHITEKTURY

71, 20, B, POZOSTALE BADANIA I ANALIZY TECHNICZNE

72, 19, Z, BADANIA NAUKOWE I PRACE ROZWOJOWE W DZIEDZINIE POZOSTALYCH NAUK
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PRZYRODNICZYCH I TECHNICZNYCH

43, 99, Z, POZOSTALE SPECIALISTYCZNE ROBOTY BUDOWLANE, GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANE

33, 12, Z, NAPRAWA I KONSERWACIA MASZYN

33, 13, Z, NAPRAWA 1 KONSERWACIA URZADZEN ELEKTRONICZNYCH I OPTYCZNYCH

133, 14, Z, NAPRAWA 1 KONSERWACIA URZADZEN ELEKTRYCZNYCH

77, 32, Z, WYNAJEM I DZIERZAWA MASZYN I URZADZEN BUDOWLANYCH

77, 39, Z, WYNAJEM I DZIERZAWA POZOSTALYCH MASZYN, URZADZEN ORAZ DOBR
MATERIALNYCH, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANE

26, 11, Z, PRODUKCIA ELEMENTOW ELEKTRONICZNYCH

|27, 12, Z, PRODUKCIA APARATURY ROZDZIELCZE] I STEROWNICZE) ENERGII ELEKTRYCZNE]

27, 33, Z, PRODUKCIA SPRZETU INSTALACYINEGO

|27, 20, Z, PRODUKCIA BATERII I AKUMULATOROW

27, 40, Z, PRODUKCJIA ELEKTRYCZNEGO SPRZETU OSWIETLENIOWEGO

33, 20, Z, INSTALOWANIE MASZYN PRZEMYSLOWYCH, SPRZETU I WYPOSAZENIA

25 |61, ,, TELEKOMUNIKACIA

‘_ 49, , , TRANSPORT LADOWY ORAZ TRANSPORT RUROCIAGOWY

|46, , , HANDEL HURTOWY, Z WYLACZENIEM HANDLU POJAZDAMI SAMOCHODOWYMI

147, , , HANDEL DETALICZNY, Z WYLACZENIEM HANDLU DETALICZNEGO POJAZDAMI
- | SAMOCHODOWYMI

-452, , » MAGAZYNOWANIE I DZIALALNOSC USLUGOWA WSPOMAGAJACA TRANSPORT

169, 20, Z, DZIALALNOSE RACHUNKOWO-KSIEGOWA; DORADZTWO PRAWNE

1

3 i 73, 20, Z, BADANIE RYNKU I OPINII PUBLICZNE]

32 |74, 90, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC PROFESIONALNA, NAUKOWA I TECHNICZNA, GDZIE
- | INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA

|64, 20, Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH

|68, , , DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OBSEUGA RYNKU NIERUCHOMOSCI

162, ,, DZIALALNOSE ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM I DORADZTWEM W ZAKRESIE
| INFORMATYKI ORAZ DZIALALNOSC POWIAZANA

|73, , , REKLAMA, BADANIE RYNKU I OPINII PUBLICZNE]

‘|85, 32, A, TECHNIKA

|86, , , OPIEKA ZDROWOTNA

|94, , , DZIALALNOSC ORGANIZACII CZLONKOWSKICH

: 93, , , DZIALALNOSC SPORTOWA, ROZRYWKOWA I REKREACYINA

59, , , DZIALALNOSC ZWIAZANA Z PRODUKCIA FILMOW, NAGRAN WIDEO, PROGRAMOW
| TELEWIZYINYCH, NAGRAN DZWIEKOWYCH I MUZYCZNYCH

|79, , , DZIALALNOSC ORGANIZATOROW TURYSTYKI, POSREDNIKOW I AGENTOW

DZIALALNOSCI Z NIA ZWIAZANE

58, , , DZIALALNOSC WYDAWNICZA

|45, 20, Z, KONSERWACIA T NAPRAWA POJAZDOW SAMOCHODOWYCH, Z WYLACZENIEM
MOTOCYKLI

|45, 32, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA CZESCI I AKCESORIOW DO POJAZDOW SAMOCHODOWYCH,
|Z WYLACZENIEM MOTOCYKLI

- |47, 30, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA PALIW DO POJAZDOW SILNIKOWYCH NA STACJACH PALIW

|55, 10, Z, HOTELE I PODOBNE OBIEKTY ZAKWATEROWANIA

45, 11, Z, SPRZEDAZ HURTOWA I DETALICZNA SAMOCHODOW OSOBOWYCH I FURGONETEK
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45, 19, Z, SPRZEDAZ HURTOWA I DETALICZNA POZOSTALYCH POJAZDOW

SAMOCHODOWYCH, Z WYLACZENIEM MOTOCYKLI

64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYtACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

70, 10, Z, DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) I HOLDINGOW, Z

WYLACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH

70, 21, Z, STOSUNKI MIEDZYLUDZKIE (PUBLIC RELATIONS) I KOMUNIKACIA

70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI

GOSPODARCZE] I ZARZADZANIA

63, 11, Z, PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAMI INTERNETOWYMI (HOSTING)
1 PODOBNA DZIAEALNOSC

78, 10, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z WYSZUKIWANIEM MIEISC PRACY I POZYSKIWANIEM
PRACOWNIKOW

82, 11, Z, DZIALALNOSC USLUGOWA ZWIAZANA Z ADMINISTRACYINA OBStUGA BIURA

06, 10, Z, GORNICTWO ROPY NAFTOWE]

06, 20, Z, GORNICTWO GAZU ZIEMNEGO

108, 99, Z, POZOSTALE GORNICTWO I WYDOBYWANIE, GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANE

09, 10, Z, DZIALALNOSC USLUGOWA WSPOMAGAJACA EKSPLOATACIE ZtOZ ROPY NAFTOWE)
1 GAZU ZIEMNEGO

|09, 90, Z, DZIALALNOSC USEUGOWA WSPOMAGAJACA POZOSTALE GORNICTWO I
| WYDOBYWANIE

19, 20, Z, WYTWARZANIE 1 PRZETWARZANIE PRODUKTOW RAFINACII ROPY NAFTOWE)

43, 13, Z, WYKONYWANIE WYKOPOW I WIERCEN GEOLOGICZNO-INZYNIERSKICH

46, 12, Z, DZIALALNOSC AGENTOW ZAIMUJACYCH SIE SPRZEDAZA PALIW, RUD, METALI 1
CHEMIKALIOW PRZEMYSLOWYCH

46, 71, Z, SPRZEDAZ HURTOWA PALIW I PRODUKTOW POCHODNYCH

149, 50, A, TRANSPORT RUROCIAGAMI PALIW GAZOWYCH

|49, 50, B, TRANSPORT RUROCIAGOWY POZOSTALYCH TOWAROW

1|52, 21, Z, DZIALALNOSC USLUGOWA WSPOMAGAJACA TRANSPORT LADOWY

|71, 12, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE INZYNIERII [ ZWIAZANE Z NIA DORADZTWO
| TECHNICZNE

1163, 12, Z, DZIALALNOSC PORTALI INTERNETOWYCH

g :
2 |82, 19, Z, WYKONYWANIE FOTOKOPII, PRZYGOTOWYWANIE DOKUMENTOW I POZOSTALA
I | SPECJALISTYCZNA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA PROWADZENIE BIURA

195, 11, Z, NAPRAWA I KONSERWACIA KOMPUTEROW I URZADZEN PERYFERYINYCH

|95, 12, Z, NAPRAWA I KONSERWACJA SPRZETU (TELE)KOMUNIKACYINEGO

118.06.2001

OD 01.01.2000 R. DO 31.12.2000 R.

{11.07.2002

0D 01.01.2001 R. DO 31.12.2001 R.

|14.07.2003

01.01.2002 R. - 31.12.2002 R.

" |18.11.2003

01.01.2002 - 31.12.2002

~ |28.06.2004

01.01.2003R. - 31.12.2003R.

+|06.07.2005

01.01.2004 R. - 31.12.2004 R.
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| 14.07.2006

01.01.2005 R. - 31.12.2005 R,

. |16.07.2007

01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.

+01.07.2008

01.01.2007-31.12.2007

01.01.2008 R. - 31.12.2008 R,

= [15.07.2009
1|29.04.2010

01.01.2009-31.12.2009

|22.08.2011

01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.

01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.

01.01.2012-31.12.2012

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

0D 01.01.2000 R. DO 31.12.2000 R.

0D 01.01.2001 R. DO 31.12.2001 R.

01.01.2002 R. - 31.12.2002 R.

01.01.2002 - 31.12.2002

01.01.2003R. - 31.12.2003R.

01.01.2004 R. - 31.12.2004 R.

01.01.2005 R. - 31.12.2005 R.

01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.

01.01.2007-31.12.2007

01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.

01.01.2009-31.12.2009

01.01.2010R. - 31.12.2010 R,

01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.

01.01.2012-31.12.2012

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

OD 01.01.2000 R. DO 31.12.2000 R.

0D 01.01.2001 R, DO 31.12.2001 R.

01.01.2002 R. - 31.12.2002 R.

01.01.2002 - 31.12.2002

01.01.2003R. - 31.12.2003R.

01.01.2004 R. - 31.12.2004 R.

01.01.2005 R. - 31.12.2005 R.

01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.

01.01.2007-31.12.2007

01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.

01.01.2009-31.12.2009

01.01.2010R. - 31.12.2010 R,

01.01.2011R. - 31.12.2011 R,

01.01.2012-31.12.2012

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

OD 01.01.2000 R. DO 31.12.2000 R.

0D 01.01.2001 R, DO 31.12.2001 R.

01.01.2002 R, - 31.12.2002 R.

01.01.2002 - 31.12.2002

01.01.2003R. - 31.12.2003R.
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Gl 01.01.2004 R, - 31.12.2004 R.

: — 01.01.2005 R. - 31.12.2005 R.
s 01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.

kb 01.01.2007-31.12.2007

i 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.

| #rexs 01.01.2009-31.12.2009

FEAF 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.

AW 01.01.2011 R, - 31.12.2011 R.

Farax 01.01.2012-31.12.2012

 fogkald 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

27.08.2007 01.01,2006 R. - 31.12.2006 R.
01.07.2008 01.01.2007-31.12.2007
15.07.2009 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
29.04.2010 01.01.2009-31.12.2009
22.08.2011 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
04.07.2012 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
30.04.2013 01.01.2012-31.12.2012
30.04.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
HAAAE 01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.
REREE 01.01.2007-31.12.2007
HEREN 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
WA 01.01.2009-31.12.2009
FAEE 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
FERRE 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
| iz 01.01.2012-31.12.2012
s OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
RAELN 01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.
FRAAN 01.01.2007-31.12.2007
ol 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
RN 01.01.2009-31.12.2009
AR 01.01.2010 R. - 31.12,2010 R.
Ak 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
i 01.01.2012-31.12.2012
EREAE 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
| 01.01.2006 R. - 31.12.2006 R.
b 01.01.2007-31.12.2007
B 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
(R 01.01.2009-31.12.2009
‘,.;I e 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
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01.01.2011 R, - 31.12.2011 R,

01.01.2012-31.12.2012

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

Brak wpisow

Dziat 5

Brak wpisow

Dziat 6
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Brak wpisow

PRZF_'IECIE INNE) SPOLKI

| POLACZENIE POLEGA NA PRZENIESIENIU CALEGO MAJATKU:
|- ENERGETYKI SZCZECINSKIE] SA Z SIEDZIBA W SZCZECINIE WPISANE] DO REJESTRU

!' RZEDSIEBIORCOW PROWADZONEGO PRZEZ SR W SZCZECINIE POD NR KRS 0000004667,
|- ZIELONOGORSKICH ZAKEADOW ENERGETYCZNYCH SA Z SIEDZIBA W ZIELONE) GORZE

| WPISANYCH DO REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW PROWADZONEGO PRZEZ SR W ZIELONE)

| GORZE POD NR KRS 0000022560,

|- ZAKEADU ENERGETYCZNEGO GORZOW SA Z SIEDZIBA W GORZOWIE WIELKOPOLSKIM

| WPISANEGO DO REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW PROWADZONEGO PRZEZ SR W ZIELONE)

| GORZE POD NR KRS 0000048567,

|- ZAKLADU ENERGETYCZNEGO BYDGOSZCZ SA Z SIEDZIBA W BYDGOSZCZY WPISANEGO

| DO REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW PROWADZONEGO PRZEZ SR W BYDGOSZCZY POD NR

| KRS 0000033811

| NA ENERGETYKE POZNANSKA SA , W ZAMIAN ZA AKCJE UTWORZONE W PODWYZSZONYM

| KAPITALE ZAKLADOWYM ENERGETYKI POZNANSKIE] SA, KTORE ZOSTANA PRZYZNANE
|JEDYNEMU AKCIONARIUSZOW! SPOLEK: ENERGETYKA SZCZECINSKA SA, ZIELONOGORSKIE
| ZAKLADY ENERGETYCZNE SA, ZAKKAD ENERGETYCZNY GORZOW SA, ZAKLAD
NERGETYCZNY BYDGOSZCZ SA - SKARBOWI PANSTWA.

| TYM SAMYM POEACZENIE NASTEPUJE W TRYBIE PRZEWIDZIANYM W ART. 492 PAR. 1 PKT
uIKODEKSUSPOtEKHANDUD“NCH

| PODSTAWE POLACZENIA STANOWIA UCHWALY NADZWYCZAINEGO WALNEGO
ZGROMADZENIA AKCIONARIUSZY ENERGETYKI POZNANSKIE] Z DNIA 17 GRUDNIA 2002R.,
NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA AKCIONARIUSZY ENERGETYKI

| SZCZECINSKIE) SA Z DNIA 17 GRUDNIA 2002R., NADZWYCZAINEGO WALNEGO

1 ZGROMADZENIA AKCIONARIUSZY ZIELONOGORSKICH ZAKEADOW ENERGETYCZNYCH SA Z
|DNIA 17 GRUDNIA 2002R., NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA

| AKCJONARIUSZY ZAKLADU ENERGETYCZNEGO GORZOW SA Z DNIA 17 GRUDNIA 2002R.,
NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA AKCIONARIUSZY ZAKEADU

! ENERGETYCZNEGO BYDGOSZCZ SA Z DNIA 17 GRUDNIA 2002R.

ENERGETYKA SZCZECINSKA SPOLKA AKCYINA
RAJOWY REJESTR SADOWY

| 0000004667
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Brak wpisow

f
~data sporzadzenia wydruku 20.04.2015

|
‘adres strony internetowej, na ktorej sa dostepne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov.pl




Obowiazuje od 25.03.2014r.

Tekst jednolity
Statutu ENEA S.A.

I. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1

1. Spolka dziala pod firma: ENEA Spoétka Akcyjna.

I~

Spotka moze uzywac skrotu firmy: ENEA S.A.

§2

1. Siedziba Spolki jest Poznan.

!\.J

Spotka prowadzi dzialalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej

granicami.

3. Spolka moze otwiera¢ i prowadzi¢ oddzialy, przedstawicielstwa oraz inne jednostki,

a takze moze uczestniczy¢ w innych spolkach i przedsigwzieciach na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.

§3

Spélka powstala w wyniku przeksztalcenia przedsiebiorstwa panstwowego pod nazwa:
Zaklad Energetyczny Poznain w Poznaniu w spotke: Energetyka Poznanska Spolka Akeyjna
oraz polaczenia ze spolkami: Energetyka Szczecinska S.A.. Zielonogorskie Zaklady
Energetyczne S.A.. Zaklad Energetyczny Gorzow S.A.. Zaklad Energetyczny Bydgoszez
S.A.. poprzez przejecie przez Energetyke Poznanska Spotka Akcyjna majatkow tych spolek.--

§ 4

Spolka zostala utworzona na czas nieoznaczony. =



PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

1. Przedmiotem dzialalnosci Spdiki jest (PKD):

1)
2)
3)
4)
5)
6)

7)

8)
9)
10)
1)
12)

13)

14)
15)
16)
17)
18)

§5

wytwarzanie energii elektrycznej (35.11.7), ---

handel energia elektryczng (35.14.7),

wytwarzanie paliw gazowych (35.21.7), -

dystrybucja paliw gazowych w systemie sieciowym (35.22.Z), -=--sesmmmemmmmmnneaa-

handel paliwami gazowymi w systemie sieciowym (35.23.7), -
wytwarzanie i zaopatrywanie w par¢ wodna, goracg wode i powietrze do ukladéow

klimatyzacyjnych (35.30.2), -

roboty zwiagzane z budowa rurociagow przesylowych i sieci rozdzielczych
(42.21.7),

wykonywanie instalacji elektrycznych (43.21.7),

wykonywanie pozostalych instalacji budowlanych (43.29.2),

dzialalnos¢ w zakresie architektury (71.11.7),

pozostale badania i analizy techniczne (71.20.B).

badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk

przyrodniczych i technicznych (72.19.7).
pozostale specjalistyczne roboty budowlane. gdzie indziej niesklasyfikowane

(43.99.7), ----

naprawa i konserwacja maszyn (33.12.7),

naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych (33.13.Z), ---=--m--

naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych (33.14.2).
wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych (77.32.Z). ---=m-semmmmmnene-

wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn. urzadzen oraz débr materialnych,

gdzie indziej niesklasyfikowane (77.39.2),

produkcja elementow elektronicznych (26.11.2).

produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej (27.12.Z), ---

produkcja sprzetu instalacyjnego (27.33.7), -

produkcja baterii i akumulatorow (27.20.2).

produkcja elektrycznego sprzetu oswietleniowego (27.40.2).



29)
30)
31)
32)

33)
34)
35)
36)

37)
38)
39)
40)
41)
42)

43)

44)

45)

46)

47)

48)
49)

instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia (33.20.Z). ==-ee-nnnv

telekomunikacja (61). -

transport lgdowy oraz transport rurociagowy (49),
handel hurtowy, z wylaczeniem handlu pojazdami samochodowymi (46), ----------

handel ~ detaliczny, z wylaczeniem handlu detalicznego pojazdami

samochodowymi (47).
magazynowanie i dziatalnos¢ ustugowa wspierajaca transport (52), =-==-=-----===nu-

dzialalnos¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe (69.20.Z). ==--nveemmemee-

badanie rynku i opinii publicznej (73.20.2),
pozostala dzialalnos¢ profesjonalna. naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana (74.90.2),

dzialalnos¢ holdingéw finansowych (64.20.2),

pozostale formy udzielania kredytow (64.92.7),

dzialalnos¢ zwiazana z obslugg rynku nieruchomosdci (68), -

dzialalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki

oraz dzialalnos¢ powiazana (62).

reklama, badanie rynku i opinii publicznej (73).
technika (85.32.A),

opieka zdrowotna (86), -

dzialalnos¢ organizacji czlonkowskich (94).

dzialalnos¢ sportowa, rozrywkowa i rekreacyjna (93).

dzialalnos¢  zwiazana z produkcja filméw. nagran wideo. programéw

telewizyjnych, nagran dzwigkowych i muzycznych (59).
dzialalnos¢ organizatorow turystyki. posrednikéw i agentéw turystycznych oraz

pozostala dzialalnos¢ uslugowa w zakresie rezerwacji i dzialalnosci z nia

zwiazane (79).

dzialalno$¢ wydawnicza (58),
konserwacja i naprawa pojazdéw samochodowych, z wylaczeniem motocykli
(45.20.2).

sprzedaz detaliczna czesci i akcesoriow do pojazdéw samochodowych, z

wylaczeniem motocykli (45.32.7). o

sprzedaz detaliczna paliw do pojazdow silnikowych na stacjach paliw (47.30.2). -

hotele i podobne obiekty zakwaterowania (55.10.2). o

sprzedaz hurtowa i detaliczna samochodéw osobowych i furgonetek (45.11.2). ---



50) sprzedaz hurtowa i detaliczna pozostalych pojazdéw samochodowych, z

wylaczeniem motocykli (45.19.Z).
51) pozostala finansowa dzialalno$¢ ustugowa. gdzie indziej niesklasyfikowana,
z wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (64.99.7). -----meecmeamncaeas
52) dziafalnos¢ firm centralnych (head office) i holdingéw, z wylaczeniem holdingdéw

finansowych (70.10.Z)

53) stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja (70.21.Z) =-=--memmeeeeeeen

54) pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i

zarzadzania (70.22.7) =

55) przetwarzanie danych: zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna

dzialalnos¢ (63.11.7)

56) dzialalnos¢ zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem

pracownikow (78.10.2)

57) dzialalnos¢ uslugowa zwigzana z administracyjna obstuga biura (82.11.2) =---=eeeme-

58) gornictwo ropy naftowej (06.10.Z)

59) gérnictwo gazu ziemnego (06.20.7) -
60) pozostale gornictwo i wydobywanie, gdzie indziej niesklasyfikowane (08.99.7) -
61) dzialalnos¢ uslugowa wspomagajaca eksploatacje z16z ropy naftowej i gazu

ziemnego (09.10.7)

62) dzialalno$¢ uslugowa wspomagajaca pozostale gérnictwo i wydobywanie (09.90.7)
63) wytwarzanie i przetwarzanie produktow rafinacji ropy naftowej (19.20.Z) -----
64) wykonywanie wykopow i wiercen geologiczno-inzynierskich (43.13.2) =====-==---

65) dzialalnos¢ agentéw zajmujacych si¢ sprzedazg paliw, rud, metali i chemikaliow

przemyslowych (46.12.7)

66) sprzedaz hurtowa paliw i produktow pochodnych (46.71.7) ---

67) transport rurociggami paliw gazowych (49.50.A) -eee

68) transport rurociagowy pozostalych towarow (49.50.B)
69) dzialalno$¢ ustugowa wspomagajaca transport ladowy (52.21.7) =---===mcmmneeee-

70) dzialalnos¢ w zakresie inzynierii i zwiazane z nia doradztwo techniczne (71.12.2)

71) dzialalnos¢ portali internetowych (63.12.7)

72) wykonywanie fotokopii. przygotowywanie dokumentéw i pozostala specjalistyczna

dzialalnos¢ wspomagajaca prowadzenie biura (82.19.7) ---

73) naprawa i konserwacja komputerow i urzadzen peryferyjnych (95.11.2) ----------s---



(R

II.

74) naprawa i konserwacja sprzetu (tele)komunikacyjnego (95.12.Z) ==---==mmn-cmmmme-

Jezeli podjecie okreslonej dzialalnosci wymaga uzyskania okreslonej zgody. konces;ji
lub zezwolenia. dzialalnos¢ taka zostanie podjeta przez Spotke dopiero po uzyskaniu

takiej zgody, koncesji lub zezwolenia.

KAPITALY

§6

Kapital zakladowy Spoiki wynosi 441.442.578 zi (slownie: czterysta czterdziesci jeden
miliondw czterysta czterdziesci dwa tysigce pigéset siedemdziesiat osiem) zlotych
i dzieli si¢ na 441.442.578 (slownie: czterysta czterdziesci jeden milionow czterysta

czterdziesci dwa tysiace pigéset siedemdziesiat osiem) akeji o wartosci nominalnej 1 zl

(slownie: jeden zloty) kazda, w tym:

1) 295.987.473 (slownie: dwiescie dziewigédziesiat pie¢ miliondw dziewieéset

osiemdziesigt siedem tysigcy czterysta siedemdziesiat trzy) akcje zwykle imienne

serii ,,A
2)  41.638.955 (slownie: czterdziesci jeden miliondw szeséset trzydziesci osiem

tysigey dziewigéset piecdziesiat pie¢) akcji zwyklych imiennych serii B, --------

3)  103.816.150 (slownie: sto trzy miliony osiemset szesnascie tysiecy sto

pie¢dziesiat) akcje zwykle na okaziciela serii ..C".

Akcje serii A" staja si¢ akcjami na okaziciela z chwila zatwierdzenia prospektu

emisyjnego sporzadzonego w zwiazku z dopuszczeniem tych akcji do obrotu na rynku

regulowanym Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Akcje serii .B™ sa przeznaczone na cele okreslone w ustawie o komercjalizacji
I prywatyzacji oraz ustawie o zasadach nabywania od Skarbu Panstwa akcji w procesie
konsolidacji spolek sektora elektroenergetycznego. w szczegdlnosci moga podlegaé
umorzeniu w celu realizacji ekwiwalentu prawa do nieodplatnego nabycia akcji.
o ktorym mowa w art. 38b ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji. Akcje serii ..B”

staja si¢ akcjami na okaziciela z chwila wygasnigcia zakazu zbywania albo z chwila

wygasniecia prawa do nieodplatnego ich nabycia.



1.

PRAWA I OBOWIAZKI AKCJONARIUSZY

§7

Uprawnionym pracownikom przysluguje prawo do nieodplatnego nabycia akcji Spoiki
nalezacych do Skarbu Panstwa na zasadach okreslonych w przepisach ustawy

o komercjalizacji i prywatyzacji oraz ustawy o zasadach nabywania od Skarbu Panstwa

akcji w procesie konsolidacji spolek sektora elektroenergetycznego.

Akcje nabyte przez uprawnionych pracownikéw, na zasadach okreslonych w ust. I,

nie moga by¢ przedmiotem obrotu przed uplywem terminoéw okreslonych w ustawie

o komercjalizacji i prywatyzacji.

Akcje nabyte przez uprawnionych pracownikow nie moga byé przedmiotem

przymusowego wykupu, o ktéorym mowa w art. 418 Kodeksu spolek handlowych,

w terminach o ktorych mowa w ust. 2.

Spoétka udzieli niezbednej pomocy w celu umozliwienia realizacji praw, o ktorych

mowa w ust, 1.

§8

Akcje Spotki moga by¢ umarzane za zgoda akcjonariusza w drodze ich nabycia przez

Spolke (umorzenie dobrowolne). -
Umorzenie dobrowolne moze nastapi¢ za wynagrodzeniem lub bez wynagrodzenia. ----

Uchwala Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akcji powinna okresla¢ w szczegdlnosci:
podstawe  prawna  umorzenia,  wysoko$¢  wynagrodzenia  przyslugujacego

akcjonariuszowi badz uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposob

obnizenia kapitalu zakladowego.



IV. ORGANY SPOLKI

§9
Organami Spéiki sa:
1. Zarzad,
2. Rada Nadzorcza, =--------e-m-memmmmemmemeenes
3. Walne Zgromadzenie. -
A ZARZAD SPOLKI
§10
I. Zarzad prowadzi sprawy Spolki i reprezentuje Spolke.
2. Do skladania oswiadczen woli w imieniu Spotki wymagane jest wspoldzialanie dwoch
czlonkow Zarzadu albo jednego czlonka Zarzadu lacznie z prokurentem. ------------es=--
3. Pracami Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu.
§11
I. Regulamin Zarzadu okresla tryb dzialania Zarzadu. zasady prowadzenia przez Zarzad
spraw  Spolki 1 podejmowania przez Zarzad uchwal. Regulamin Zarzadu jest
opracowywany przez Zarzad na podstawie wytycznych Rady Nadzorczej, przyjmowany
uchwala Zarzadu i zatwierdzany przez Rade Nadzorcza.
2. Uchwaly Zarzadu wymagaja wszystkie sprawy przekraczajace zakres zwyklych

czynnosci Spolki, a w szczegdlnosci:

1) przyjecie regulaminu organizacyjnego przedsigbiorstwa Spolki. z zastrzezeniem

zatwierdzenia go przez Rade Nadzorczg, -

2)  tworzenie i likwidacja oddzialow,



3)

4)
3)

6)

7)

8)

9)

10)

Jakiegokolwiek innego uzywania nieruchomosci Spolki,

owolanie prokurenta i ustanowienie pelnomocnika. za wyjatkiem pelnomocnika
p p pAL:!

procesowego, przy czym powolanie prokurenta wymaga zgody wszystkich

czlonkow Zarzadu. -

zaciaganie kredytow i pozyczek.
przyjecie  rocznych  planéw  rzeczowo-finansowych, w  tym  plandw

inwestycyjnych, oraz strategicznych planéw wieloletnich. z zastrzezeniem

zatwierdzenia ich przez Rade Nadzorczg. ---

zacigganie zobowigzan warunkowych, w tym udzielanie przez Spotke gwarancii.

porgczen oraz wystawianie weksli. ---
nabycie. zbycie lub obciazenie nieruchomosci. uzytkowania wieczystego lub
udzialow w nieruchomosci, na podstawie jednej albo wielu czynnosci prawnych

w okresie 12 nastepujacych po sobie miesiecy, o wartosci réwnej lub

przekraczajacej rownowartosé 50.000 EUR,

oddanie w leasing, dzierzawe, najem, uzyczenie. uzytkowanie lub oddanie do

wzigcie  w  leasing, dzierzawg, najem, uzytkowanie lub przyjecie do

Jakiegokolwiek innego uzywania nieruchomosci, na podstawie jednej albo wielu

czynnosci prawnych w okresie 12 nastepujacych po sobie miesiecy, o wartosci
czynszu za okres 12 nastgpujacych po sobie miesi¢cy rownej lub przekraczajacej
rownowartos¢ 50.000 EUR,

nabycie, zbycie lub obciazenie skladnika aktywéw trwalych, z wyjatkiem
nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udzialow w nieruchomosci. na
podstawie jednej albo wiecej czynnosci prawnych w okresie 12 nastepujacych po
sobie miesiecy, o wartosci rownej lub przekraczajacej rownowartosé 50.000 EUR,

oddanie w leasing, dzierzawe, najem, uzyczenie. uzytkowanie lub oddanie do

Jakiegokolwiek innego uzywania aktywow trwalych. z wyjatkiem nieruchomosci.

wzigeie w leasing. dzierzawe, najem. uzytkowanie lub do jakiegokolwiek innego

uzywania skladnika aktywoéw trwalych. z wyjatkiem nieruchomosci. na podstawie

Jjednej albo wigcej czynnosci prawnych w okresie 12 miesiecy, o wartosci czynszu

za okres 12 nastgpujgcych po sobie miesigcy rownej lub przekraczajacej

rownowartosé¢ 50.000 EUR. - --




o

13)

14)

sprawy, o ktorych rozpatrzenie Zarzad zwraca si¢ do Rady Nadzorczej lub

Walnego Zgromadzenia.

okreslenie sposobu wykonywania przez Spélke prawa glosu na walnym

zgromadzeniu lub na zgromadzeniu wsp6lnikéw Istotnych Jednostek Zaleznych.

z zastrzezeniem § 20 ust. 6 pkt. 5.

Opracowywanie planéw, o ktorych mowa w § 11 ust. 2 pkt 5 i przedkladanie ich Radzie

Nadzorczej do zatwierdzenia jest obowigzkiem Zarzadu.

Uchwaly Zarzadu zapadaja bezwzgledna wigkszoscia gloséw. W przypadku réwnosci

glosow przy podejmowaniu uchwaty przez Zarzad decyduje glos Prezesa Zarzadu. ------

Zarzad moze:

D)

2)

podejmowac uchwaly z wykorzystaniem telefonu, lub za pomoca innych $rodkow

porozumiewania si¢ na odleglos¢, w sposob umozliwiajacy bezposrednie

porozumienie si¢ wszystkich czlonkéw Zarzadu,

podejmowa¢ uchwaly bez odbywania posiedzenia w drodze zamieszczenia
podpiséw na tym samym egzemplarzu (egzemplarzach) projektu uchwaly albo na
odrgbnych dokumentach o tej samej tresci, przy czym podjecie uchwaly w tym
trybie wymaga uprzedniego sporzadzenia jej uzasadnienia oraz przedstawienia

projektu uchwaly wszystkim czlonkom Zarzadu wraz z uzasadnieniem. ------------

§12

Zarzad Spolki sklada si¢ z 3 do 8 osdb. w tym Prezesa Zarzadu. Liczbe czlonkéw

Zarzadu okresla Rada Nadzorcza.

Czlonkow Zarzadu powoluje si¢ na okres wspolnej kadencji, ktora trwa trzy lata, --------

§13
Czlonkéw Zarzadu lub caly Zarzad powoluje i odwoluje Rada Nadzorcza.
z zastrzezeniem § 14. ---

§ 14

Zgodnie z przepisami ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji. jezeli srednioroczne

zatrudnienie w Spélce wynosi powyzej 500 pracownikéw. Rada Nadzorcza powoluje



w skiad Zarzadu jedng osobe wybrana przez pracownikéw Spolki na okres kadencii

Zarzadu.
Za czlonka Zarzadu wybranego przez pracownik6w uznaje sie osobe, ktéra w wyborach
uzyskala bezwzgledna wiekszos¢ glosow. Wynik glosowania jest wiazacy dla organu

uprawnionego do powolywania czlonkéw Zarzadu pod warunkiem udziatu w wyborach

co najmniej 50% wszystkich pracownikow.

Wybory przeprowadzane s3 w glosowaniu tajnym. jako bezposrednie i powszechne,
przez Komisje Wyborcze powolane przez Rade Nadzorcza sposréd pracownikéw
Spotki. W przypadku wielozakladowej struktury organizacyjnej Spotki wybory
organizuje i przeprowadza Glowna Komisja Wyborcza przy pomocy Okregowych
Komisji Wyborczych. W sklad Komisji nie moze wchodzi¢ osoba kandydujaca

w wyborach. ----

Niedokonanie wyboru czlonka Zarzadu przez pracownikéw Spolki nie stanowi

przeszkody dla waznosci uchwal podejmowanych przez Zarzad. ---

Zarzad Spolki zobowiazany jest udzieli¢ pomocy niezbednej dla przeprowadzenia

wyborow.

Rada Nadzorcza uchwala szczegélowy regulamin wyboru i odwolania czlonka Zarzadu

wybieranego przez pracownikow oraz przeprowadzania wyboréw uzupelniajacych,

zgodnie z zasadami okreslonymi powyzej.

Ustala si¢ nast¢pujace zasady oraz tryb wyboru czlonka Zarzadu wybieranego przez

pracownikéw, a takze przeprowadzenia wyboréw uzupelniajacych: -e-

I)  Kandydatem moze by¢ osoba zgloszona w trybie okreslonym w § 14 ust. 7 pkt 2
i3.

2)  Prawo zglaszania kandydatow przysluguje kazdej organizacji zwiazkowej

dzialajacej w Spolce oraz grupom pracownikéw liczacym co najmniej 300 oséb.

Pracownik moze udzieli¢ poparcia tylko jednemu kandydatowi.

3)  Kandydatow nalezy zglasza¢ pisemnie do Glownej Komisji Wyborczej najpozniej

na 7 dni przed wyznaczonym terminem glosowania.
4) W przypadku niedokonania wyboru zgodnie z § 14 ust. 2, przystepuje sie do
drugiej tury wyborow. w ktorej uczestniczy dwoch kandydatow. ktérzy

w pierwszej turze uzyskali najwicksza ilo$¢ glosow.




(]

5)  Druga tura wyboréw przeprowadzana jest zgodnie z trybem ustalonym dla tury
pierwszej z uwzglednieniem zmian wynikajacych z § 14 ust. 7 pkt 4, ----m-eememmeee
6) Po ustaleniu ostatecznych wynikow wyboréw Gléwna Komisja Wyborcza

stwierdzi ich waznos¢. a nastepnie dokona stosownego ogloszenia oraz przekaze

dokumentacje¢ wyboréw Radzie Nadzorczej.

7)  Niezwlocznie po otrzymaniu dokumentacji wyboréw Rada Nadzorcza powoluje

czionka zarzadu wybranego przez pracownikow. - .

§15

Rada Nadzorcza zarzadza wybory czlonka Zarzadu wybieranego przez pracownikéw
Spotki. w ciggu dwoch miesigey po uplywie ostatniego pelnego roku obrotowego

pelnienia funkceji przez czlonka Zarzadu. Wybory takie powinny odby¢ sie w terminie

Jjednego miesiaca od dnia ich zarzadzenia przez Rade Nadzorcza.

W razie odwolania. rezygnacji lub $mierci czlonka Zarzadu wybranego przez

pracownikow przeprowadza si¢ wybory uzupelniajace.

Wybory uzupelniajace zarzadza Rada Nadzorcza w terminie nieprzekraczajacym
jednego miesiaca od chwili uzyskania przez Rade Nadzorcza informacji o zdarzeniu

uzasadniajacym przeprowadzenie wyboréw. Wybory takie powinny sie odbyé w okresie

Jednego miesiaca od ich zarzadzenia przez Rade Nadzorcza.

Do wyborow uzupelniajacych stosuje si¢ postanowienia § 14. .

§16

Na pisemny wniosek co najmniej 15% ogdlu pracownikoéw Spoiki Rada Nadzorcza zarzadza

glosowanie w sprawie odwolania czlonka Zarzadu wybranego przez pracownikow Spolki.

Wynik glosowania jest wiazacy dla Rady Nadzorczej pod warunkiem udzialu w nim

co najmniej 50% wszystkich pracownikow i uzyskania wiekszosci niezbednej jak przy
) 3 P ¢ ] Jak prz)

wyborze. Wniosek w sprawie odwolania czlonka Zarzadu wybranego przez pracownikow

sklada si¢ do Zarzadu Spolki. ktéry niezwlocznie przekazuje go Radzie Nadzorczej.

Postanowienia dotyczace wybordw stosuje sie odpowiednio.




§17

. Z wybranym przez pracownikow czlonkiem Zarzadu. Rada Nadzorcza zawiera
dodatkowa umowa o prace, na czas pelnienia funkcji. okreslajac mu nowe prawa

i obowigzki wynikajace z jego funkeji w Zarzadzie zgodnie z ustawa z dnia 15 wrzesnia

2000 r. — Kodeks spotek handlowych i Statutem.

2. Wybrany przez pracownikéw czlonek Zarzadu bedacy pracownikiem Spélki zachowuje

nabyte uprawnienia pracownicze, o ile co innego nie wynika z powszechnie

obowiazujacych przepisow.

3. Wynagrodzenie czlonka Zarzadu wybranego przez pracownikdw w czasie trwania jego

mandatu jest ustalane w trybie i na zasadach przewidzianych dla pozostalych czlonkéw

Zarzadu.
§18
Zasady i wysokos¢ wynagradzania czlonkéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza.
z zastrzezeniem § 20 ust. 6 pkt 1. -
§19

.. Pracodawca w rozumieniu Kodeksu pracy jest Spolka. Oddzialy Spélki moga otrzymaé

status pracodawcy na podstawie uchwaly Zarzadu Spolki.

_I\J

Czynnosci z zakresu prawa pracy dokonuje osoba wyznaczona przez Zarzad.
W umowie pomiedzy czlonkiem Zarzadu a Spélka oraz w sporze z nim. Spélke

reprezentuje Rada Nadzorcza albo pelnomocnik powolany przez Walne Zgromadzenie.

B  RADA NADZORCZA

§20

1. Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dzialalnoscig Spélki we wszystkich

dziedzinach jej dzialalnosci.

[R®]

Poza innymi sprawami okreslonymi w bezwzglednie obowiazujacych przepisach prawa

oraz w niniejszym Statucie do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy: -



2)

4)
3)

6)

7)

8)
9

wybor  bieglego rewidenta do przeprowadzenia badania sprawozdania

finansowego.

wyrazanie zgody na zawarcie znaczacej umowy z Podmiotem Powiazanym,
z zastrzezeniem, ze dla podjecia wiazacej uchwaly w tym przedmiocie konieczne
bedzie glosowanie za podjgciem takiej uchwaly przez wiekszosé czlonkéw Rady
Nadzorczej, o ktorych mowa w § 22 ust. 7, (biorgcych udzial w glosowaniu);
.znaczgca umowa’ oznacza ..znaczacg umowe w rozumieniu Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz

warunkOw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami [rawa

panistwa niebedacego panstwem czlonkowskim,

okreslanie zakresu i terminow przedkladania przez Zarzad rocznych plandw

rzeczowo-finansowych oraz strategicznych planow wieloletnich,

zatwierdzanie strategicznych planow wieloletnich Spélki,

zatwierdzanie rocznych planow rzeczowo-finansowych, w tym plandw

inwestycyjnych,

opiniowanie wszelkich spraw przedkladanych przez Zarzad do rozpatrzenia

Walnemu Zgromadzaniu,

uchwalanie regulaminu Rady Nadzorczej.

zatwierdzanie regulaminu Zarzadu Spolki, -----

zatwierdzanie regulaminu organizacyjnego przedsigbiorstwa Spolki. -------s--nneenn

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy udzielanie Zarzadowi zgody na: =----=e-eeeeemmv

1)

2)

3)

nabycie. zbycie lub obciazenie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub
udzialow w nieruchomosci. na podstawie jednej albo wielu czynnosci prawnych
w okresie 12 nastgpujacych po sobie miesiecy. o wartosci przekraczajacej

rownowartosé¢ 5.000.000 EUR.

oddanie w leasing, dzierzawe, najem, uzyczenie. uzytkowanie lub oddanie do

jakiegokolwiek innego uzywania nieruchomosci, o wartosci czynszu za okres 12

nastepujacych po sobie miesi¢ey przekraczajacej rownowartosé 5.000.000 EUR.--
wzigcie w leasing. dzierzawe, najem, uzytkowanie lub do jakiegokolwiek innego

uzywania nieruchomodci, na podstawie jednej albo wielu czynnosci prawnych



4)

5)

6)

7)

8)

9)
10)

w okresie 12 nastepujacych po sobie miesigcy. o wartosci czynszu za okres 12

nastepujacych po sobie miesi¢cy przekraczajacej rownowartosé 5.000.000 EUR..--

nabycie. zbycie lub obciazenie skladnika aktywow trwalych, z wyjgtkiem
nieruchomosci. uzytkowania wieczystego lub udzialdow w nieruchomosci, na
podstawie jednej albo wigcej czynnosci prawnych w okresie 12 nastepujacych

po sobie miesiecy, o wartosci przekraczajacej rownowartosé 5.000.000 EUR, -----

kazde oddanie w leasing. dzierzawe, najem, uzyczenie, uzytkowanie lub do
innego uzywania aktywow trwalych, z wyjatkiem nieruchomosci. o wartosci
czynszu za okres 12 nastepujagcych po sobie miesigcy przekraczajacej

rownowartos¢ 5.000.000 EUR.

wzigcie w leasing, dzierzawe, najem, uzytkowanie lub do innego uzywania
skladnika aktywow trwalych, z wyjatkiem nieruchomosci, na podstawie jednej
albo wigcej czynnosci prawnych w okresie 12 nastepujacych po sobie miesiecy,
o wartosci czynszu za okres 12 nastepujacych po sobie miesiecy przekraczajacej
rownowartosc 5.000.000 EUR.

realizacj¢ inwestycji, o ile nie zostaly one zawarte w przyjetym rocznym planie
inwestycyjnym i ich  wartos¢  przekracza 10%  wartosci  inwestyc;ji
w zatwierdzonym planie rocznym, za wyjatkiem inwestycji w aktywa finansowe

majacych na celu lokowanie nadwyzek srodkow pienigznych w ramach zwyklego

zarzadu,

udzielanie przez Spolke gwarancji i poreczen majatkowych, ktére na podstawie

Jednej albo wielu czynnosci prawnych w okresie 12 nastepujacych po sobie

miesigcy. na rzecz jednego podmiotu. przekraczaja réwnowartosé 5.000.000
EUR.

wystawianie weksli na kwotg ponad 5.000.000 EUR oraz weksli in blanco, --------
zacigganie innych niz wyzej wymienione zobowiazan, ktére na podstawie jednej
albo wielu czynnosci prawnych w okresie 12 nastepujacych po sobie miesiecy,
przekraczaja réwnowartos¢ 5.000.000 EUR. z wylaczeniem czynnosci prawnych
stanowigcych realizacje przez Zarzad zadan przewidzianych w zatwierdzonym
przez Rade Nadzorcza rocznym planie rzeczowo-finansowym w ktérym wyraznie

stwierdza sig. ze taka zgoda na realizacje danego zadania nie jest wymagana, -----



IT) tworzenie oddzialéw. przedstawicielstw oraz innych jednostek, a takze

uczestnictwo w innych spolkach i przedsiewzieciach poza granicami

Rzeczypospolitej Polskiej.
12) zawigzanie lub przystapienie przez Spolke do innej spotki na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. jezeli cena nabycia lub objecia udziatu (udzialéw) lub
akcji lub wartos¢ wkladu na poczet udzialu w spélce osobowej przekracza

5.000.000 EUR.

13) objecie albo nabycie akcji lub udzialow w innych spotkach na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej, za wyjatkiem:

a)  nabywania akcji za wierzytelnosci Spolki w ramach postepowan

ugodowych, naprawczych lub upadiosciowych,

b)  obejmowania albo nabywania pakietow udzialéw lub akcji, gdy ich wartosé

nominalna nie przekracza 5.000.000 EUR,

14)  zbycie lub obciazenie akcji lub udzialow w Istotnych Jednostkach Zaleznych,

z okresleniem trybu i warunkow ich zbywania lub obcigzania.

Wymog uzyskania zgody Rady Nadzorczej przewidziany w § 20 ust. 2 i 3 powyzej
obowiazuje tylko w przypadku gdy Walne Zgromadzenie nie jest upowaznione, zgodnie
z niniejszym Statutem lub przepisami prawa, do udzielania zgody na takie czynnosci.
W przypadku gdy Walne Zgromadzenie jest upowaznione do udzielania zgody na takie
czynnosci, wowcezas Rada Nadzorcza powinna wezesniej udzielié opinii co do
dokonania takich czynnosci. Z zastrzezeniem postanowien § 20 ust. 2 pkt 2. wymog

uzyskania jakiejkolwiek przewidzianej w § 20 ust. 2 i 3 powyzej zgody Rady

Nadzorczej nie dotyczy zawierania przez Spotke uméw:

1) nabycia lub zbycia energii elektrycznej. ---
2)  kompleksowych zawierajacych —postanowienia umowy sprzedazy —energii

elektrycznej i umowy o $wiadczenie uslug dystrybucji energii elektrycznej, -------

3) o swiadczenie uslug przesylania energii elektrycznej lub o $wiadczenie uslug

dystrybucji energii elektrycznej.
4)  nabycia lub zbycia praw majatkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia
W szezegolnosei  Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej wytworzonej

w odnawialnych zrodlach energii. z kogeneracji czy biogazu rolniczego. -----------



[N ]

3)

Ponadto do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

1)

3)

4)
3)

0 Swiadczenie kompleksowej ustugi oswietlenia drogowego oraz innych

czynnosci prawnych zwiazanych z realizacjg powyzszych umow. =--------zereeeeeev

wnioskowanie w sprawie ustalenia zasad wynagradzania i wysokosci
wynagrodzenia dla czlonkéw Zarzadu w okresie, w ktorym ustalenie zasad

wynagradzania i wysokosci wynagrodzenia dla czlonkéw Zarzadu nie nalezy do

kompetencji Rady Nadzorczej,
zawieszanie w czynnosciach cztonkoéw Zarzadu z waznych powoddw, --------------

udzielanie zgody cztonkom Zarzadu na zajmowanie stanowisk we wladzach

innych spolek,
rozpatrywanie innych spraw, o rozpatrzenie ktérych wniesie Zarzad. ----------------

okreslanie sposobu wykonywania przez Spolke prawa glosu na walnym

zgromadzeniu lub na zgromadzeniu wspolnikow Istotnych Jednostek Zaleznych,

w sprawach:
a)  polaczenia. przeksztalcenia lub podzialu Istotnej Jednostki Zaleznej; --------

b)  wylaczenia prawa pierwszenstwa Spolki do objecia nowych akcji lub

udzialow w Istotnej Jednostce Zaleznej;

¢)  zbycia lub wydzierzawienia przedsigbiorstwa Istotnej Jednostki Zaleznej lub

Jjego zorganizowanej czesci oraz ustanowienia na nich ograniczonego prawa

I'Z€CZOWEZO0! oraz

d)  rozwiazania lub likwidacji.

§21

Rada Nadzorcza moze z waznych powodéw delegowaé poszezegdinych czlonkéw

do samodzielnego pelnienia okreslonych czynnosci nadzorczych na czas oznaczony.

z zastrzezeniem art. 390 § 2 Kodeksu spolek handlowych.

Delegowany czlonek Rady Nadzorczej obowiazany jest do zlozenia Radzie Nadzorczej

pisemnego sprawozdania z dokonywanych czynnosci, zgodnie z zasadami okreslonymi

uchwala Rady Nadzorczej.




§22

Rada Nadzorcza sklada sie z 6 do 15 czlonkow. -

Czlonkéw Rady Nadzorczej powoluje si¢ na okres wspdlnej kadencji. ktéra trwa trzy

lata, --- --

Czlonkowie Rady Nadzorczej powinni spelniaé wymagania okreslone przepisami

prawa. =

Z zastrzezeniem § 24, czlonkowie Rady Nadzorczej sa powolywani i odwolywani przez

Walne Zgromadzenie. - -

Wybér Przewodniczacego Rady Nadzorczej, nastgpuje sposrod oséb wskazanych przez
akcjonariusza, ktéry w dniu powzigcia uchwaly Walnego Zgromadzenia
wprowadzajacej to uprawnienie. reprezentowal najwyzszy udzial w kapitale

zakladowym Spolki. Przewodniczacy Rady Nadzorczej moze byé odwolany z pelnionej

funkcji wylacznie przez Walne Zgromadzenie.

Whniosek o powolanie czlonka Rady Nadzorczej skladany jest na rece Zarzadu, przy
czym jezeli wniosek skladany jest na Walnym Zgromadzeniu, ktérego przedmiotem jest
wybor Rady Nadzorczej. wniosek dla swej waznosci powinien zosta¢ zlozony na rece
Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia niezwlocznie po jego wyborze, jednakze nie

pozniej niz przed rozpoczgciem glosowania nad wyborem czlonkéw Rady Nadzorczej.

Kazdy z wnioskoéw poddawany jest pod oddzielne glosowanie.

W sklad Rady Nadzorczej powinna wchodzi¢ co najmniej jedna osoba powolywana
przez Walne Zgromadzenie sposrod osob spelniajacych kryteria niezaleznosci okreslone

w zasadach ladu korporacyjnego uchwalanych przez Rade Gieldy Papierow

Wartosciowych w Warszawie S.A. -
Czlonek Rady Nadzorczej, o ktorym mowa w ust. 7 jest obowiazany zlozy¢ Spélce
pisemne oswiadczenie co do spelnienia wszystkich kryteriow niezaleznosci wraz

z zobowiazaniem do niezwlocznego informowania Spélki o zaprzestaniu spelniania

kryteriow niezaleznosci.-
Niepowolanie cztonka Rady Nadzorczej. o ktorym mowa w § 24 lub nie dokonanie
wyboru przez Walne Zgromadzenie czlonkéw Rady Nadzorczej spelniajacych kryteria
niezaleznosci, o ktérych mowa w ust. 7 lub nie dokonanie wyboru czlonkéw Rady
Nadzorczej. o ktérych mowa w § 23. jak réwniez wygasniecie mandatéw tych

czlonkow w trakcie trwania kadencji, nie stanowi przeszkody do podejmowania

waznych uchwal przez Rade¢ Nadzorcza.--- e e
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§23

Pracownikom Spélki przystuguje prawo wyboru czlonkéw Rady Nadzorczej w zakresie

przyznanym im przez przepisy powszechnie obowiazujacego prawa. w tym przepisy

ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji.

Rada Nadzorcza zarzadza wybory czlonkéw Rady Nadzorczej. W tym zakresie stosuje

sie¢ odpowiednio § 141 15.

Rada Nadzorcza uchwala Regulamin Wyboréw. zawierajacy szczegélowy tryb wyboru

i odwolania czlonkéw Rady Nadzorczej wybranych przez pracownikow. =-----e-memeemnees

Do odwolania czlonka Rady Nadzorczej wybranego przez pracownikéw stosuje sie

odpowiednio postanowienia § 16.

§ 24

Od momentu, gdy Skarb Panstwa przestanie by¢ jedynym akcjonariuszem Spolki, Skarb
Panstwa ma prawo. stosownie do art. 354 § 1 Kodeksu spolek handlowych. do
powolywania i odwolywania jednego czlonka Rady Nadzorczej w drodze pisemnego
oswiadczenia skladanego Zarzadowi Spolki. Takie powolanie lub odwolanie jest
skuteczne z chwila dorgczenia odpowiedniego oswiadczenia Zarzadowi i nie wymaga

uchwaly Walnego Zgromadzenia. Uprawnienie Skarbu Paifistwa wygasa z chwila gdy

Skarb Panstwa przestanie by¢ akcjonariuszem Spolki.

Powyzsze uprawnienie Skarbu Panstwa nie pozbawia go prawa do udzialu
w glosowaniu nad wyborami innych czlonkow Rady Nadzorczej oraz zglaszania

kandydata na czlonka Rady Nadzorczej, o ktéorym mowa w § 22 ust. 5 na zasadach

przewidzianych przepisami prawa i niniejszym Statutem.

§25

Czlonkowie Rady Nadzorczej na pierwszym posiedzeniu wybieraja ze swego grona

Wiceprzewodniczacego i Sekretarza Rady. -

Rada Nadzorcza moze odwolaé z pelnionej funkcji Wiceprzewodniczacego

i Sekretarza Rady.
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Oswiadczenia kierowane do Rady Nadzorczej pomiedzy posiedzeniami dokonywane sa

wobec  Przewodniczacego Rady. a gdv jest to niemozliwe - wobec

Wiceprzewodniczacego Rady lub jej Sekretarza. -

§ 26
Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej raz na dwa miesigce. -----------=smmmm--

Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej nowej kadencji zwoluje uchwala Walne
Zgromadzenie, ktére powolalo czlonkéw tej Rady Nadzorczej, na dzien przypadajacy
nie pézniej niz w okresie miesigca od dnia tego Walnego Zgromadzenia. W przypadku
niezwolania posiedzenia w tym trybie, posiedzenie Rady Nadzorczej uwaza sie za
zwolane na pierwszy dzien roboczy po uplywie jednego miesiaca od dnia tego Walnego
Zgromadzenia. Jezeli Walne Zgromadzenie nie zwola Rady Nadzorczej w trybie
przewidzianym w niniejszym ust. 2, trzech czlonkéw Rady Nadzorczej dzialajacych

lacznie jest uprawnionych do zwolania posiedzenia w siedzibie Spolki przed terminie. o

ktorym mowa w zdaniu poprzedzajacym.

Z zastrzezeniem postanowien § 26 ust. 2. posiedzenia Rady Nadzorczej zwoluje

Przewodniczacy Rady lub Wiceprzewodniczacy.

Posiedzenie Rady Nadzorczej powinno by¢ zwolane na zadanie kazdego z czlonkow

Rady Nadzorczej lub na wniosek Zarzadu.

Posiedzenia Rady Nadzorczej prowadzi jej Przewodniczacy, a w przypadku jego

nieobecnosci. Wiceprzewodniczacy lub inny czlonek Rady Nadzorczej wybrany na

posiedzeniu.

§27

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly w glosowaniu jawnym. Glosowanie tajne zarzadza

si¢ na wniosek czlonka Rady Nadzorczej oraz w sprawach osobowych. W przypadku

zarzgdzenia glosowania tajnego postanowien ust. 4 i 5 nie stosuje sie.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej

polowa jej czlonkow.



Uchwaly Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledna wiekszoscig glosow. W przypadku

rownosci glosow przy podejmowaniu uchwaly przez Rade Nadzorcza decyduje glos

Przewodniczacego. ----
Z zastrzezeniem art. 388 § 4 Kodeksu spotek handlowych Rada Nadzorcza moze: -------

1) podejmowac uchwaly z wykorzystaniem telefonu. lub za pomoca innych srodkéw

porozumiewania si¢ na odleglos¢, w sposob umozliwiajacy bezposrednie

porozumienie si¢ wszystkich czlonkow Rady Nadzorczej,

2) podejmowac uchwaly bez odbywania posiedzenia w drodze zamieszczenia
podpiséw na tym samym egzemplarzu (egzemplarzach) projektu uchwaly albo na
odrebnych dokumentach o tej samej tresci, przy czym podjecie uchwaly w tym
trybie wymaga uprzedniego sporzadzenia jej uzasadnienia oraz przedstawienia

projektu uchwaly wszystkim czlonkom Rady Nadzorczej wraz z uzasadnieniem.--

Czlonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udzial w podejmowaniu uchwal Rady
Nadzorczej oddajac glosy na piSmie za posrednictwem innego czlonka Rady

Nadzorczej, z zastrzezeniem art. 388 § 2 1 4 Kodeksu spolek handlowych. ------ceecmemeen

§28
Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje prawa i obowiazki osobiscie. -=--=-=en---

Czlonek Rady Nadzorczej podaje przyczyny swojej nieobecnosci na posiedzeniu na

pismie. Usprawiedliwienie nieobecnosci czlonka Rady wymaga uchwaly Rady. ---------

Czlonkom Rady Nadzorczej przystuguje wynagrodzenie miesigczne w wysokosci

okreslonej przez Walne Zgromadzenie z uwzglednieniem obowiazujacych przepisdw

prawa.

Spolka pokrywa koszty poniesione w zwiazku z wykonywaniem przez czlonkdéw Rady

Nadzorczej powierzonych im funkcji.
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Walne Zgromadzenia odbywaja si¢ w Warszawie lub w siedzibie Spolki.

WALNE ZGROMADZENIE

§29

Zarzad Spotki zwoluje Walne Zgromadzenie w przypadkach okreslonych w przepisach

prawa oraz postanowieniach Statutu, a takze w razie zlozenia pisemnego zadania

akcjonariusza Skarbu Panstwa, zgodnie z § 31 ust. 1 ponizej.

Zwolanie Walnego Zgromadzenia powinno nastapi¢ w ciagu dwéch tygodni od daty

zgloszenia zadania, o ktérym mowa w ust. 1.

W przypadku, gdy Walne Zgromadzenie nie zostanie zwolane w terminie okreslonym
W ust. 2 akcjonariusz Skarb Panstwa uzyskuje prawo do zwolania Walnego

Zgromadzenia stosownie do art. 354 § 1 Kodeksu spdlek handlowych.

Odwolanie terminu odbycia Walnego Zgromadzenia. w ktérego porzadku obrad na
whniosek uprawnionych podmiotéw umieszezono okreslone sprawy lub ktore zwolane
zostalo na wniosek uprawnionych podmiotow mozliwe jest tylko za zgoda
whioskodaweow. W innych przypadkach termin odbycia Walnego Zgromadzenia moze
by¢ odwolany. jezeli jego odbycie napotyka na nadzwyczajne przeszkody (sila wyzsza)
lub stanie si¢ oczywiscie bezprzedmiotowe. Odwolanie nastepuje w taki sam sposob.
Jak zwolanie, zapewniajac przy tym jak najmniejsze ujemne skutki dla spolki i dla
akcjonariuszy, w kazdym razie nie pozniej niz na trzy tygodnie przed pierwotnie
planowanym terminem. Zmiana terminu odbycia Walnego Zgromadzenia nastepuje

W tym samym trybie. co jego odwolanie, choéby proponowany porzadek obrad

nie ulegal zmianie. -

Walne  Zgromadzenie  otwiera  Przewodniczacy  Rady Nadzorczej  lub
Wiceprzewodniczacy Rady. a w razie nieobecnosci tych osob — Prezes Zarzadu albo
osoba wyznaczona przez Zarzad. Nastgpnie. z zastrzezeniem przepisow art. 400 § 3

Kodeksu spolek handlowych. sposrdd oséb uprawnionych do uczestnictwa w Walnym

Zgromadzeniu wybiera si¢ Przewodniczacego Zgromadzenia -

§ 30
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§ 31

Skarb Panstwa, tak dlugo. jak pozostaje akcjonariuszem Spoélki. niezaleznie od udziatu
w kapitale zakladowym., moze zada¢ stosownie do art. 400 § 1 Kodeksu spdlek
handlowych zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. jak réwniez
umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego

Zgromadzenia. Skarb Panstwa sklada takie zadanie na pismie Zarzadowi, najpdzniej na

miesiac przed proponowanym terminem Walnego Zgromadzenia.

Jezeli zadanie, o ktorym mowa w ust. 1, zostanie zlozone po ogloszeniu o zwolaniu
Walnego Zgromadzenia, wowczas zostanie potraktowane jako wniosek o zwolanie

kolejnego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

§32

Z zastrzezeniem odmiennych postanowien Kodeksu spélek handlowych oraz
postanowien ust. 2, uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna

wiekszoscia glosow.

Uchwaly dotyczace nastgpujacych spraw moga by¢ podjete jezeli na Walnym
Zgromadzeniu reprezentowana jest co najmniej polowa kapitalu zakladowego Spolki

i wymagaja wigkszosci czterech piatych glosdéw w sytuacji, kiedy Skarb Panstwa

przestanie posiadac w kapitale zakladowym powyzej 50%:

1)  rozwiazanie Spolki. -

2)  przeniesienie siedziby Spolki za graniceg.
3) zmiana przedmiotu przedsigbiorstwa  Spolki  ograniczajaca  mozliwos¢

prowadzenia przez Spolke dzialalnosci w zakresie. o ktorym mowa w § 5 pkt 1-4

powyzej.
4)  zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa Spolki lub jego zorganizowane;
czesci, przedmiotem Ktorej jest dzialalnosé, o ktorej mowa w § 5 pkt 1-4 powyzej.

oraz ustanowienie na przedsigbiorstwie Spolki lub takiej jego zorganizowanej

czedei ograniczonego prawa rzeczowego, ---- -

5)  polaczenie Spdlki poprzez przeniesienie calego jej majatku na inna spolke, --------

6)  podzial Spolki, -----s-ermmmmmmeeeeas



7)  uprzywilejowanie akcji.

8)  utworzenie spotki europejskiej. przeksztalcenie w taka spétke lub przystapienie

do niej, - s

9)  zmiana niniejszego § 32 Statutu.

3. Jedna akcja daje jeden glos na Walnym Zgromadzeniu.

§33

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia, poza sprawami okreslonymi w bezwzglednie

obowiazujacych przepisach prawa oraz innych postanowieniach Statutu, nalezg: ----------------

1) powolywanie i odwolywanie czlonkow Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem § 24 ust. |

powyzej.

2)  uchwalanie regulaminu Walnego Zgromadzenia okreslajacego szczegélowe zasady

prowadzenia obrad i podejmowania uchwal.

3) emisja obligacji zamiennych lub wymiennych oraz innych instrumentow

uprawniajacych do nabycia albo objecia akcji Spoiki.

§ 34

Whioski w sprawach wskazanych w § 33, w przypadku wnoszenia ich przez Zarzad. powinny
by¢ wnoszone wraz z uzasadnieniem i pisemna opinia Rady Nadzorczej. W przypadku
wnioskow wnoszonych przez Rade Nadzorcza. Rada Nadzorcza sporzadza ich uzasadnienie.
W przypadku wnioskéw zgloszonych przez inne podmioty bez uzasadnienia, Zarzad i Rada
Nadzorcza sporzadzaja pisemng opinig. Opinii Rady Nadzorczej nie wymagaja wnioski

dotyczace czlonkdw Rady Nadzorczej. w szczegolnosei w sprawach. o ktérych mowa w § 33

pkt 1.

§35

Nie wymagaja zgody Walnego Zgromadzenia nabycie i zbycie nieruchomosci. uzytkowania

wieczystego lub udzialu w nieruchomosci tj. czynnosci okreslone w art. 393 pkt 4 Kodeksu

spolek handlowych.



§ 36

Tak dlugo jak Skarb Panstwa posiada ponad polowe ogdlnej liczby akcji Spolki. zgody

Walnego Zgromadzenia wymagaja czynnosci, o ktérych mowa w art. 18 ust. 2 ustawy z dnia

30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji i prywatyzacji, z wyjatkiem:

1) czynnosci, na dokonanie ktérych Statut wymaga zgody Rady Nadzorczej. a Rada

Nadzorcza taka zgodg wyrazila, -

2)  czynnosci innych, niz okreslone w pkt. 1) powyzej. jezeli czynnosci te polegaja na: -----

a)  zawiazaniu lub przystapieniu przez Spolke do innej spolki na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej, jezeli cena nabycia lub objecia udzialu (udzialow) lub
akcji lub wkiadu na poczet udzialu w spolce osobowej nie przekracza 5.000.000

EUR,

b)  obejmowaniu albo nabywaniu akcji (udzialow) gdy ich wartos¢ nominalna

nie przekracza 5.000.000 EUR.

c)  zbywaniu lub obcigzaniu nabytych lub objetych akcji (udzialow) innej spolki.

jezeli ich warto$¢ nominalna nie przekracza 5.000.000 EUR,

d)  nabywaniu akcji (udzialow) za wierzytelnosei Spolki w ramach postgpowan

ugodowych, naprawczych lub upadlosciowych.

V. GOSPODARKA SPOLKI

§ 37
1. Rokiem obrotowym Spoélki jest rok kalendarzowy.
2. Rachunkowos¢ Spolki jest prowadzona zgodnie z przepisami prawa oraz przyjetymi
przez Zarzad zasadami rachunkowosci. -
§38
1. Spolka tworzy nastepujace kapitaly i fundusze:

1) kapital zakfadowy. -

2)  kapital zapasowy. —

3)  kapital z aktualizacji wyceny,



4)  pozostale kapitaly rezerwowe,

5)  zakladowy fundusz swiadczen socjalnych.

Spotka moze tworzy¢ i znosi¢ uchwala Walnego Zgromadzenia. inne kapitaly na

pokrycie szczegolnych strat lub wydatkow.

§ 39

Z zachowaniem przepiséw prawa Zarzad Spolki, za zgoda Rady Nadzorczej. moze wyplacaé

akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy.

VI

n

POSTANOWIENIA KONCOWE

§40

Teksty ogloszen publikowanych w Monitorze Sadowym i Gospodarczym winny byé

wywieszane w siedzibie Zarzadu Spélki, w miejscu dostepnym dla wszystkich. ------mn--

Wszelkie kwoty wskazane w Statucie sa kwotami netto.

llekro¢ w Statucie jest mowa o danej kwocie wyrazonej w EUR, nalezy przez to
rozumie¢ rownowartos¢ tej kwoty wyrazong w pieniagdzu polskim, ustalong w oparciu
o sredni kurs waluty polskiej do EUR, oglaszany przez Narodowy Bank Polski w dniu

wystapienia o zgod¢ wiasciwego organu Spolki lub powzigcia uchwaly przez wlasciwy

organ Spolki upowazniony do podjecia decyzji.

llekro¢ w Statucie jest mowa o ..Podmiocie Powigzanym™ nalezy przez to rozumie¢
podmiot powiazany w rozumieniu Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierdw wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa nieb¢dacego pafistwem czlonkowskim. =-=-----
llekro¢ w Statucie jest mowa o ,.Istotnej Jednostce Zaleznej” nalezy przez to rozumieé

Jednostke zalezna od Spolki, w ktorej wartos¢ ksiegowa udzialu Spolki wykazana

w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym Spotki jest wyzsza niz 10% (dziesie¢

procent) kapitalow wlasnych Spolki.



llekro¢ w Statucie jest mowa o ustawie o komercjalizacji i prywatyzacji nalezy przez to

rozumie¢ ustawe z dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji i prywatyzacji

z pozniejszymi zmianami.

llekro¢ w Statucie jest mowa o pelnomocnictwie procesowym oznacza to
pelnomocnictwo do wystgpowania w imieniu ENEA S.A. przed wszelkimi sadami.
instytucjami. organami administracyjnymi w kraju i zagranica w postepowaniach

prowadzonych przez te podmioty lub toczacych si¢ z udzialem ENEA S.A. -----eceeeeeeee
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z dnia 22.04.2014 roku

w sprawie przeprowadzania emisji obligacji do maksymainej kwoty
5.000.000.000 ztotych w ramach Umowy Programowej dotyczacej programu
emisji obligacji do kwoty 5.000.000.000 ztotych zawartej przez ENEA S.A. z ING
Bankiem Slaskim S.A., z Powszechng Kasg Oszczednos$ci Bankiem Polskim
SA,z Banklem Polska Kasa Opieki S.A. oraz MBankiem S.A.
nr CRUn/ZAM/DF FZ/179/4187/2014

I. Na podstawie § 11 ust. 2 oraz § 20 ust. 2 pkt 10 Statutu ENEA S.A., Zarzad

ENEA S.A.:

1. wyraza zgode na przeprowadzanie emisji obligacji do facznej kwoty
5.000.000.000 ztotych wramach Umowy Programowej dotyczgcej programu
emisji obligacji do kwoty 5.000.000.000 zltotych zawartej przez ENEA S.A.
7 ING Bankiem Slaskim S.A., z Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem
Polskim S.A., z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. oraz MBankiem S.A.
na warunkach nie gorszych niz maksymalna marza na poziomie 1,44% oraz
termin wykupu obligacji do 10 lat,

2. wyraza zgode na wprowadzanie do Warunkéw Emisji dodatkowych
postanowien, modyfikujacych Warunki Emisji zawarte w Umowie, o ktorej mowa
w pkt 1., w zakresie okreslonym w Zatgczniku nr 4 do wniosku znak:
2014/0205/ECDF z dnia 17.04.2014r.,

3. postanawia wystapi¢ z wnioskiem do Rady Nadzorczej ENEA S.A. o wyrazenie
zgody na zaciaganie zobowigzan finansowych przekraczajgcych rownowartosc
5.000.000 EURO zwigzanych z przeprowadzaniem emisji obligacji
do maksymalnej tgcznej wartosci wszystkich emisji obligaciji nie przekraczajacej
kwoty 5.000.000.000 ztotych w ramach Umowy, o ktorej mowa w pkt 1.

Il. Osoba odpowiedzialng za realizacje Uchwaly w zakresie punktu 1.1 i 1.2 jest Pani
Ewa Troszczynska — Cztonek Zarzadu ds. Finansowych ENEA Centrum sp. z 0.0.
Osobg odpowiedzialng za realizacje Uchwaty w zakresie punktu 1.3 jest Pani Zaneta
Rézycka - Kierownik Biura Obstugi Organow Spotki ENEA S.A.

[1l.0sobg odpowiedzialng za nadzér nad realizacjg Uchwaty w zakresie punktu 1.1. 1 1.2
jest Pani Dalida Gepfert — Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych ENEA S.A,

Osobg odpowiedzialng za nadzér nad realizacjg Uchwaty w zakresie punktu |.3. jest

Pan Michat Gramatyka - Dyrektor Departamentu Zarzadzania Operacyjnego

ENEA S.A.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjgcia.

Uchwata zostata podjeta wszystkimi gtosami za.

zoodnosc z orvfinatem
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UCHWALA NR 375/2014
2 dnia.. L. Ao ol
Zarzadu ENEA S.A.

z dnia 02.12.2014 roku

w sprawie pozyskania srodkéw pienigeznych na sfinansowanie wydatkow
inwestycyjnych Grupy Kapitatlowej ENEA poprzez emisjg obligacji rynkowych
w ramach Umowy programu emisji obligacji do kwoty 5 mid ztotych
7 dnia 30 czerwca 2014 r. zawartej przez ENEA S.A. z ING Bankiem Slaskim S.A,,
Powszechna Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A.,

Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. oraz mBankiem S.A. (Banki, Dilerzy)

Na podstawie § 11 ust. 2 Statutu ENEA S.A. oraz Uchwaty 27/VIII/2014 Rady

Nadzorczej ENEA S.A. z dnia 09.05.2014r., Zarzad ENEA S.A.:

1. wyraza zgode na przeprowadzenie emisji obligacji oprocentowanych wedtug
zmiennej stopy z mozliwoscia przeniesienia do Krajowego Depozytu Papierow
Warto$ciowych do wysokosci 1.000.000.000 ziotych w ramach Umowy programu
emisji obligacji do kwoty 5 mld ztotych z dnia 30 czerwca 2014r. w terminie do dnia
31 marca 2015r.;

2. akceptuje dokumenty konieczne do przeprowadzenia emisji, o ktorej mowa w ust.1,
tji. Memorandum Informacyjne, Warunki Emisji Obligacji Zwyktych oprocentowanych
wediug zmiennej stopy z mozliwoscia przeniesienia do Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych stanowigcych zatacznik nr 3 i 4 do wniosku znak:
2014/0523/ECDF z dnia 18 listopada 2014r.,

3. udziela petnomocnictwa Bankom Dilerom wedtug wzoru stanowigcego Zatacznik
nr 5 do wniosku znak: 2014/0523/ECDF z dnia 18 listopada 2014r.,

4. akceptuje Liste o0sob upowaznionych do reprezentowania ENEA w zwigzku
z Programem ustanowionym w ramach Umowy programu emisji obligacji do kwoty
5 mid ztotych z dnia 30 czerwca 2014r., ktéra stanowi Zatacznik nr 6 do wniosku
znak:; 2014/0523/ECDF 18 listopada 2014r.,

5. osobg odpowiedzialng za realizacje Uchwaly ustanawia Panig Ewg Troszczynska
— Czlonka Zarzadu ds. Finansowych ENEA Centrum Sp. z 0.0.,

6. osobg odpowiedzialng za nadzoér nad wykonaniem Uchwaty ustanawia Panig Dalidg
Gepfert —Wiceprezesa Zarzadu ds. Finansowych ENEA S.A.,

7. postanawia, ze Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Uchwata zostata podjeta wszystkimi gtosami za.

Dali¥a/Gerk
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UCHWALA NR 395/2014 > dnia.. ...,
Zarzadu ENEA S.A.
z dnia 10.12.2014 roku

w sprawie wyrazenia zgody na modyfikacje brzmienia definicji Przypadku Utraty
Ratingu wprowadzonej do Warunkéw Emisji Obligacji w ramach Umowy
Programowej z dnia 30.06.2014 r. zawartej przez ENEA S.A. z ING Bankiem
Slaskim S.A., Bankiem Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A,,
PEKAO S.A. oraz mBank S.A.

1. Na podstawie § 11 ust. 2, § 11 ust. 2 pkt 13) oraz § 20 ust. 3 pkt 10) Statutu
ENEA S.A., Zarzad ENEA S.A. w zwigzku z trescig uchwaty nr 27/VI11/2014 Rady
Nadzorczej ENEA S.A. z dnia 09.05.2014r.:

1) akceptuje modyfikacje definicji Przypadku Utraty Ratingu zawartej
w dokumencie Dodatkowe postanowienia do projektu warunkéw emisji obligacji
w ramach Umowy Programowej z dnia 30.06.2014r. zawartej przez ENEA S.A.
z ING Bankiem Slgskim S.A., Bankiem Powszechna Kasa Oszczednosci Bank
Polski S.A., PEKAO S.A. oraz mBank S.A. zgodnie z ponizszym brzmieniem:
.Przypadek Utraty Ratingu oznacza:
1) przyznanie Emitentowi przez:

(a) Standard & Poor's Financial Services LLC, jego podmioty zalezne
lub powigzane lub ich nastepcow prawnych, oceny ratingowej BBB-
lub nizszej;

(b) Moody's Investors Services, Inc, jego podmioty zalezne
lub powigzane lub ich nastepcow prawnych, oceny ratingowej Baa3
lub nizszej; lub

(c) Fitch Ratings Limited, jego podmioty zalezne Ilub powigzane
lub ich nastepcow prawnych, oceny ratingowej BBB- lub nizszej;

2) sytuacje, gdy zadna z agencji ratingowych wskazanych w punkcie 1)
nie opublikuje oceny ratingowej Emitenta”,

2) wyraza zgode na wystapienie do Rady Nadzorczej ENEA S.A. z wnioskiem
o wyrazenie zgody na zmiane dokumentu Dodatkowe postanowienia
do projektu warunkéw emisji obligacji w ramach Umowy Programowej z dnia
30.06.2014r. zawartej przez ENEA S.A. z ING Bankiem Slaskim S.A., Bankiem
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., PEKAO S.A. oraz
mBank S.A. zgodnie z brzmieniem wskazanym w pkt 1.1).

2. osobg odpowiedzialng za realizacje Uchwaty w zakresie punktu 1.1) ustanawia
Panig Bozene Leszczynska - Kierownika Biura Zarzgdzania Finansami
ENEA Centrum Sp. z 0.0, a w zakresie punktu 1.2) Panig Zanete Rdzycka
— Kierownika Biura Obsfugi Organow Spotki ENEA S.A.,

3. osobg odpowiedzialng za nadzér nad realizacjg Uchwa#y w zakresie punktu 1.1)
ustanawia Panig Dalide Gepfert — Wiceprezesa Zarzadu ds. Finansowych
ENEA S.A., a w zakresie punktu 1.2) Pana Michata Gramatyke — Dyrektora
Departamentu Zarzadzania Operacyjnego ENEA S.A.,

4, postanawia, ze Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej pOdJQCIa

Uchwata zostata podjeta wszystkimi g#osaml za.
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UCHWALA NR 27/VIII/2014
RADY NADZORCZEJ ENEA S.A.
z dnia 09.05.2014 roku

dotyczacy wyrazenia zgody na zacigganie zobowigzan finansowych przekraczajacych
réwnowarto$¢ 5.000.000 EURO zwigzanych z przeprowadzaniem emisji obligacji
do maksymainej fgcznej wartosci wszystkich emisji obligacji nie przekraczajacej
kwoty 5.000.000.000 ztotych w ramach Umowy Programowej dotyczacej programu
emisji obligacji do kwoty 5.000.000.000 ztotych nr CRUn/ZAM/DF FZ/179/4187/2014

Dziatajgc na podstawie § 20 ust. 3 pkt 10 Statutu ENEA S.A., Rada Nadzorcza ENEA S.A. wyraza
zgode na zacigganie zobowigzar finansowych przekraczajgcych rownowarto$é¢ 5.000.000 EURO
zwigzanych z przeprowadzaniem emisji obligacji do maksymalnej tacznej wartosci wszystkich
emisji obligacji nie przekraczajgcej kwoty 5.000.000.000 ztotych w ramach Umowy Programowe;
dotyczgcej programu emisji obligacji do kwoty 5.000.000.000 ziotych nr CRUn/ZAM/DF

FZ/179/4187/2014:

a. na warunkach nie mniej korzystnych dla ENEA S A. niz:
« oprocentowanie: stawka WIBOR powiekszona o marze nie wyzszg niz 1,44%,
¢ termin wykupu obligacji: do 10 lat, oraz

b. z mozliwoscig stosowania klauzul wskazanych w zatgczniku nr 3 do wniosku nr Z/30/04/2014
-z zachowaniem warunkéw nie mniej korzystnych dla ENEA S.A. niz tres¢ klauzul
w brzmieniu okreslonym w zatgczniku nr 3 do wniosku nr Z/30/04/2014.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.
Gtlosowanie przeprowadzono w trybie jawnym.

llo$¢ gloséw oddanych: 7
lloé¢ gtoséw ,za": 7
llo§¢ glosoéw ,przeciw”. 0
llo$¢ wstrzymujacych sie: 0
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UCHWALA NR 58/VIII/2014
RADY NADZORCZEJ ENEA S.A.
z dnia 18.12.2014 roku

w sprawie wyrazenia zgody na modyfikacje definicji Przypadku Utraty Ratingu zawartej
w dokumencie Dodatkowe postanowienia do projektu warunkéw emisji obligacji w ramach

Umowy Programowej z dnia 30.06.2014 r. zawartej przez ENEA S.A. z ING Bankiem Slaskim S.A,,

Bankiem Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski S.A., PEKAO S.A. oraz mBank S.A.

Dziatajgc na podstawie § 20 ust. 3 pkt 10) Statutu ENEA S.A. w zwiazku z trescig Uchwaty
nr 27/VIII/2014 Rady Nadzorczej ENEA S.A. z dnia 09.05.2014 r. Rada Nadzorcza ENEA S.A.
wyraza zgode na modyfikacje definicji Przypadku Utraty Ratingu zawartej w dokumencie Dodatkowe
postanowienia do projektu warunkéw emisji obligacji w ramach Umowy Programowej z dnia
30.06.2014 r. zawartej przez ENEA S.A. z ING Bankiem Slaskim S.A., Bankiem Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A., PEKAO S.A. oraz mBank S.A. zgodnie z ponizszym brzmieniem:
Przypadek Utraty Ratingu oznacza:

1) przyznanie Emitentowi przez:

(a) Standard & Poor's Financial Services LLC, jego podmioty zalezne lub powigzane lub ich
nastepcoéw prawnych, oceny ratingowej BBB- lub nizszej;

(b) Moody's Investors Services, Inc., jego podmioty zalezne lub powigzane lub ich nastepcow
prawnych, oceny ratingowej Baa3 lub nizszej; lub

(c) Fitch Ratings Limited, jego podmioty zalezne lub powigzane lub ich nastepcéw prawnych,
oceny ratingowej BBB- lub nizszej.

2) sytuacje, gdy zadna z agenciji ratingowych wskazanych w punkcie 1) nie opublikuje oceny
ratingowej Emitenta.”

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjgcia.
Glosowanie przeprowadzono w trybie jawnym.

llo$¢ gloséw oddanych: 8
llo$¢ gtosow ,za" 8
llo$¢ glosow ,przeciw’ 0
llos¢ wstrzymujgcych sig: 0
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WARUNKI EMISJI OBLIGACJI Z DNIA 7 STYCZNIA 2015 ROKU

Niniejszy dokument (Warunki Emisji) okresla warunki emisji obligacji (Obligacje), ktorych szczegétowe
parametry zostaly okreslone w suplemencie zalagczonym jako Zalacznik 1 (Suplement), emitowanych w
ramach programu emisji obligacji (Program) o lacznej wartosci do 5.000.000.000 PLN przez ENEA S.A. z
siedzibg w Poznaniu, przy ul. Goreckiej 1. 60-201 Poznan. wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu. VIII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000012483, posiadajaca numer
REGON: 630139960, numer NIP: 777-00-20-640, o kapitale zakladowym w wysokosci 441.442.578 PLN,
oplaconym w calosci (Emitent).

DEFINICJE 1 WYKLADNIA

1.1 Definicje
W niniejszych Warunkach Emisji:
Agent ds. Platno$ci oznacza podmiot wskazany w Suplemencie.
Agent Kalkulacyjny oznacza podmiot wskazany w Suplemencie.

ASO BondSpot oznacza alternatywny system obrotu dluznymi papierami wartosciowymi
prowadzony przez BondSpot.

Banki Referencyjne oznacza podmioty wskazane w Suplemencie.
BondSpot oznacza BondSpot S.A. z siedziba w Warszawie.

Depozyt oznacza system rejestracji zdematerializowanych papierow wartosciowych prowadzony
przez KDPW.

Depozytariusz oznacza podmiot wskazany w Suplemencie.

Dzien Emisji oznacza dzien wskazany w Suplemencie.

Dzien Platnosci Odsetek oznacza dzien wskazany w Suplemencie.

Dzien Rejestracji oznacza dzien, w ktorym Obligacje zostang zarejestrowane w Depozycie.

Dzien Roboczy oznacza do Dnia Rejestracji - kazdy dzien. z wyjatkiem sobot, niedziel i innych dni
ustawowo wolnych od pracy, w ktérym banki w Polsce prowadzg normalng dzialalnos¢ bankowa
oraz od Dnia Rejestracji - kazdy dzien, z wyjatkiem sobét, niedziel i innych dni ustawowo wolnych
od pracy, w ktorym KDPW oraz podmioty prowadzace Rachunki Papierow Wartosciowych i
Rachunki Zbiorcze prowadza dzialalno$¢ umozliwiajaca przenoszenie Obligacji i dokonywanie
platnosci z tytulu Obligacji.

Dzien Ustalenia Praw oznacza do Dnia Rejestracji - drugi Dzien Roboczy oraz od Dnia Rejestracji
- szosty Dzien Roboczy, przed dniem platnosci swiadczen z tytulu Obligacji, w ktérym zostaje
okreslony stan posiadania Obligacji w celu ustalenia 0sob uprawnionych do otrzymania $wiadczen z
tytulu Obligacji, z wyjatkiem zlozenia przez Obligatariuszy zadania wczesniejszego wykupu
Obligacji zgodnie z paragrafem 10.2, zadania natychmiastowego wykupu zgodnie z paragrafem
I'1(a) lub otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dziefi Ustalenia Praw uznaje sie dzien zlozenia



zadania wcezesniejszego wykupu, dzien zlozenia zadania natychmiastowego wykupu lub dzien
otwarcia likwidacji Emitenta.

Dzien Ustalenia Stopy Procentowej oznacza do Dnia Rejestracji — drugi Dzien Roboczy oraz od
Dnia Rejestracji - trzeci Dzien Roboczy przed rozpoczeciem Okresu Odsetkowego. dla ktdrego
zostanie ustalona stopa procentowa.

Dzien Wykupu oznacza dzien wskazany w Suplemencie.

EBITDA oznacza zysk (strate) z dzialalnosci operacyjnej osiggniety w Okresie Badania,
powigkszony o amortyzacje i odpisy na aktywa niefinansowe.

Ewidencja oznacza ewidencje obligacji w rozumieniu art. Sa ust, 2 Ustawy o Obligacjach
prowadzona przez Depozytariusza i Sub-Depozytariusza.

Grupa oznacza Emitenta i jego Podmioty Zalezne.

Istotny Podmiot Zalezny oznacza Podmiot Zalezny, ktérego przychody przewyzszajg 15%
skonsolidowanych przychodéw Grupy lub ktérego aktywa przewyzszaja 15% skonsolidowanych
aktywow Grupy. Spehnienie wskazanych powyzej warunkéw bedzie ustalane na podstawie ostatnich
rocznych skonsolidowanych sprawozda finansowych Grupy.

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedziba w Warszawie.

Marza oznacza marze okreslona w Suplemencie.

Obligatariusz oznacza posiadacza Obligacji.

Okres Badania oznacza kazdy okres 12 kolejnych miesigcy kalendarzowych konczacy sie 30
czerwcea oraz 31 grudnia danego roku kalendarzowego.

Okres Odsetkowy oznacza okres od Dnia Emisji (wliczajac ten dzien) do pierwszego Dnia
Platnosci Odsetek (nie wliczajac tego dnia) i kazdy nastgpny okres od Dnia Platnosci Odsetek
(wliczajac ten dzien) do nastepnego Dnia Platnodci Odsetek (nie wliczajac tego dnia), z
zastrzezeniem, ze ostatni okres odsetkowy moze mie¢ inng dlugos¢ ze wzgledu na wezesniejszy
wykup Obligacji na podstawie paragrafu 10 lub 11.

Podmiot Zalezny oznacza jednostke, ktdrej sprawozdanie finansowe jest bezposrednio lub
posrednio w calosci konsolidowane ze sprawozdaniem finansowym Emitenta zgodnie z ustawg z

dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, ze zmianami.

Przypadek Naruszenia oznacza kazde zdarzenie okreslone w paragrafie 10.1 (Przypadki
Naruszenia).

Przypadek Zmiany Kontroli oznacza ktorekolwiek z ponizszych zdarzen:
(a) utrate przez Skarb Panstwa:

(i) posiadania (posrednio lub bezposrednio) wigeej niz 25% akcji w Kkapitale
zakladowym Emitenta;

(ii) prawa do powolania (posrednio lub bezposrednio) wickszodei czlonkow zarzadu lub
rady nadzorczej Emitenta; lub



(iti)  prawa do wykonywania wigcej niz 50% glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta;
lub

(b) uzyskanie przez osob¢ trzecia. inng niz Skarb Panstwa (dzialajacy posrednio lub
bezposrednio), dzialajaca samodzielnie lub w porozumieniu z innymi podmiotami:

(i) prawa do wykonywania (posrednio lub bezposrednio) wigcej niz 50% glosow na
walnym zgromadzeniu Emitenta: lub

(ii) prawa do powolania lub odwolania (posrednio lub bezposrednio) wszystkich lub
wigkszosci czlonkéw rady nadzorczej lub zarzadu Emitenta.

Przypadek Utraty Ratingu oznacza:
(a) przyznanie Emitentowi przez:

(i) Standard & Poor’s Financial Services LLC, jego podmioty zalezne lub powiazane
lub ich nastepcdw prawnych, oceny ratingowej BBB- lub nizszej:

(i1) Moody’s Investors Services, Inc.. jego podmioty zalezne lub powiazane lub ich
nastgpcow prawnych, oceny ratingowej Baa3 lub nizszej; lub

(i) Fitch Ratings Limited, jego podmioty zalezne lub powiazane lub ich nastepcow
prawnych, oceny ratingowej BBB- lub nizszej:

(b) sytuacj¢, gdy zadna z agencji ratingowych wskazanych w punkceie (a) nie opublikuje oceny
ratingowej Emitenta.

Rachunek Papieréw Warto§ciowych oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art.
4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Rachunek Zbiorezy oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowym.

Stopa Bazowa oznacza stopg procentowa WIBOR podang przez Monitor Rates Services Reuters lub
kazdego jej oficjalnego nastgpce, dla depozytow w PLN o dlugosci wskazanej w Suplemencie,
wyrazona w punktach procentowych w skali roku, z kwotowania fixingu o godzinie 11:00 lub okolo
tej godziny, publikowana w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej lub inna stope procentowa, ktora
zastapi powyzsza stope procentowa.

Sub-Agent ds. Platnosci oznacza kazdy podmiot wskazany w Suplemencie.
Sub-Depozytariusz oznacza kazdy podmiot wskazany w Suplemencie.
Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach, ze zmianami.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, ze zmianami.

Wskaznik Zadluzenie Finansowe Netto/EBITDA oznacza stosunek Zadluzenia Finansowego
Netto do EBITDA obliczony zgodnie z par. 15.

Zabezpieczenie oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy. zastaw finansowy, zastaw cywilny,
przelew na zabezpieczenie. przewlaszczenia na zabezpieczenie lub jakiekolwiek inne zabezpieczenie
rzeczowe.
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Zadluzenie Finansowe oznacza zadluzenie do podmiotéw spoza Grupy z tytulu:

(a)
(b)
(c)

(d)
(e)

("

(2)

(h)

(i)

pozyczonych srodkow pienieznych:
kredytu akceptacyjnego (lub jego odpowiednika w formie zdematerializowanej):

obligacji, dtuznych papieréw wartoéciowych lub innych podobnych instrumentéw, poza
wekslami wlasnymi wystawianymi jedynie tytulem zabezpieczenia zaplaty:

akcji uprzywilejowanych z mozliwoscia umorzenia;

umow traktowanych jako umowy leasingu finansowego lub kapitalowego zgodnie z ogdInie
przyjetymi zasadami rachunkowosci;

wierzytelnosci  sprzedawanych lub  dyskontowanych (z wylagczeniem wierzytelnosci
zbywanych lub dyskontowanych bez regresu do zbywcy):

wszelkich transakcji instrumentami pochodnymi wedlug ich wyceny rynkowe;j;

innych transakcji (w tym wszelkich transakcji terminowych kupna lub sprzedazy) majacych
z gospodarczego punktu widzenia skutek pozyczki, z wylaczeniem kredytow kupieckich
udzielanych w normalnym toku dzialalnosci: lub

zobowiazan z tytutu wszelkich roszczen zwrotnych lub regresowych w zwiazku z gwarancja,
zobowigzaniem odszkodowawczym, obligacja. akredytywa lub dowolnym innym
instrumentem wyemitowanym przez bank lub instytucje finansowa w przypadku ciggnienia.

Zadluzenie Finansowe Netto oznacza Zadluzenie Finansowe pomniejszone o wynikajace ze
sprawozdan skonsolidowanych Emitenta $rodki pieniezne oraz ich ekwiwalenty takie jak bony
skarbowe, obligacje emitowane przez Skarb Panstwa, jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych obligacyjnych, lokaty i depozyty oraz inne inwestycje finansowe krétkoterminowe
do jednego roku (inne niz nieruchomosci i jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych
innych niz fundusze obligacyjne).

Zgromadzenie Obligatariuszy oznacza zgromadzenie Obligatariuszy, odbywajace si¢ zgodnie z
regulaminem zgromadzenia. okreslonym w Zalacznik 2 (Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy).

Zasady wykladni

W niniejszych Warunkach Emisji:

(a)

(b)

()

(d)

do obliczania termindw, ktérych bieg rozpoczal si¢ przed Dniem Rejestracji i trwalby po
Dniu Rejestracji, stosuje si¢ definicje Dnia Roboczego majaca zastosowanie od Dnia
Rejestracji;

odniesienia do paragrafu lub zalacznika stanowia odniesienia do paragrafu lub zalacznika
niniejszych Warunkéw Emisji:

odniesienia do Obligatariuszy nalezy interpretowaé takze jako odniesienia do kazdego
Obligatariusza i odwrotnie;

odniesienia do:



(a)

(b)

(a)
(b)
(c)
(d)

(i) niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu. obejmuja
odniesienia do niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu
ze zmianami; oraz

(i) przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmuja odniesienia do tego przepisu
prawa, ustawy lub rozporzadzenia ze zmianami lub innego przepisu. ktory zastapi

dany przepis, ustawg lub rozporzadzenie; oraz

(e) tytuly oraz podtytuty uzyte na poczatku niektorych paragrafow zostaly podane wylacznie dla
ulatwienia odniesienia i nie maja wplywu na interpretacje niniejszych Warunkéw Emisji.

PODSTAWA PRAWNA EMISJI
Obligacje sa emitowane zgodnie z Ustawa o Obligacjach, na podstawie:

(i) uchwaly zarzagdu Emitenta z dnia 22 kwietnia 2014 r. numer 141/2014 oraz z dnia 2 grudnia
2014 r. numer 375/2014 oraz z dnia 10 grudnia 2014 r. numer 395/2014: oraz

(i) uchwaly rady nadzorczej Emitenta z dnia 9 maja 2014 r. numer 27/VI111/2014 oraz z dnia 18
grudnia 2014 r. numer 58/VIII/2014.

Obligacje sg oferowane w trybie okreslonym w art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach.
OPIS SWIADCZENIA

Emitent zobowigzuje si¢ spelni¢ na rzecz Obligatariusza Swiadczenie pieniezne w wysokosci i
terminach okreslonych w Warunkach Emisji.

FORMA I MIEJSCE EMISJI

Obligacje sg obligacjami na okaziciela. Obligacje nie maja formy dokumentu.
Obligacje emitowane sa w Warszawie.

Obligacje emitowane sa jako Obligacje niezabezpieczone.

Obligacje sa zapisane w Ewidencji. Emitent zarejestruje Obligacje w Depozycie w terminie 60 dni
od Dnia Emisji oraz wprowadzi je do obrotu na ASO BondSpot w terminie 120 dni od Dnia Emisji.

STATUS OBLIGACJI

Obligacje stanowig bezposrednie, bezwarunkowe i, z zastrzezeniem paragrafu 10.1(c),
niezabezpieczone zobowigzania Emitenta oraz beda mie¢ réwnorzedny status, bez zadnego
uprzywilejowania wzgledem siebie nawzajem, z wszelkimi innymi istniejacymi, biezacymi i
przyszlymi. niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi zobowiazaniami Emitenta, z wyjatkiem
zobowigzan, ktdre sg uprzywilejowane z mocy prawa.

TYTUL PRAWNY ORAZ PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACJI

Do Dnia Rejestracji ustalenie praw z Obligacji oraz przenoszenie Obligacji nastepuje zgodnie z
postanowieniami Ustawy o Obligacjach. Od Dnia Rejestracji ustalenie praw z Obligacji oraz
przenoszenie Obligacji nastepuje zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi.



7.1

72

7.3

7.4

(a)

OPROCENTOWANIE
Okresy Odsetkowe i Dni Platnosci Odsetek

Obligacje sa oprocentowane. Odsetki od kazdej Obligacji naliczane s dla danego Okresu
Odsetkowego i platne w kazdym Dniu Platnosci Odsetek.

Stopa procentowa
Z zastrzezeniem paragrafu 7.4, stopa procentowa zostanie ustalona w nastepujacy sposob:

(a) W kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Agent Kalkulacyjny ustali Stope Bazowa.
Jezeli Stopa Bazowa nie jest dostgpna, Agent Kalkulacyjny zwrdci sie do Bankdow
Referencyjnych o wskazanie stop procentowych dla depozytow w PLN o dlugosci
odpowiadajacej dlugosci okresu odsetkowego, oferowanych przez nie na rynku
migdzybankowym innym bankom w danym Dniu Ustalenia Stopy Procentowe;.

(b) Stopa procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie rowna sumie Stopy Bazowej i
Marzy albo, jezeli Stopa Bazowa nie jest dostgpna i Agent Kalkulacyjny uzyskal stopy
procentowe oferowane przez co najmniej dwa Banki Referencyjne, sumie Marzy i $redniej
arytmetycznej (zaokraglonej do drugiego miejsca po przecinku, przy czym 0,005 lub wigcej
zaokragla sig¢ w gore) stop procentowych zaoferowanych przez Banki Referencyijne.

(¢) Jezeli nie jest mozliwe ustalenie dla danego Okresu Odsetkowego stopy procentowej w
sposob wskazany w paragrafach (a) i (b) powyzej. stopa procentowa w tym Okresie
Odsetkowym zostanie ustalona w oparciu o ostatnig dostepna Stope Bazows.

Ustalenie kwoty odsetek

Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie ustalona po ustaleniu stopy procentowej, poprzez
pomnozenie wartosci nominalnej jednej Obligacji przez stopg procentowa, pomnozenie uzyskanego
wyniku przez liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym, podzielenie wyniku przez 365 i
zaokraglenie uzyskanego wyniku do pelnego grosza (pol grosza lub wiecej bedzie zaokraglane w

gore).
Ogloszenie stopy procentowej i kwoty odsetek

W odniesieniu do Obligacji zarejestrowanych w Ewidencji, Obligatariusze zostang zawiadomieni o
ustalonej stopie procentowej oraz kwocie odsetek za posrednictwem Depozytariusza i Sub-
Depozytariuszy. W odniesieniu do Obligacji zarejestrowanych w Depozycie, Obligatariusze zostana
zawiadomieni o kwocie odsetek poprzez jej publikacje na stronie internetowej Emitenta ir.enea.pl
lub kazdej innej, ktora jg zastapi. Ponadto, w przypadku Obligacji notowanych na ASO BondSpot
informacja o wysokosci odsetek zostanie zamieszczona na stronie ASO BondSpot.

Stopa procentowa w przypadku opdznienia

W przypadku opoznienia w platnosci odsetek wysokos¢ stopy procentowej dla odsetek narastajacych
po Dniu Platnosci Odsetek (wliczajac ten dzien), w ktérym miala nastapié¢ platnosé odsetek, zostanie
ustalona wedlug stopy odsetek ustawowych.

PLATNOSCI
Do Dnia Rejestracji wszelkie platnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane przez odpowiedniego

Agenta ds. Platnosci lub Sub-Agent ds. Platnosci na rachunek bankowy wskazany przez
Obligatariusza. Od Dnia Rejestracji wszelkie platnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane za



(b)

(c)

(d)

8.2

(a)

(b)

posrednictwem podmiotow prowadzacych Rachunki Papierdow Wartosciowych lub Rachunki
Zbiorcze.

Do Dnia Rejestracji, w razie przekazania przez Emitenta srodkoéw pienigznych niewystarczajacych
na pelne pokrycie platnosci z tytulu Obligacji, Agent ds. Platnosci lub Sub-Agenci ds. Platnosci,
dokonaja czesciowej platnosci. W takim przypadku naleznosci wobec Obligatariuszy zostana
pokryte z przekazanych przez Emitenta srodkow proporcjonalnie do liczby posiadanych przez
danego Obligatariuszy Obligacji. Platnosci, o ktérych mowa w niniejszym paragrafie zostang w
pierwszej kolejnosci przeznaczone na zaplate odsetek. Od Dnia Rejestracji. w razie przekazania
przez Emitenta Srodkéw pienigznych niewystarczajacych na pelne pokrycie platnosci z tytulu
Obligacji platno$¢ zostanie dokonana zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW.

Wszelkie platnosci swiadezen z tytulu Obligacji beda dokonywane na rzecz Obligatariuszy
posiadajacych Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw.

Zasady dokonywania platnosci:

(i) Wszelkie platnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane z uwzglednieniem przepisow prawa
oraz regulacji obowiazujacych w terminie platnosci. W szczegolnosci., wysokos¢é odsetek
platnych z tytulu Obligacji moze by¢ ograniczona przez przepisy okreslajace maksymalna
wysokos¢ odsetek wynikajacych z czynnosci prawne;j.

(ii) Jezeli dzien platnosci z tytulu Obligacji przypada na dzien niebedacy Dniem Roboczym,
platnos¢ na rzecz Obligatariusza nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po
tym dniu. W takim wypadku Obligatariuszowi nie beda przystugiwaly odsetki za opdznienie
w dokonaniu platnosci.

(iii)  Platnosci $wiadczen z tytulu Obligacji beda dokonywane bez potracenia jakichkolwiek
wierzytelnosci Emitenta z wierzytelnosciami Obligatariuszy.

Podatki

Wszelkie platnosci z tytulu Obligacji zostana dokonane bez potracen lub odliczen z tytulu lub na
poczet obecnych lub przyszlych podatkéw lub jakiegokolwiek rodzaju naleznosci
publicznoprawnych wymierzonych lub nalozonych przez odpowiednie wladze podatkowe lub w ich
imieniu, chyba ze potracenia lub odliczenia tych podatkéw lub naleznosci publicznoprawnych
wymagajg bezwzglednie obowiazujace przepisy prawa. Emitent nie bedzie placil kwot
wyréwnujacych pobrane podatki lub naleznosci publicznoprawne, jezeli z jakakolwiek platnoscia z
tytulu Obligacji zwiazany bgdzie obowiagzek pobrania i zaplaty jakiegokolwiek podatku lub innej
naleznosci publicznoprawne;j.

Jezeli istnieje obowigzek potracenia lub odliczenia jakiegokolwiek podatku, a Obligatariusz nie
przekaze do Dnia Rejestracji - odpowiedniemu Agentowi ds. Platnosci lub Sub-Agentowi ds.
Platnosci lub od Dnia Rejestracji - podmiotowi prowadzacemu Rachunek Papierow Wartosciowych
lub Rachunek Zbiorczy, najpdézniej w Dniu Ustalenia Praw, informacji i dokumentéow, w tym
aktualnego certyfikatu rezydencji podatkowej, niezbednych do zastosowania obnizonej lub zerowe;
stawki opodatkowania. podatek zostanie pobrany w peilnej wysokosci.

WYKUP OBLIGACJI

Emitent wykupi wszystkie Obligacje wedlug ich wartosci nominalnej w Dniu Wykupu.



10.

10.1

PRZYPADKI NARUSZENIA

Przypadki Naruszenia

Z zastrzezeniem paragrafu 10.2, kazdy Obligatariusz moze zazada¢é wczesniejszego wykupu
posiadanych Obligacji. jezeli wystapi i trwa ktorykolwiek z ponizszych zdarzen:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

()

Jakiekolwiek Zadluzenie Finansowe Emitenta lub jakiegokolwiek Istotnego Podmiotu
Zaleznego, w lacznej kwocie przekraczajacej rownowartosé 50.000.000 PLN:

(i) nie zostalo splacone w terminie, z uwzglednieniem odpowiedniego okresu na
usunigcie takiego naruszenia: lub

(i1) stalo si¢ wymagalne przed ustalonym terminem wymagalnosci takiego Zadluzenia
Finansowego z powodu zazadania wczesniejszej splaty takiego Zadhuzenia
Finansowego w wyniku wystapienia przypadku naruszenia (dowolnie opisanego):

Emitent naruszy swoje zobowigzania okreslone w paragrafie 14 i takie naruszenie nie
zostanie naprawione w ciagu 15 Dni Roboczych;

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny ustanowi jakiekolwiek Zabezpieczenie zabezpieczajace
wierzytelnosci  posiadaczy  jakichkolwiek  dluznych  papierow warto$ciowych
wyemitowanych przez Emitenta lub Istotny Podmiot Zalezny, chyba ze Emitent lub Istotny
Podmiot Zalezny, w tym samym czasie, ustanowi réwnorzedne zabezpieczenie na rzecz
Obligatariuszy;

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny zaprzestanie prowadzenia w calosci lub w znacznej
czgscei podstawowej dzialalno$ci gospodarczej: lub

(1) Jakikolwiek wierzyciel zlozy wniosek o ogloszenie upadtosci Emitenta lub Istotnego
Podmiotu Zaleznego, chyba ze wniosek taki bedzie bezzasadny, zlozony pochopnie
lub w zlej wierze i Emitent lub odpowiednio Istotny Podmiot Zaleiny podejmie
czynnosci majace doprowadzi¢ do odrzucenia lub oddalenia takiego wniosku, a
odrzucenie lub oddalenie takiego wniosku nastapi w terminie nie pdzniejszym niz
120 dni od dnia powzigcia przez Emitenta lub odpowiednio Istotny Podmiot Zalezny
informacji o takim wniosku (przy czym postanowienie o odrzuceniu lub oddaleniu
wniosku nie musi by¢ prawomocne):

(ii) Emitent [ub Istotny Podmiot Zalezny zlozy wniosek o ogloszenie upadlosci
Emitenta lub odpowiednio Istotnego Podmiotu Zaleznego:

(i) Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny zlozy oswiadczenie o wszczeciu w stosunku
do niego postgpowania naprawczego:

(iv) Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny uzna na pismie swoja niewyplacalnos¢ lub z
powodu klopotow finansowych rozpocznie negocjacje z ogélem swoich wierzycieli
lub pewng kategoria swoich wierzycieli z zamiarem zmiany zasad splaty swojego
zadluzenia; lub

(v) Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny trwale zaprzestanie placenia swoich dlugéw w
terminie ich wymagalnosci.

Wskaznik Zadluzenie Finansowe Netto/EBITDA przekroczy poziom 3.5.



10.2

(a)

(b)

(c)

11.

(a)

(b)
()

12,

(a)

(b)
(c)

(2) Wystapi Przypadek Zmiany Kontroli, ktorego bezposrednim nastepstwem bedzie
wystapienie Przypadku Utraty Ratingu.

Skutek wystapienia Przypadku Naruszenia

W razie wystapienia i trwania Przypadku Naruszenia kazdy Obligatariusz moze zazada¢ od Emitenta
wezesniejszego wykupu posiadanych Obligacji. Zadanie wczeéniejszego wykupu Obligacji w
zwigzku z wystapieniem i trwaniem Przypadku Naruszenia okre$lonego w paragrafie 10.1, z
wyjatkiem Przypadkéw Naruszenia okreslonych w pkt 10.1(d) i 10.1(e), wymaga wezeéniejszego
podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly zezwalajacej Obligatariuszom na zadanie
wezesniejszego wykupu.

Obligatariusz moze dorgczy¢ Emitentowi zadanie wczesniejszego wykupu osobiscie, listem
poleconym lub poczta kurierskag. W zadaniu wczesniejszego wykupu Obligatariusz powinien
wskaza¢ podstawe zadania wczesniejszego wykupu oraz zalaczyé zaswiadczenie depozytowe lub
inny odpowiedni dokument wystawiony przez Depozytariusza lub Sub-Depozytariusza (w
przypadku Obligacji zarejestrowanych w Ewidencji) lub swiadectwo depozytowe (w przypadku
Obligacji zarejestrowanych w Depozycie) oraz certyfikat rezydencji podatkowej, jesli platnosé na
rzecz Obligatariusza podlega podatkowi u zrédla a Obligatariusz chee skorzystaé z obnizonej lub
zerowej stawki tego podatku. Dorgczenie zadania wezesniejszego wykupu powoduje, ze Obligacje
posiadane przez takiego Obligatariusza staja si¢ wymagalne w terminie pieciu Dni Roboczych od
dnia dorgczenia Emitentowi takiego zadania (Dzienn Wezesniejszego Wykupu).

W przypadku wczesniejszego wykupu Obligacji Emitent zaplaci Obligatariuszowi kwote réwng
sumie: (i) wartosci nominalnej Obligacji oraz (ii) kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia
Okresu Odsetkowego (wlacznie) do Dnia Wezesniejszego Wykupu (bez tego dnia).

NIEWYPELNIENIE ZOBOWIAZANIA I LIKWIDACJA EMITENTA

Jezeli Emitent nie wypelni w terminie, w calosci lub w czesci, zobowigzan pienieznych
wynikajgcych z Obligacji, Obligatariusz moze zazada¢ natychmiastowego wykupu posiadanych
Obligacji.

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje staja sie natychmiast wymagalne.

W przypadku natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zaplaci Obligatariuszowi kwote rowng
sumie (i) wartosci nominalnej Obligacji oraz (ii) kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia
Okresu Odsetkowego (wlacznie) do dnia natychmiastowego wykupu (bez tego dnia).

FUNKCJE AGENTA

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Agent Kalkulacyjny., Agent ds. Platnosci, Depozytariusz.
Sub-Agenci ds. Platnosci oraz Sub-Depozytariusze (zwani lacznie na potrzeby tego paragrafu
Agentami) dzialaja wylacznie z powolania Emitenta i nie ponosza zadnej odpowiedzialnosci w
stosunku do Obligatariuszy w zakresie platnosci przez Emitenta $wiadczen wynikajacych z Obligacji
ani wykonywania zadnych innych zobowiazan Emitenta wzgledem Obligatariuszy, ani za
skutecznos¢ dochodzenia roszczen Obligatariuszy wobec Emitenta. Agenci nie petnia funkcji banku
reprezentanta w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach, ani nie sa zobowigzani do
reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.

Agenci nie dokonuja weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwestycji w Obligacje.
Agenci, w ramach prowadzonej dzialalnosci, wspolpracuja z Emitentem w zakresie réznych uslug i

posiadaja informacje, ktére mogg by¢ istotne w kontekscie sytuacji finansowej Emitenta oraz jego
mozliwosci spelnienia $wiadczen wynikajacych z Obligacji, jednakze nie sa uprawnieni do ich
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udost¢pniania Obligatariuszom, chyba ze Emitent wyraznie wskaze dokumenty i informacje, ktore
majg by¢ przekazane Obligatariuszom w zwiazku z Obligacjami i pelnieniem funkcji Agenta.
Wykonywanie przez Agentéw okreslonych czynnoscei oraz pelnienie okreslonych funkcji w zwiazku
z Obligacjami nie uniemozliwia Agentom oraz ich podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym
Swiadczenia Emitentowi innych uslug, doradzania Emitentowi lub wspolpracy z Emitentem w
kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

ZAWIADOMIENIA
Zawiadomienia Obligatariuszy

Do Dnia Rejestracji wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy beda
przekazywane za posrednictwem Depozytariusza i Sub-Depozytariuszy. Od Dnia Rejestracji
wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy beda umieszczane na stronie
internetowej Emitenta www.ir.enea.pl lub kazdej innej, ktéra ja zastapi.

Zawiadomienia Emitenta

Wszelkie zawiadomienia Obligatariuszy kierowane do Emitenta powinny by¢ dokonywane
osobiscie, listem poleconym lub poczta kurierska na adres Emitenta wskazany w Krajowym
Rejestrze Sadowym.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE

Emitent bedzie udostepnial Obligatariuszom swoje roczne sprawozdania finansowe wraz z opinia
bieglego rewidenta. Dokumenty te beda dostepne w siedzibie Emitenta oraz na stronie internetowej
Emitenta www.ir.enea.pl lub kazdej innej, ktora ja zastapi.

OBLICZANIE WSKAZNIKA ZADLUZENIE FINANSOWE NETTO/EBITDA

Obliczenie Wskaznika Zadluzenie Finansowe Netto/EBITDA bedzie nastgpowalo w oparciu o
skonsolidowane  sprawozdania  finansowe Emitenta. Wskaznik  Zadluzenie  Finansowe
Netto/EBITDA bedzie obliczany na koniec kazdego Okresu Badania.

Emitent zawiadomi Obligatariuszy o wysokosci Wskaznika Zadluzenie Finansowe Netto/EBITDA
nie pdzniej niz w terminie:

(i) 14 dni od dnia opublikowania sprawozdan finansowych stanowigcych podstawe
obliczenia Wskaznika Zadluzenie Finansowe Netto/EBITDA w formie
zaswiadczenia  zawierajacego wysokos¢ Wskaznika Zadluzenie Finansowe
Netto/EBITDA i sposéb jego obliczenia, opublikowanego na stronie internetowej
Emitenta ir.enea.pl., lub

(i1) 120 dni po zakonczeniu danego poirocza lub roku obrotowego - w przypadku

wycofania akcji Emitenta z obrotu na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. oraz wycofania Obligacji z obrotu na ASO BondSpot.

PRAWO WLASCIWE

Obligacje sa emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.
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(b) Po Dniu Rejestracji. w przypadku jakichkolwiek rozbieznosci pomiedzy niniejszymi Warunkami
Emisji a obowigzujacymi w danym czasie regulacjami KDPW dotyczacymi spelniania $wiadczen z
tytutu Obligacji. wiazacy charakter beda mialy odpowiednie regulacje KDPW.,

ENEA S.A.
Podpis: Podpis:
Imie 1 nazwisko: ( Imig i nazwisko?
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ZALACZNIK 1
SUPLEMENT

Niniejszy dokument stanowi suplement odnoszacy si¢ do warunkéw emisji obligacji zwyklych
oprocentowanych wedfug zmiennej stopy procentowej z mozliwoscia przeniesienia do Depozytu z dnia 7
stycznia 2015 roku (Warunki Emisji) emitowanych przez ENEA S.A. z siedziba w Poznaniu, przy ul.
Goreckiej 1, 60-201 Poznan, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznaii — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000012483, posiadajaca numer REGON: 630139960,
posiadajacg numer NIP: 777-00-20-640, o kapitale zakladowym w wysokosci 441.442.578 PLN. oplaconym
w calosci.

Wyrazenia uzyte w suplemencie majg znaczenie nadane im w Warunkach Emisji. ktérych suplement jest
integralna czescia.

(1) Seria ENEA0220
(2)  Numery Obligacji @
(3)  Wartos¢ nominalna jednej Obligacji 100.000 PLN
(4)  Liczba Obligacji e
(5)  Laczna warto$¢ nominalna Obligacji ® PLN
(6) Dzien Emisji 10 luty 2015 roku
(7 Dni Platnosci Odsetek 10 sierpnia 2015 roku
10 luty 2016 roku
10 sierpnia 2016 roku
10 luty 2017 roku
10 sierpnia 2017 roku
10 luty 2018 roku
10 sierpnia 2018 roku
10 luty 2019 roku
10 sierpnia 2019 roku
10 luty 2020 roku
(8) Marza 0.85% procent w skali roku
(9)  Stopa Bazowa WIBOR 6M
(10)  Banki Referencyjne PKO BP S.A.. PEKAO S.A.. mBank S.A.. ING
Bank Slaski S.A., BZ WBK S.A.
(11)  Dzien Wykupu 10 luty 2020 roku
(12)  Agent Kalkulacyjny ING Bank Slaski S.A.
(13)  Agent ds. Platnosci ING Bank Slqski S.A.
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(14)  Sub-Agent ds. Platnosci
(15) Depozytariusz

(16)  Sub-Depozytariusz

ENEA S.A.

Podpis:

Imig i nazwisko:
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PKO BP S.A., PEKAO S.A.. mBank S.A.
ING Bank Slaski S.A.

PKO BP S.A., PEKAO S.A., mBank S.A.

Podpis:

Imie i nazwisko:
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ZALACZNIK 2
REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

POSTANOWIENIA OGOLNE

Niniejszy regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy ma zastosowanie do Zgromadzenia
Obligatariuszy posiadajacych obligacje. okreslone w poprzedzajacym Suplemencie.

Terminy niezdefiniowane w niniejszym Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy maja znaczenie
nadane im w Warunkach Emisji.

ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane przez Emitenta z wlasnej inicjatywy lub na wniosek
Obligatariuszy posiadajacych co najmniej 10% wyemitowanych i niewykupionych Obligacji.
Ponadto, jesli Emitent nie zwola Zgromadzenia Obligatariuszy na wniosek Obligatariuszy
posiadajacych co najmniej 10% wyemitowanych i niewykupionych Obligacji, Obligatariusze ci
uprawnienie sg zwola¢ Zgromadzenie Obligatariuszy samodzielnie.

Zgromadzenia Obligatariuszy odbywaja si¢ w Warszawie. Dokladne miejsce, date i godzine
Zgromadzenia Obligatariuszy ustala Emitent lub Obligatariusze, zaleznie od tego, kto zwoluje
Zgromadzenie Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane w drodze publikacji zawiadomienia wskazujacego
miejsce, datg i godzing rozpoczecia obrad, a takze przedmiot Zgromadzenia Obligatariuszy.

W przypadku zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy przez Emitenta, Emitent publikuje
zawiadomienie zgodnie z postanowieniami paragrafu 13.1 Warunkéw Emisji. Dzien Zwolania
Zgromadzenia to dzien publikacji zawiadomienia na stronie internetowej Emitenta.

W przypadku zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy przez Obligatariuszy, Zgromadzenie
Obligatariuszy jest zwolywane w drodze publikacji ogloszenia w ..Rzeczpospolitej” lub ..Gazecie
Wyborczej™ lub w innej gazecie ogdlnopolskiej o profilu biznesowym lub posiadajacej dzial
poswigcony sprawom gospodarczym, wskazujacego miejsce, dat¢ i godzine rozpoczecia obrad, a
takze przedmiot Zgromadzenia Obligatariuszy. Dzien publikacji ogloszenia uwaza sie za Dzien
Zwolania Zgromadzenia. Jednoczesnie z publikacja ogloszenia, Obligatariusze, ktorzy zwoluja
Zgromadzenie Obligatariuszy wysla Emitentowi zawiadomienie o zwolaniu Zgromadzenia
Obligatariuszy wskazujace miejsce, date i godzing rozpoczecia obrad, a takze przedmiot
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Dzien Zgromadzenia Obligatariuszy powinien przypadaé nie wczesniej niz dwa tygodnie po Dniu
Zwolania Zgromadzenia i nie pézniej niz trzy tygodnie po Dniu Zwolania Zgromadzenia.

Jesli Obligacje zostang wprowadzone do obrotu na ASO BondSpot lub ASO GPW Emitent przekaze
informacje o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy takze w formie raportu biezacego.

W Zgromadzeniu Obligatariuszy maja prawo uczestniczy¢ Obligatariusze, ktérzy dokonali blokady
Obligacji do Dnia Roboczego przypadajacego bezposrednio po dniu Zgromadzenia Obligatariuszy.

Osoba reprezentujaca Obligatariusza na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinna przedstawié
zaswiadczenie depozytowe lub inny odpowiedni dokument wystawiony przez Depozytariusza lub
Sub-Depozytariusza (w przypadku Obligacji zarejestrowanych w Ewidencji) lub $wiadectwo
depozytowe (w przypadku Obligacji zarejestrowanych w Depozycie), potwierdzajace posiadanie
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Obligacji przez Obligatariusza oraz dokonanie ich blokady do Dnia Roboczego przypadajacego
bezposrednio po dniu Zgromadzenia Obligatariuszy. Ponadto, powinna wykaza¢ umocowanie do
dzialania w imieniu Obligatariusza przedstawiajac aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego lub z innego odpowiedniego rejestru lub inny dokument
stwierdzajacy, ze dana osoba jest upowazniona do dzialania w imieniu danego Obligatariusza.

Obligatariusz moze by¢ reprezentowany przez pelnomocnika. Obligatariusz moze wystepowaé jako
petnomocnik innego Obligatariusza. Pelnomocnictwa powinny by¢ udzielone na pismie przez osoby
upowaznione do reprezentowania Obligatariusza wedlug przedstawionego wraz z pelnomocnictwem
aktualnego odpisu z rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego lub z innego
odpowiedniego rejestru.

Oprocz Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy moga bra¢ udzial Emitent, doradcy
finansowi lub prawni Emitenta oraz doradcy finansowi lub prawni Obligatariuszy. Osobom tym
przystuguje prawo wypowiadania si¢ w sprawach bedacych przedmiotem obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy. Ponadto przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy moze dopusci¢ inne osoby
do udziatu w Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejmuje w szczegdlnosci
prawo do zabierania glosu oraz udzialu w glosowaniu.

Zwolujacy Zgromadzenie Obligatariuszy ma prawo je odwola¢. Informacja o odwolaniu
Zgromadzenia Obligatariuszy zostanie opublikowana w taki sam sposéb, w jaki zostalo zwolane
Zgromadzenie Obligatariuszy.

ODBYWANIE ZGROMADZENIA

Przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy wyznacza ten kto zwolal Zgromadzenie
Obligatariuszy. W przypadku zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy przez Emitenta i nie
wyznaczenia przewodniczacego przez Emitenta, przewodniczacego wyznaczaja Obligatariusze.
Przewodniczacy otwiera i prowadzi obrady Zgromadzenia Obligatariuszy oraz ustala porzadek
obrad.

Przewodniczacy moze podja¢ decyzje o zarzadzeniu przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy. Jeli
z wnioskiem o zarzadzenie przerwy wystepuja Obligatariusze reprezentujacy ponad 50% glosow
reprezentowanych na Zgromadzeniu Obligatariuszy, przewodniczacy zobowiazany jest zarzadzié
przerwe zgodnie z takim wnioskiem. W kazdym przypadku lacznie przerwy nie moga trwaé dhuzej
niz 30 dni. W Zgromadzeniu Obligatariuszy wznowionym po zakoiczeniu przerwy moga
uczestniczy¢ Obligatariusze. ktérzy dokonali ponownej blokady Obligacji do Dnia Roboczego
przypadajacego bezposrednio po dniu wznowionego Zgromadzenia Obligatariuszy. Obligatariusz
powinien przedstawi¢ zaswiadczenie depozytowe lub inny odpowiedni dokument wystawiony przez
Depozytariusza lub Sub-Depozytariusza (w przypadku Obligacji zarejestrowanych w Ewidencji) lub
Swiadectwo depozytowe (w przypadku Obligacji zarejestrowanych w Depozycie), potwierdzajace
posiadanie Obligacji przez Obligatariusza oraz dokonanie ich blokady do Dnia Roboczego
przypadajacego bezposrednio po dniu wznowionego Zgromadzenia Obligatariuszy.

Niezwlocznie po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy przewodniczacy zobowigzany jest
sporzadzi¢ i podpisac¢ liste obecnosci. zawierajaca w szczegolnosei informacje o uczestniczacych
Obligatariuszach, informacje na temat liczby Obligacji znajdujacych sie w posiadaniu danego
Obligatariusza oraz liczby gloséw, do wykonywania ktérych dany Obligatariusz jest uprawniony.
List¢ obecnosei podpisuje przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy. Lista jest dostepna do
wgladu dla uczestnikéw Zgromadzenia Obligatariuszy w czasie jego trwania, a wszelkie zmiany
dotyczace skladu osobowego Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym czas wystapienia takiej zmiany,
sa na niej odnotowywane.
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Po przedstawieniu porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczacy otwiera dyskusje,
udzielajgc glosu uczestnikom wedlug kolejnosci zgloszen. Emitent moze zabieraé glos poza
kolejnoscia.

Po odbyciu dyskusji nad danym punktem porzadku obrad przewodniczacy zarzadza glosowanie.

Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadzany jest protokol, ktéry podpisuje
przewodniczacy. Protokét powinien zawiera¢ opis przebiegu Zgromadzenia Obligatariuszy, liczbe
reprezentowanych glosow. tres¢ podjetych uchwal oraz liczbe gloséw oddanych za poszezegolnymi
uchwalami. Do protokolu nalezy dolgczy¢ list¢ obecnosci oraz kopie pelnomocnictw, odpisow z
Krajowego Rejestru Sadowego i innych dokumentéw sluzacych wykazaniu umocowania do
reprezentacji Obligatariusza lub innego uczestnika Zgromadzenia Obligatariuszy. Protokot
sporzadza si¢ w terminie trzech Dni Roboczych od dnia zamknigcia obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy.

PODEJMOWANIE UCHWAL

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowa¢ uchwaly wylacznie w sprawach wymienionych w
zawiadomieniu o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy. Sprawy niewymienione w zawiadomieniu
o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy i niebedace sprawami formalnymi moga byé przedmiotem
uchwal, jezeli w Zgromadzeniu Obligatariuszy uczestnicza Obligatariusze reprezentujacy 100%
glosow i zaden Obligatariusz nie zglosil sprzeciwu wobec podjecia danej uchwaly.

Do podjecia uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy wymagana jest obecnosé Obligatariuszy
reprezentujacych co najmniej 50% glosow.

Glosowanie nad kazda uchwalg odbywa si¢ oddzielnie.

Uchwaly zapadaja wickszoscia 66%:% glosow Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy.

Na kazda 1 zlotéwke wartosci nominalnej Obligacji przypada jeden glos.

Glosowania s jawne, chyba Ze ktérykolwiek z Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy zazada glosowania tajnego.

Uchwala podjeta przez nalezycie zwolane i odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest wiazaca
wzgledem wszystkich Obligatariuszy, réwniez tych, ktérzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu
Obligatariuszy lub glosowali przeciwko tej uchwale, wstrzymali sie od glosu albo oddali glosy
niewazne.

Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy przekazuje Emitentowi protokol Zgromadzenia
Obligatariuszy w terminie dziesigciu Dni Roboczych od dnia zakonczenia Zgromadzenia
Obligatariuszy. Emitent udostgpni Obligatariuszom protokét Zgromadzenia Obligatariuszy.

POSTANOWIENIA KONCOWE

Emitent pokrywa uzasadnione i udokumentowane koszty organizacyjne zwiazane ze zwolaniem oraz
odbyciem Zgromadzenia Obligatariuszy.

Wszystkie kwestie zwigzane ze zwolywaniem oraz prowadzeniem obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy, a nieuregulowane w niniejszym dokumencie, ustalaé bedzie przewodniczacy
Zgromadzenia Obligatariuszy.



ZALACZNIK 1
SUPLEMENT

Niniejszy dokument stanowi suplement odnoszacy sie do warunkéw emisji obligacji zwyklych
oprocentowanych wedlug zmiennej stopy procentowej z mozliwoscig przeniesienia do Depozytu z
dnia 7 stycznia 2015 roku (Warunki Emisji) emitowanych przez ENEA S.A. z siedziba w Poznaniu,
przy ul. Goreckiej 1, 60-201 Poznan, wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000012483, posiadajacg numer
REGON: 630139960, posiadajaca numer NIP: 777-00-20-640, o kapitale zakladowym w wysokosci
441.442.578 PLN, oplaconym w calosci.

Wyrazenia uzyte w suplemencie maja znaczenie nadane im w Warunkach Emisji, ktorych suplement
jest integralng czescia.

(1)  Seria ENEA0220
(2)  Numery Obligacji 1-10.000

(3)  Wartos¢ nominalna jednej Obligacji 100.000 PLN
(4)  Liczba Obligacji 10.000

(5)  Laczna wartos¢ nominalna Obligacji 1.000.000.000 PLN

(6)  Dzien Emisji 10 Juty 2015 roku

(7)  Dni Platnosci Odsetek 10 sierpnia 2015 roku
10 luty 2016 roku
10 sierpnia 2016 roku
10 Tuty 2017 roku
10 sierpnia 2017 roku
10 luty 2018 roku
10 sierpnia 2018 roku
10 luty 2019 roku
10 sierpnia 2019 roku

10 luty 2020 roku

(8) Marza 0,85% procent w skali roku

(9)  Stopa Bazowa WIBOR 6M

(10) Banki Referencyjne PKO BP S.A., PEKAO S.A., mBank S.A., ING

Bank Slaski S.A., BZ WBK S.A.

(11) Dzien Wykupu
(12)  Agent Kalkulacyjny

(13) Agent ds. Platnosci

10 luty 2020 roku
ING Bank Slaski S.A.

ING Bank Slaski S.A.



(14)  Sub-Agent ds. Platnosci PKO BP S.A., PEKAO S.A., mBank S.A.
(15) Depozytariusz ING Bank Slaski S.A.

(16)  Sub-Depozytariusz PKO BP S.A., PEKAO S.A.. mBank S.A.

ENEA S.A.

Podpis: Podpis:

Imig i nazwisko: J Imig i nazwisko:




NOTA INFORMACYJNA

Zalacznik
DEFINICJE i OBJASNIENIA SKROTOW



Agent Kalkulacyjny

ASO BondSpot

Banki Referencyjne

BondSpot
CER

Dzien Emisji

Dzien Platnosci Odsetek

Dzien Roboczy

Dzien Ustalenia Stopy
Procentowej

Emitent

Envi

ETS

NOTA INFORMACYJNA

ING Bank Slaski S.A.

alternatywny system obrotu dluznymi papierami wartosciowymi prowadzony
przez BondSpot

PKO BP S.A., Bank PEKAO S.A., mBank S.A.. ING Bank Slaski S.A.. BZ
WBK S.A.

oznacza BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie

Certified Emission Reduction - jednostka poswiadczonej redukeji emisji

10 luty 2015 roku

10 sierpnia 2015 roku

10 Tuty 2016 roku

10 sierpnia 2016 roku

10 luty 2017 roku

10 sierpnia 2017 roku

10 luty 2018 roku

10 sierpnia 2018 roku

10 luty 2019 roku

10 sierpnia 2019 roku

10 luty 2020 roku

kazdy dzien, z wyjatkiem sobot. niedziel i innych dni ustawowo wolnych od
pracy, w ktorym KDPW oraz podmioty prowadzace Rachunki Papierow
Wartosciowych i Rachunki Zbiorcze prowadza dzialalno$¢ umozliwiajaca

przenoszenie Obligacji i dokonywanie platnosci z tytulu Obligacji

trzeci Dzieft Roboczy przed rozpoczeciem Okresu Odsetkowego, dla ktérego
zostanie ustalona stopa procentowa

ENEA S.A. z siedzibg w Poznaniu
The Committee on the Environment, Public Health and Food Safety —
Komisja Ochrony Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego i

Bezpieczenstwa Zywnoscei w Parlamencie Europejskim

Europejski system wspierajacy redukcje emisji gazow cieplarnianych




EUA
GK ENEA, Grupa
Kapitalowa ENEA

ICE

KDPW
KNF

Obligacje

Okres odsetkowy

OZE

PM ..czerwone™

PM _fioletowe™

PM ..zote™

Program Emisji Obligacji

Rachunek papierow
wartosciowych

Rachunek zbiorczy

RASO

"Enea

NOTA INFORMACYJNA

EU Emission Allowance - uprawnienie do emisji w ramach Europejskiego
Systemu Handlu Emisjami

oznacza Emitenta i jego Podmioty Zalezne

Platforma obrotu umozliwiajgce handel uprawnieniami do emisji CO2
(EUA) oraz jednostkami poswiadczonej redukcji emisji (CER) na rynku
futures

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedziba w Warszawie
Komisja Nadzoru Finansowego

obligacje o numerze ENEA0220 emitowane przez Emitenta na podstawie
Warunkow emisji i Suplementu

oznacza okres od Dnia Emisji (wliczajac ten dzien) do pierwszego Dnia
Platnosci Odsetek (nie wliczajac tego dnia) i kazdy nastepny okres od Dnia
Platnosci Odsetek (wliczajac ten dzien) do nastepnego Dnia Platnodci
Odsetek (nie wliczajac tego dnia), z zastrzezeniem, ze ostatni okres
odsetkowy moze mie¢ inng dlugos¢ ze wzgledu na wezeéniejszy wykup
Obligacji

Odnawialne zrodla energii

Prawa Majatkowe do sSwiadectw pochodzenia bedacych potwierdzeniem
wytworzenia energii elektrycznej w pozostalych zrédlach kogeneracyjnych

Prawa Majgtkowe do $wiadectw pochodzenia bedacych potwierdzeniem
wytworzenia energii elektrycznej w jednostce kogeneracji opalanej metanem
uwalnianym i ujmowanym przy dolowych robotach gérniczych lub gazem
uzyskiwanym z przetwarzania biomasy w rozumieniu art. 2 ust. | pkt 2
ustawy o biokomponentach i biopaliwach cieklych

Prawa Majgtkowe do swiadectw pochodzenia bedacych potwierdzeniem
wytworzenia energii elektrycznej w jednostce kogeneracji gazowej lub o
lacznej mocy zainstalowanej do 1 MW

Program emisji obligacji ustanowiony na mocy Umowy programowej z dnia
30 czerwca 2014 r. zawartej pomigdzy Emitentem a ING Bankiem Slaskim
S.A., PKO BP S.A., Bankiem PEKAO S.A. oraz mBankiem S.A.

oznacza rachunek papierow wartosciowych w rozumieniu art. 4 ust. 1
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi

oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowym

Regulamin alternatywnego systemu Obrotu organizowanego przez BondSpot




SOKIK

Stopa bazowa

Strategia Korporacyjna
Grupy Kapitalowej
ENEA na lata 2014-2020
Suplement

UOKIK

URE

Ustawa o obrocie

Ustawa o obligacjach

Warunki emisji

WIBOR

"Enea

NOTA INFORMACYJNA

Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
WIBOR 6M

Strategia, o ktérej Emitent informowat raportem biezacym 32/2013 z dnia 18
pazdziernika 2013 r.

Suplement emisyjny dla obligacji serii ENEA0220
Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw

Urzad Regulacji Energetyki

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, ze
zmianami.

Ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach ze zmianami,

Warunki emisji obligacji z dnia 7 stycznia 2015 r., ktére wraz z suplementem
stanowig Warunki Emisji obligacji serii ENEA0220

Warsaw Interbank Offered Rate - wysokos¢ oprocentowania kredytéw na
polskim rynku miedzybankowym




