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Finansowe DNA Polek i Polakéw

Szanowni Panstwo,

wydarzenia mijajgcego roku miaty duzy wptyw na rézne aspekty naszego zycia.
Pracujemy inaczej, podrozujemy inaczej, ,bankujemy” inaczej — dostosowujemy sie
i zmieniamy na state nasze zwyczaje i nawyki. A jak nowa rzeczywisto$¢ wptyneta na
nasze decyzje finansowe? Specjalnie dla Panstwa sprawdzilismy finansowe DNA Polek
i Polakow i to, jak potrafimy budowad swoj majatek, gromadzi¢ oszczednosci oraz gdzie
szukamy mozliwosci i alternatyw dla pomnazania swojego kapitatu. Dzielimy sie
z Panstwem naszymi analizami oraz wnioskami z badania.

Tak, oszczedzamy!

Jak sie okazato, Polacy oszczedzajg pienigdze i sg zaradni finansowo, a nawet podwoili
swoj majatek przez ostatnig dekade. W tym roku zmieniliSmy nasze gtéwne powody
oszczedzania. Z naszego badania wynika, ze najwieksza motywacja do oszczedzania jest
obecnie ,niepewnos$¢ jutra”. Niemal co drugi oszczedzajacy odktada srodki na tzw.
.Czarng godzine”. Na jaki$ czas odtozyliSmy oszczedzanie na konkretne cele, jak np.
remont domu czy wakacje, ale z pewnoscig juz niedtugo bedziemy chcieli do nich wrocic.

Wiemy tez, ze Polacy systematycznie buduja swojg ,poduszke bezpieczenstwa", czyli
poziom oszczednosci, przy ktorym czujg tzw. ,Swiety spokoj”. Wyniki naszych badan
wskazuja, ze ten prog stanowi réwnowartosc¢ 8 miesiecznych pensji.

Jak zmienimy nasze decyzje finansowe?

A jakie rozwiagzania dostrzegaja Polacy dla lokat, ktérych oprocentowanie jest obecnie
bliskie zeru? Okazuje sie, ze znamy rdzne sposoby na oszczedzanie, inwestowanie
i pomnazanie kapitatu, ale w nasze finansowe DNA mamy mocno wpisang niechec
do ryzyka.

Naturalng alternatywa dla lokat wydaja sie by¢ fundusze inwestycyjne. Jednak Polacy
postrzegaja je jako rozwigzania skomplikowane, ryzykowne i wigzace na dtugo.
Owszem, inwestowanie w fundusze jest zwigzane z ryzykiem, ale na korzy$¢ funduszy
przemawia mozliwos¢ zainwestowania swoich $rodkéw juz od 50-100zt, jak tez ich
szeroka oferta, dajgca dostep do réznorodnych kategorii produktow. W efekcie fundusze
inwestycyjne moga byc tez bardzo dobrym narzedziem stuzacym dywersyfikacji naszych
oszczednosci.

Wazne jest rowniez odpowiednie przygotowanie sie przed podjeciem decyzji
inwestycyjnej i Swiadomym wejsciem w Swiat inwestycji. Pamietajmy takze o tym, ze te
rozwigzania s objete regulacjami i nadzorem, aby zapewni¢ inwestorom wieksza
ochrone. Niezaleznie od sytuacji na rynku - warto zdobywa¢ wtasne doswiadczenie
inwestycyjne.

Zapraszam Panstwa do zapoznania sie z catym raportem ,Finansowe DNA Polek
i Polakéw 2020".

Z wyrazami szacunku

Monika Szlosek
Lider Obszaru Oszczednosci i Inwestycje
Santander Bank Polska S.A.
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Polki i Polacy sie bogacg

Kondycja  finansowa  polskich ~ gospodarstw
domowych od lat systematycznie sie poprawia.
Przyczynia sie do tego wzrost wynagrodzen
i poprawa sytuacji na rynku pracy, a takze
wprowadzenie w 2016 roku Swiadczenia ,Rodzina
500+". Dzieki temu systematycznie rosnie dochaéd
netto gospodarstw domowych i jednoczesnie
maleje udziat wydatkow w dochodach. Wedtug
Gtéwnego Urzedu Statystycznego w 2019 roku
wydatki stanowity 68,8% dochoddw, podczas gdy
10 lat wczesniej byto to 86,5%."

Majatki Polek i Polakéw rosng, ale do
Europy nam daleko

Oszczednosci rodakéw w czerwcu 2020 roku
osiagnety rekordowa wartos¢ 1,7 biliona ztotych?,
€0 oznacza, ze w ciggu ostatnich 10 lat podwoity sie.
Cho¢ rosnie ich wartos¢, to wcigz w poréwnaniu
z wieloma krajami, mamy niska stope oszczednosci,
mierzong jako procent rozporzadzalnego dochodu.
W tym roku wedtug danych Organizacji Wspotpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD) wynosi ona tylko
1,3%, a — dla porownania — w Niemczech 10,5%,
w Szwajcarii 17,5%.

Wartos¢ oszczednosci
gospodarstw domowych wynosi
rekordowe 1,7 bln zt

Ziarnko do ziarnka

Cho¢ odktadamy stosunkowo niewielkg czes¢
dochodu, cieszy, ze oszczedza coraz wiecej Polek
i Polakow.
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Jak wynika z comiesiecznego badania koniunktury
konsumenckiej Gtéwnego Urzedu Statystycznego
(GUS)3, w czerwcu 2019 roku wigcej niz potowa 0s6b
badanych zadeklarowata, ze oszczedza. To byt
pierwszy taki wynik od rozpoczecia badan w 1997
roku. Pozytywna tendencja, z krotka przerwa
zwigzang z pandemiag koronawirusa, caty czas sie
utrzymuje.

Coraz czesciej dbamy, by miec¢ poduszke
finansowa

Z naszego badania wynika, Zze posiadanie
oszczednosci deklaruje obecnie tacznie 63% polskich
gospodarstw domowych, co stawia nas mniej wiecej
na $rednim europejskim poziomie. Najwiecej, 26%
z nich, posiadato oszczednosci o wartosci
2-3 miesiecznych dochodéw. Jednoczesnie 24%
posiada tzw. poduszke finansowa - czyli co najmniej
6-krotnos$¢ miesiecznego wynagrodzenia.

' A/‘/ 63% polskich gospodarstw
domowych posiada oszczednosci

Na niepewne jutro wolimy czekac z
oszczednosciami

Wsrod oséb, ktére posiadaja oszczednosci, 46%
odktada 10-25% miesiecznego wynagrodzenia.
Wiekszo$¢ oszczedzajacych, bo az 44%, odktada
pieniadze na ,czarng godzine”, a 35% - ,na
przysztos¢”, co potwierdza teze, ze najwieksza
motywacja do oszczedzania jest ,niepewnos¢ jutra”.
Rzadziej odktadamy na jasno sprecyzowane cele.

44% oszczedzajacych twierdzi, ze
oszczedza na "czarng godzine"

& Santander
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Pewnosc kosztem zysku

Wiekszo$¢ naszych oszczednosci, w przeciwienstwie
do wielu krajow europejskich, jest utrzymywana
w bankach (az ok. 59%) i w gotéwce, czyli najnizej
oprocentowanych, ale i najbezpieczniejszych
formach oszczedzania. Pandemia koronawirusa
zwiekszyta gwattownie ilo$¢ gotoéwki w systemie
pozabankowym i spowodowata jej odptyw z lokat
bankowych na nieoprocentowane rachunki biezace.
Tylko w Il kwartale tego roku ilos¢ gotowki w obiegu
wzrosta o 30 miliardow ztotych, a suma Srodkow
trzymanych na nieoprocentowanych rachunkach
powiekszyta sie o 72 miliardy. W konsekwencji suma
gotowki w obiegu na koniec czerwca osiggneta
poziom 283 miliardow ztotych, a tacznie depozyty
i gotowka to kwota 1,2 biliona ztotych.

969 mld zt (az 59% oszczednosci)
Jo¢ to wartos¢ depozytow
gospodarstw domowych

Wyniki  badania wskazuja, ze wsréd o0s6b
posiadajacych  oszczednosci, 22%  rozwaza
inwestycje w nieruchomosci, ktére sg traktowane
jako swoista forma lokaty. Ponadto 11% - w ztoto
lub inne kruszce, a tylko 7% w Ffundusze
inwestycyjne i jeszcze mniej, bo 6% - na gietdzie.
Fundusze s3 postrzegane jako inwestycje ryzykowne
lub bardzo ryzykowne. Staba koniunktura na polskiej
gietdzie i bessa z lat 2008-2009 odcisnety swoje
pietno na postrzeganiu funduszy inwestycyjnych
przez inwestorow indywidualnych w Polsce.

Komentarz eksperta

Zmiany w polityce monetarnej i rekordowo niskie stopy procentowe to wyzwanie dla
naszych oszczednosci, a trwajaca pandemia jest wyzwaniem dla nas wszystkich. Obecna
sytuacja powoduje, ze czujemy sie niepewnie, a oszczedzanie stato sie jedna z osi
naszego poczucia bezpieczenstwa i spokoju. Wyniki naszego badania wskazuja, ze dwa
na trzy gospodarstwa domowe w Polsce posiadaja oszczednosci. Rownoczes$nie jednak
W co pigtej rodzinie obecna sytuacja sprawita, ze zgromadzone nadwyzki finansowe
stopniaty w stosunku do lutego 2020 roku. Dzis, niemal potowa Polakéw deklaruje,

ze oszczedza na czarng godzine (44%).

Ponad potowa (53%) z nas oszczedza regularnie, z tego co czwarty odktada co miesigc

Czas na zmiane
przyzwyczajen

Luzna polityka monetarna prowadzona przez
Narodowy Bank Polski (NBP) od wybuchu epidemii
koronawirusa, a przede wszystkim obnizenie stopy
referencyjnej do poziomu 0,1%, spowodowata
radykalne  obnizenie  oprocentowania  lokat
bankowych i spadki rentownosci  obligacji
skarbowych. Wedtug danych NBP, $rednie
oprocentowanie lokat dla gospodarstw domowych
z terminem do 2 lat spadto z 1,4% w lutym do 0,7%
w sierpniu. Rentownosci dwuletnich obligacji
skarbowych o} statym oprocentowaniu
w pazdzierniku spadty do poziomu minus 0,03%.
To juz nie tylko realne straty, przy inflacji
przekraczajgcej 3%, ale rowniez nominalne.

Wyniki badania wskazuja, ze jedynie 11%
ankietowanych zmniejszyto poziom posiadanych
lokat bankowych w poréwnaniu do okresu przed
pandemia. Z kolei 3% ankietowanych zwigkszyto
poziom lokat. Z naptywow pieniedzy do funduszy
inwestycyjnych we wrzesniu tego roku wynika, ze
z tacznej kwoty 2,4 miliarda ztotych wptat
do funduszy, 2,28 miliarda wptyneto do funduszy
dtuznych. To potwierdza awersje do ryzyka i brak
reakcji na fundamentalne zmiany w warunkach
inwestycji.  Mozemy  jednak  przypuszczac,
ze w miare uptywu czasu, polityka monetarna
prowadzona przez NBP bedzie przyspieszong lekcja
poszukiwania zyskdw z inwestycji z akceptacjg nieco
wyzszego ryzyka. Zwtaszcza, ze zmian w tej
polityce w ciggu najblizszych dwoch lat, nie
powinnismy sie spodziewac.

Monika Szlosek

Lider Obszaru
Oszczednosci i Inwestycje

Santander Bank Polska S.A.

od 10 do 25% swoich przychodéw. Jak skutecznie zarzadza¢ swoimi finansami
osobistymi oraz gromadzi¢ majatek? Analiza finansowych nawykéw tych, ktérzy
to potrafig podsuwa trzy rady: odktadac regularnie co miesigc jedng czwarta dochodu,
umiejetnie planowac i wybierac konkretne cele oraz dywersyfikowac oszczednosci.

& Santander
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Blisko 2/3 Polek i Polakow potrafi budowac majgtek

63% Polek i Polakéw deklaruje, ze posiada
oszczednosci. Z grona tych, ktérzy ich nie posiadaja,
co pigty miat zgromadzone $rodki przed pandemia
COvID-19.

Posiadanie oszczednosci najczesciej zadeklarowaty
osoby w wieku 40-49 lat (71% wskazan w tej
grupie), natomiast najrzadziej osoby w wieku 60-69
lat (53% wskazan w tej grupie).

Najtrudniej odtozy¢ gospodarstwom 1-osobowym -
oszczednosci posiada 56% z nich. Z kolei najwiecej

wskazan miaty gospodarstwa 4-osobowe - 71%
z nich zadeklarowato, ze posiada oszczednosci.

Im wyzszy dochod gospodarstwa domowego, tym
czesciej ma ono oszczednosci. Tylko 29%
gospodarstw domowych z dochodem netto do 2 tys.
zt posiada oszczednosci. W przypadku gospodarstw
z dochodami przekraczajgcymi 8 tys. zt netto
miesiecznie - udziat oszczedzajacych przekracza
80%.

Procent Polek i Polakéw posiadajacych oszczednosci

Wiek

64% 63% 64%
62%
53%
18-29 lat 30-30lat 40-49 lat 50-59 lat 60-69 lat 70 i wiecej lat
Wielkos¢ gospodarstwa domowego
54% 62% 66% 64%
0000
e e Ve e
Dochod netto
30% 65% 65% 77% 80% 87%
€ECCEO,
Do 2 000 zt 0d 2001 do 0d 3001 do 0d 4001 do 0d 6 001 do 0d 8 001 zt
3000 zt 4000 zt 6000 zt 8000 zt
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— Liczebnos¢ proby badawczej = 628
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Maijqtek to poczucie bezpieczenstwa. Konkretne cele
utatwiajq systematyczne pomnazanie 0szczednosci

Na jakie cele oszczedzaja Polacy? Przede wszystkim
,ha czarng godzine" - te odpowiedZz wskazato
najwiecej 0sob, 44% zapytanych. Kolejne najczesciej
wskazywane cele to: na przysztos¢ (25%), dla dzieci
(24%) oraz na niespodziewane wydatki (20%). Inne
ujete w badaniu cele, takie jak wakacje,
dom/ mieszkanie czy hobby, uzyskaty po kilkanascie
procent wskazan. Co dziesigty ankietowany
oszczedza ,na emeryture” i tyle samo osob ,dla
zysku" (11-12%).

Pandemia  COVID-19  spowodowata jedynie
niewielka zmiane celéw oszczedzania — 14% oséb

zapytanych przyznato, ze sie one zmienity. Wsrod
nowych celéw najczesciej wymieniano: ,na czarna
godzine”, i ,na przysztos¢”. 13% badanych wskazato
cele zwigzane z domem/mieszkaniem (13%) i brak
konkretnego celu.

Poniewaz  najczesciej  wskazywanym  celem
oszczedzania jest przysztos¢ i ,czarna godzina”,
wiekszo$¢ respondentdw - az 62% - nie ma
okreslonego  terminu  inwestowania  swoich
oszczednosci. Natomiast dla co czwartego badanego
Polaka (23%) preferowanym okresem inwestycji jest
1 rok, a dla 8% - okres 2-3 lat.

Na jakie cele oszczedzajg Polki i Polacy?

Ne czama godzin

Na przysztos¢ 35%
Dla dzieci 24%
Na niespodziewane wydatki 20%
Na wakacje 14%
Na dom/mieszkanie 12%
Na realizacje hobby/pasji 12%
Na emeryture 12%
Dla zysku 11%
Nie mam konkretnego celu 8%
Na samochéd 6%
Inne 1%
Nie wiem/Trudno powiedzie¢ 1%

O Liczebnos¢ proby badawczej = 628
S

Na jaki okres inwestujg Polki i Polacy?

14% oszczedzajacych deklaruje zmiane
swoich celéw podczas pandemii:

Na czarna godzine

Na przysztos¢ 27%
Na dom/mieszkanie 13%
Nie mam konkretnego celu 12%
Dla dzieci 9%
Na emeryture 5%
Na realizacje hobby/pasji 3%
Na wakacje 3%
Na samochod 1%
Dla zysku 1%
Nie wiem/Trudno powiedzie¢ 1%

—

O Liczebnos¢ proby badawczej = 86

W

Do 1 roku 2-3 lata
23% 8%

0

— Liczebnos¢ préby badawczej = 628

Powyzej 3 lat
5%

Nie mam
okreslonego
terminu
62%

& Santander
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Majqtek buduje sie systematycznosciq,
odktadajqc 10-25% dochoddéw

Polacy, ktérzy oszczedzaja, robig to zazwyczaj
regularnie - co drugi zapytany oszczedza raz
w miesigcu (53% wskazan). Z kolei 37% badanych
wskazato, ze oszczedza kilka razy w roku,
w momencie pojawienia sie nadwyzek finansowych.
Osoby, ktoére odktadajg pienigdze raz w roku lub
rzadziej stanowiag znikomy procent ankietowanych.
Zwracamy uwage, ze tylko 4% Polakow nie
oszczedza w ogodle.

Regularnie, co miesiac, najczesciej odktadaja osoby
w wieku 40-49 lat (57%) oraz osoby mtodsze
w wieku 18-39 lat (53%). Sktonnos¢ do regularnego
oszczedzania jest nizsza u seniorow, 47% o0sob
w wieku 60-69 odktada regularnie.

Najczesciej odktadane kwoty mieszczg sie
w przedziale do 25% miesiecznego dochodu
respondenta. 46% zapytanych odktada od 10 do
25% swojego wynagrodzenia, a 28% odktada sumy
mniejsze niz 10% dochodu. Co piaty Polak oszczedza
kwoty wynoszace powyzej 25% ich miesiecznego
dochodu.

Zdecydowanie wyzsze kwoty odktadajag mezczyzni
(powyzej 25% dochodéw odktada 27% mezczyzn
versus 13% kobiet) oraz osoby najmtodsze (powyzej
25% dochodoéw odktada 34% osob w wieku 18-29
lat versus 4% osob powyzej 70 r.z.).

Zaskakujgcym faktem jest to, ze w grupie wiekowej
60-69 osob odktadajacych powyzej 25% swojego
dochodu jest 27%, a w grupie wiekowej 50-59
tylko 10%.

Jak oszczedzaja Polki i Polacy?

53% 37%

Kilka razy w roku,

Regularni
eguarnie raz kiedy pojawig sie

PR nadwyzki finansowe
4% Nie oszczedzam 2% Rzadziej
2% Nie wiem / Trudno 1% Raz w roku
powiedziec

0

— Liczebnos¢ proby badawczej = 628

Jaka czes¢ swoich dochodoéw zazwyczaj odktadajg

Polki i Polacy w ciaggu miesigca?

46%
28%
16%
4% 6%
|
¥10% 10-25% 25-50% 50%4 Niewiem/
Trudno
powiedziec

0

— Liczebnos¢ proby badawczej = 628

Czes¢ odktadanych dochodéw z podziatem na pte¢

@)
r‘u-]} 6% 32%
@)

[

5% 24%

Nie wiem/ Mniej niz 10%

Trudno powiedziec

0

— Liczebnos¢ proby badawczej = 628

10% 3%

AN 6%

[ 10-25% M 25-50% ] Pow.50%
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Maijqtek to poczucie bezpieczenstwa,

zysk to efekt uboczny

Wiekszos¢ badanych woli minimalizowac ryzyko
- az 82% preferuje osigganie zysku, ktory jest
mniejszy, ale pewny.

60% Polakéw deklaruje, ze oszczedzajac, dzieli
swoje  pieniagdze = pomiedzy  rézne  formy
inwestowania. W przypadku o0so6b z wyzszym
wyksztatceniem udziat ten rosnie do 70%.

Niemal co drugi ankietowany (46%) podejmie
decyzje o wycofaniu srodkdw, jesli jego oszczednosci
lub inwestycje zaczynaja traci¢ na wartosci.

Co dziesiaty ankietowany zdecyduje sie na taki krok
przy spadku do 5%, a co piagty, gdy wartos¢
inwestycji spadnie 0 5-15%.

Z ktorym twierdzeniem bardziej zgadzajg sie Polki i Polacy?

Jednoczes$nie 38% zapytanych nie wycofuje srodkow
w takiej sytuacji, tylko czeka na odrobienie straty,
lub nawet doptaca srodki.

Co ciekawe, podejscie do ryzyka nie zalezy
od poziomu dochodu, za to sktonnos¢ do podjecia
ryzyka maleje wraz z wiekiem.

Dane na temat struktury naszych oszczednosci
potwierdzaja, ze Polacy preferuja bezpieczne
inwestycje.

Wole mniejszy zysk, ale pewny

82%

Oszczedzajac lub inwestujac dziele pieniadze
pomiedzy rozne formy inwestowania

60%

Jezeli moje oszczednosci lub inwestycje tracg na wartosci
nie ryzykuje i wycofuje zainwestowane srodki

0

— Liczebnos¢ proby badawczej = 628

Zrodta:

1. GUS. Budzety gospodarstw domowych w 2019 r.

Wole zaryzykowac, nawet mimo niepewnego,
ale wyzszego zysku

11%

Oszczedzajac lub inwestujac swoje srodki wybieram jedna
inwestycje i lokuje w niej wszystkie swoje srodki

29%

Jezeli moje oszczednosci lub inwestycje tracg na wartosci,

nie wycofuje srodkéw i czekam na odrobienie straty
lub nawet doptacam s$rodki.

39%

2. Analizy.pl: ,Struktura oszczednosci gospodarstw domowych (czerwiec 2020)". W sktad
oszczednosci wchodza akeje, obligacje, depozyty, gotdéwka, fundusze inwestycyjne, UFK oraz OFE.

3. GUS. Koniunktura konsumencka - wrzesien 2020

& Santander
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| Finansowe DNA Polek i Polakéw

Co dwie gtowy to nie
jedna...
Ponad 60% Polek i Polakéw deklaruje, ze posiada

oszczednosci. Najczesciej ich posiadanie deklarujg
rodziny 4-osobowe, z kolei najtrudniej odtozy¢

gospodarstwom jednoosobowym. Wysokosé
oszczednosci rosnie rowniez wraz z dochodem - az
87% gospodarstw deklaruje posiadanie

oszczednosci, jesli ich dochod przekracza 8 tys. zt
netto miesiecznie.

Oszczednosci rosng wraz z zarobkami

Osobom, ktore maja oszczednosci udato sie odtozy¢
stosunkowo duzo. Czterech na dziesieciu badanych
deklaruje posiadanie oszczednosci przewyzszajacych
ich 6-miesieczne dochody.

Co czwarta badana osoba ma odtozone pienigdze,
ktore odpowiadaja réwnowartosci 2-3 miesiecznym
wynagrodzeniom gospodarstwa domowego.
Ci, ktorzy deklarujg posiadanie kwoty wiekszej niz
12-krotnos¢ miesiecznego wynagrodzenia stanowia
14%  ankietowanych. Wysoko$¢ oszczednosci
mierzona krotnoscia wynagrodzen rosnie wraz
z dochodami. Osoby zarabiajgce do 1 tys. zt
najczesciej odtozyty 4-5 miesiecznych pensji,
podczas gdy badani zarabiajacy min. 4 tys. zt
miesiecznie - najczesciej ponad 12-krotnosé
wynagrodzenia.

Jeden na dwoch Polakéw nie czuje sie
bezpiecznie finansowo

Polacy sa podzieleni, jesli chodzi o poczucie
bezpieczenstwa finansowego. Co drugi Polak nie ma
oszczednosci, ktorych wysokos¢ pozwolitaby mu
czuc sie bezpiecznie. W tej grupie sg zaréwno osoby,
ktére nie posiadajg oszczednosci (az 37% badanych),

Komentarz eksperta

Pienigdze szczescia nie daja, ale poczucie bezpieczenstwa juz tak — to zdanie najlepiej
podsumowuje badanie przeprowadzone przez nasz bank. Odpowiedzi badanych
wskazuja, ze cena naszego spokoju to rownowarto$¢ 8 miesiecznych wynagrodzen.
To poziom, ktory zapewnia poczucie stabilnosci wszystkim przebadanym osobom. Jak
sie jednak okazuje, to takze poziom nieosiggalny dla wiekszosci Polakéw. Tylko
niespetna jedna czwarta (24%) badanych posiada oszczednosci, ktore sa
rownowartoscig ich 6 pensji, a ponad potowa ankietowanych (57%) nie ma poczucia,
ze odtozone pienigdze zapewniajg im poczucie bezpieczenstwa.

jak i te, ktére majg zasoby finansowe, ale ich
wysokos¢ nie zapewnia im poczucia bezpieczenstwa
(19% badanych).

Prawie 57% Polek i Polakow nie
posiada oszczednosci, ktore
pozwalatyby im czu¢ sie bezpiecznie

Posiadane w gospodarstwie oszczednosci pozwalaja
sie czuc bezpiecznie 43% Polek i Polakdw.

8 miesiecznych pens;ji - tyle potrzebujemy
odtozy¢, by czuc sie bezpiecznie

Poduszka finansowa, zapewniajaca bezpieczenstwo,
powinna wynosi¢ réwnowartos¢ co najmniej
6-krotnosci  miesiecznych dochodow. Z badan
wynika, ze taka poduszke ma co czwarty Polak.

Natomiast 8-krotno$¢ miesiecznych dochodow
to prog, po przekroczeniu ktérego wszyscy badani
czuja sie zabezpieczeni finansowo.

24% z nas posiada poduszke
finansowa, czyli oszczednosci wieksze
niz 6-krotnos¢ miesiecznych dochodow

Lubimy, gdy automat oszczedza za nas

W ostatnich latach coraz popularniejsze stajg sie
rézne rozwigzania, ktére pozwalaja oszczedzac
,mimochodem"”, polecane szczeg6lnie osobom
majacym problem z systematycznym odktadaniem
pieniedzy. Co piaty ankietowany korzysta z réznych
form automatycznego oszczedzania. | tyle samo
chetnie by taka mozliwos¢ rozwazyto. Najczesciej
z tej opcji korzystajg osoby mtodsze, a takze osoby
niezamozne lub mieszkajagce w wieloosobowej
rodzinie.

Monika Szlosek

Lider Obszaru
Oszczednosci i Inwestycje

Santander Bank Polska S.A.
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| Finansowe DNA Polek i Polakéw

Wysokie oszczednosci to 12-krotnosc pens;ji

63% Polek i Polakow deklaruje, ze posiada Odtozone przez Pana/Pania oszczednosci stanowia
oszczednosci. Wysokos¢ posiadanych przez w przyblizeniu réwnowarto$é?

respondentéw  zasobow  finansowych  jest
zréznicowana. Najczesciej  odpowiada  ona
w przyblizeniu réownowartosci 2-3 miesiecznych 1 miesiecznego wynagrodzenia
wynagrodzen w gospodarstwie domowym (26%

0,
wskazan). Kolejne 17% badanych ich wysokos¢ 8%
ocenia na rownowartos¢ 4-5 miesiecznych 2-3 miesiecznych wynagrodzen
dochoddw. 26%
(o]

Osoby, ktére deklarujg posiadanie kwoty wigkszej

niz  12-krotno$¢ miesiecznego wynagrodzenia 45 miesiecznych wynagrodzen

stanowig 14% ankietowanych. 17%

Wysoko$¢  oszczednosci  mierzona  krotnoscia 6-7 miesiecznych wynagrodzen
wynagrodzen rosnie wraz z wyksztatceniem oraz LA

dochodami. Osoby zarabiajgce do 1 tys. zt

najczesciej odtozyty rownowartos¢ 4-5 miesiecznych 8-12 miesiecznych wynagrodzen
pensji  (30% wskazan), podczas gdy badani 9%,

zarabiajgcy min. 4 tys. zt miesiecznie — najczesciej

ponad 12-krotnoé¢ wynagrodzenia (27% wskazan). Wiecej niz 12-krotnos¢ miesiecznego wynagrodzenia
Dodatkowo w tej grupie ponad potowa 14%

respondentow (a doktadnie 53%) odtozyta tzw. o .
poduszke bezpieczenstwa - czyli oszczednosci Nie wiem/Trudno powiedziec

w wysokosci co najmniej 6-krotnosci miesiecznych 10%
dochodow. W  grupie o0so6b  zarabiajacych
maksymalnie 1 tys. zt takie zabezpieczenie

finansowe zadeklarowat tylko co trzeci respondent. 0
— Liczebnos¢ préby badawczej = 628

Wysokos¢ oszczednosci a dochody netto gospodarstwa domowego

0,
1 miesiecznego wynagrodzenia 15% =k 12% 6% 11%
2-3 miesiecznych wynagrodzen 32% 9 15%
17% 23% 27%
4-5 miesiecznych wynagrodzen 10%
0,
. 6-7 miesiecznych wynagrodzen 30% (e 20% 24%

. 8-12 miesiecznych wynagrodzen

3%

H Wiecej niz 12-krotnos¢ 16%
miesiecznego wynagrodzenia 10%
gcznego wynag o 529 "
Nie wiem/Trudno powiedzie¢ So/o 11% °
0,
2% 6% 8% 7% 12%
o 74 (o] 74 (o] 74 (o] 74 [o] Z
0 do 1000 zt d 1001 zt d 2001 zt d 3001zt d 4001zt
>  Liczebnos¢ proby badawczej = 628 do 2 000zt do 3000 zt do 4000 zt
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Finansowe DNA Polek i Polakéw

Wysoko$¢  oszczednosci  mierzona  krotnoscia
wynagrodzen rézni sie takze w zaleznosci od
wielkosci gospodarstwa domowego. Najwyzsze
posiadajg gospodarstwa 1- lub 2-osobowe (w ponad
42% z nich przekraczaja 6-krotnos¢ miesiecznego
wynagrodzenia). Najnizsze oszczednosci posiadaja
gospodarstwa co najmniej 5-osobowe - w prawie co
czwartym ich  wysokos¢ to  réwnowartosc

T miesiecznego wynagrodzenia.

Wysoko$¢ posiadanych oszczednosci rosnie wraz
z wiekiem. Podczas gdy w grupie wiekowej 18-29
lat posiadanie zasobow w wysokosci min.
12-krotnosci miesiecznego wynagrodzenia
deklaruje 7% badanych, w grupie oséb od 50 do 69
lat jest ich prawie trzykrotnie wiecej.

Odtozone przez Pana/Pania oszczednosci stanowia w przyblizeniu rownowarto$¢?

Wielkos$¢ gospodarstwa domowego
1 miesiecznego wynagrodzenia 13%
2-3 miesiecznych wynagrodzen 23%

4-5 miesiecznych wynagrodzen

18%

. 6-7 miesiecznych wynagrodzen
. 8-12 miesiecznych wynagrodzen
| Wiecej niz 12-krotnos¢ 7%

miesiecznego wynagrodzenia 13%

Nie wiem/Trudno powiedzie¢ 6%

T-osobowe
Wiek
6%

1 miesiecznego wynagrodzenia
2-3 miesiecznych wynagrodzen 28%

4-5 miesiecznych wynagrodzen

16%
. 6-7 miesiecznych wynagrodzen
. 8-12 miesiecznych wynagrodzen
. Wiecej niz 12-krotnosé 9%
miesiecznego wynagrodzenia 7%
0,
Nie wiem/Trudno powiedzie¢ 1%
18-29

0

— Liczebnos¢ proby badawczej = 628

5% 3% 5%
22% 23%
(o] 0,
A 31%
21% 15% 30%
19%
7%

13% 6% 9%,

13% 9%

14% 15%

15%
16%

10% ° 9% 4%
2-osobowe 3-osobowe 4-osobowe 5 0s06biwiecej
8% 7% 11% 8% 7%

26% 24% 2%
30% ’ 30%
15%
19% 20%
Lt 19%
12%
10% 12% 50, 11% 11%
15% 13% 18% s
19% 20%
30-39 40-49 50-59 60-69  70iwiecej lat

& Santander
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| Finansowe DNA Polek i Polakéw

Czy miec (oszczednosci) znaczy czuc sie bezpiecznie?

Ponad potowa Polakéw nie posiada oszczednosci,
ktore pozwalatyby im czuc sie bezpiecznie. Panu/Pani czu¢ sie bezpiecznie?

Gtownie sa to osoby, ktére deklaruja, ze w ogdle ich
nie maja (37%). Kolejne 19% to badani, ktérzy maja
zasoby finansowe, ale ich wysokosc nie zapewnia im
poczucia bezpieczenstwa. Pozostate 43% badanych
czuje sie ze swoimi oszczednosciami bezpiecznie.

Czy posiadane obecnie oszczednosci pozwalaja

Jezeli NIE:
Czy bezposrednio

Osoby, ktére nie posiadajg wystarczajacych TAK pgzsei:dz?(lja\c)l%m;a(i)
oszczednosci, aby czud sie bezpiecznie zapytano, czy P Zczednos ii
posiadaty zgromadzone srodki przed pandemia - oszczednosc:
30% respondentéw odpowiedziato twierdzaco.

Nieco lepiej ze swoim oszczednosciami czujg sie

mezczyzni, ktorzy generalnie czesciej maja

jakiekolwiek oszczednosci. TAK 30%
Najbezpieczniej ze swoimi oszczednosciami czuja NIE 37%

sie:

+ gospodarstwa 3- oraz 4-osobowe (49 i 53%),

* mieszkancy metropolii (57%), co wynika réwniez NIE 70%

z danych Gtéwnego Urzedu Statystycznego
(GUS)", wskazujacych na najwyzszy poziom
dochodéw gospodarstw domowych wtasnie
w tych miastach,

+ osoby miedzy 40. a 49. rokiem zycia (54%).

Z drugiej strony az 87% ankietowanych z dochodem (DL EEbag=CprEhy (PIiEzEhuosCpiohy

Nie posiadam | 19%
0szczednosci

o . . , . . > badawczej = 1004 D badawczej = 564
do 2 tys. zt miesiecznie nie ma oszczednosci lub nie
czuje sie bezpiecznie z ich wysokoscig. W przypadku
0sob mtodych (18-29 lat) i starszych (pow. 60 r.z.)
taka grupa liczy okoto 2/3 ankietowanych.
Ptec Wielkos¢ miejscowosci
. R 37%
Wies 21%
42%
0, 0,
O o o 45% TAK Mate miasto do 50 tys, IS 45%
mieszkancow Lol 37%
Srednie miasto 51 - 250 _24‘V 43%
tys. mieszkancow E
I. \ .l NIE Y s
posiadam Nie ’ 40%
oszczednosci posiadam Metropolia powyzej 500 T 57%
oszczednosci tys. mieszkancow °57%
. Nie posiadam
W Tak Nie oschzednosa
O Liczebnos¢ préby bad j =1004 O i & bré i
(e provyjbacawcze) — Liczebnos¢ proby badawczej = 1004
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Czy posiadane obecnie oszczednosci pozwalajg Panu/Pani czu¢ sie bezpiecznie?

Wiek
I 9%
18-29 25% °
36%
48%
30-39 15% ’
37%
I 5%
40-49 17%
29%
I /3%
50-59 21%
36%
I 33%
60-69 15%
47%
S I 39%
70 i wiecej lat 23%
38%
B Tak
0

— Liczebnos¢ proby badawczej = 1004

Nie

Dochody netto gospodarstwa domowego

Hl 13%
do 2000zt 17%
70%
I 40%
od 20017 zt do 3000 zt 25%
35%
I 41%
0d 3001 zt do 4 000 zt 24%
35%
64%
0d 4001 zt do 6 000 zt 13%
23%
I 60°%
0d 6007 zt do 8 000 zt 20%
20%
71%
0d 8001 zt 16%
13%
Nie posiadam
oszczednosci
0

—— Liczebnos¢ proby badawczej = 1004

Jaka kwota oszczednosci sprawia, ze czujemy sie bezpiecznie?

Poduszka bezpieczenstwa zapewniajaca poczucie
bezpieczenstwa, wg roznych teorii, powinna
wynosi¢ réwnowarto$¢ co najmniej 6-krotnosci
miesiecznych  dochodow  (bgdz  miesiecznych

wydatkow). Z badan wynika, ze 24% Polek
i Polakéw posiada taka poduszke finansowa.
W grupie os6b, ktore zgromadzity jakiekolwiek
oszczednosci odsetek ten wynosi 39%.

Badani maja rozne podejscie do tego, jaka wartos¢
oszczednosci, wyrazona w krotnosci wynagrodzenia,
zapewnia poczucie bezpieczenstwa.

Progiem, po przekroczeniu ktérego wszyscy badani
czuli sie  zabezpieczeni finansowo jest
zgromadzenie  oszczednosci  przekraczajacych
8-krotnos¢ dochodow.

Poczucie bezpieczenstwa, dzieki posiadanym oszczednosciom

1 miesiecznego wynagrodzenia

0,
4% 0 14%
199% 2-3 miesiecznych wynagrodzen
0
4-5 miesiecznych wynagrodzen
. 6-7 miesiecznych wynagrodzen N | E
15% . 8-12 miesiecznych wynagrodzen 3%
42%

& Liczebnosc¢ proby badawczej = 628

. Wiecej niz 12-krotnos¢
miesiecznego wynagrodzenia

Nie wiem/Trudno powiedzie¢

& Santander
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Finansowe DNA Polek i Polakéw

Jak utatwiamy sobie odktadanie pieniedzy?

Co piaty ankietowany korzysta z réznych form Natomiast 30% badanych nie korzysta z nich, mimo,
automatycznego oszczedzania niewielkiej kwoty po ze ich bank oferuje taka mozliwos¢ (tacznie potowa
kazdej lub po wybranych transakcjach na z gory respondentow ma w swoim banku tego typu
okreslony cel (tzw. ,oszczedzania mimochodem”). ustuge). Ponad jedna trzecia zapytanych nie
| tyle samo chetnie by z takiej opcji skorzystato. orientuje sie, czy w ich banku istnieje mozliwos¢

. . . tomat dktadani tych kwot.
Z automatycznego oszczedzania korzystaja raczej attomatyczhego odktadania matych kwo

mtodzi, a takze osoby niezamozne oraz z rodzin
wieloosobowych.

Czy korzystat(a) lub korzysta Pan(i) z form automatycznego oszczedzania

Tak Nie, ale moj bank Nie, méj bank nie  Nie, nie wiem czy moj Nie wiem/Trudno
oferuje taka oferuje takiej bank oferuje taka powiedzie¢
mozliwosc¢ mozliwosci mozliwos¢
Wiek
18-29 23% 35% 7%
30-39 32% 4% 29% 5%
40-49 27% 36% 4%
50-59 19% 39% 1%
60-69 9% 8% 43% 7%

o a7 s

Dochody netto gospodarstwa domowego

Do 2.000 30% 8% 26% 5%
0d 2.001 do 3.000 15% 37% 5%

0d 3.001 do 4.000 8% 46% 4%

oss001 605000 REC S i %

0d 6.001 do 8.000 5% 48% 2%
0d8.001 11% 37% 9%

0

— Liczebnos¢ proby badawczej = 1002

Zrédta:

1.GUS, Sytuacja gospodarstw domowych w 2019 r. w $wietle wynikéw badania budzetéw gospodarstw domowych

& Santander 17




Finansowe DNA Polek i Polakow

Czesc 3

Dlaczego omijamy zyski,
ktore sg na wyciggniecie reki?




| Finansowe DNA Polek i Polakéw

Statystyczny Polak unika
ryzyka

Polacy preferujg bezpieczne sposoby zarzadzania
nadwyzkami finansowymi. Na koniec 2019 roku
depozyty, czyli wszelkiego rodzaju lokaty i konta
oszczednosciowe, stanowity az 72% aktywow
finansowych gospodarstw domowych. Natomiast
wedtug danych Europejskiego Banku Centralnego
(EBC) srednia europejska byta dwukrotnie nizsza
(37%). Z kolei w funduszach emerytalnych Polacy
posiadali jedynie 11% swoich aktywow ($rednia dla
Europy to az 26%), a w funduszach inwestycyjnych
i akcjach - 12% ($rednia to 15%)".

Inflacja zjada zysk z nieruchomosci

Nieruchomosci to zdaniem Polakéw potencjalnie
najbardziej zyskowne inwestycje. Az 65% badanych
uwaza, ze mogg przynies¢ wysokie albo bardzo
wysokie zyski i jednoczesnie az 22% badanych
rozwaza inwestycje na tym rynku w ciggu
najblizszych 12 miesiecy. | to przekonanie nie
zmienia sie od lat.

65% Polakow uwaza, ze
najbardziej zyskowne s3
inwestycje w nieruchomosci

A jak wyglada ich zyskownos¢ w rzeczywistosci?
Z danych Narodowego Banku Polskiego (NBP)
o zmianie cen transakcyjnych lokali mieszkalnych na
rynku wtéornym w10 najwiekszych miastach
w Polsce wynika, ze w ciggu ostatnich 10 lat (do Il
kw. 2020 roku) ceny te wzrosty o 36,6%, co daje
3,2% sredniorocznie?. O atrakcyjnosci inwestycyjnej
nieruchomosci decyduje takze mozliwos¢ najmu.
Tu dane NBP pokazuja, ze ceny transakcyjne
nieruchomosci i najmu potrafia sie dynamicznie
zmienia¢, co rowniez przektada sie na optacalnosc
najmu. Stosunkowo  niewielkie spadki cen
nieruchomosci po kryzysie lat 2008-2009 utrwality
ich obraz jako inwestycji bezpiecznej i zyskownej,
cho¢ dane wskazuja, ze w kilkuletniej perspektywie
zyski s zblizone do tych z lokat bankowych.

Inwestujac w nieruchomosci, warto jednak pamietac
o kilku ryzykach:

« ich ceny wcale nie muszg stale rosnac (od | kw.
2011 roku do pierwszego kw. 2013 roku srednie
ceny spadty o prawie 10%), moga sie pojawic
problemy ze znalezieniem najemcow,

e w przeciwienstwie do finansowych inwestycji
w przypadku nieruchomosci nalezy pamietac
o wydtuzonym czasie potrzebnym na wyjscie
z tego typu inwestycji,

* maj3 tez jedna wade trudna do przeskoczenia dla
wielu inwestoréw - wysoki prog wejscia.

Polacy majatek najchetniej trzymaliby
w skarbcu

Na kolejnych miejscach pod wzgledem potencjalnie
wysokiej stopy zwrotu - zdaniem Polakéw -
znalazty sie inne aktywa materialne, jak ztoto,
diamenty i dzieta sztuki. Za zyskowne lub bardzo
zyskowne uznata je okoto potowa respondentdw.

Okoto 50% Polakéw uwaza za
@ zyskowne aktywa materialne tj.:

ztoto, diamenty i dzieta sztuki

Na postrzeganie wysokiej zyskownosci ztota moze
wptywac wzrost cen, ktéry ma miejsce od 2015 roku,
a zwtaszcza w ciggu ostatnich 2 lat. W tym czasie
cena ztotego kruszcu wzrosta o ponad 65% z okolic
1 200 dolaréw za uncje do ponad 2 000 dolaréw
w tym roku. Po ostatniej korekcie kurs stabilizuje sie
w okolicach 1 900 dolaréw. Wyglada na to, ze
inwestorzy zapomnieli o bessie na tym rynku, ktéra
miata miejsce w latach 2011-2015. Metale
szlachetne s3 postrzegane jako zabezpieczenie
realnej wartosci oszczednosci w czasach wysokiej
inflacji, a takze jako zabezpieczenie w trudniejszych
czasach.

Przywiazanie do inwestowania w aktywa materialne
w przypadku osob starszych moze wywodzi¢ sie
jeszcze z czasow PRL, a potem okresu transformacji,
gdy okazato sie, ze wiele form oszczedzania, jak na
przyktad ksigzeczki mieszkaniowe, okazato sie
bezwartosciowe.

Mtodzi lubig bardzo zaryzykowac

Zaraz za inwestycjami o charakterze materialnym,
jako najbardziej zyskowne zostaty uznane inwestycje
w waluty (27% wskazan) oraz kryptowaluty (az 21%
respondentow). Kryptowaluty sg szczegolnie dobrze
postrzegane wsréd osob w wieku 18-29 lat - az
79% z nich uznato te klase aktywow za inwestycje
z duzym zyskiem. W dodatku 21% oséb w tym
wieku rozwaza jej zakup w ciggu najblizszych
12 miesiecy.

& Santander
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Jaka jest wg Pana/Pani najbardziej zyskowna forma inwestycji?

Nieruchomosci
Diamenty 44% 7% 5%
Dzieta sztuki 39% 5% 7%
Kryptowaluty 52% 8% 18%
Waluty 45% 19% 10%
Inwestycje na gietdzie 51% 14% 16%
Obligacje 51% 19% 14%
Fundusze inwestycyjne - 56% 20% 13%
Lokata bankowa [l 27% 20% 47%
B 5 - Bardzo zyskowna inwestycja m4 3 2 1 - Bardzo mato zyskowna inwestycja

0

— Liczebnos¢ proby badawczej = 1002

Obligacje ceni 17% Polakéw

17% Polakéw uwaza inwestycje w obligacje
za zroédto wysokich lub bardzo wysokich zyskow.
Co ciekawe, indeks obligacji skarbowych
notowanych na gietdzie za ostatnie 10 lat przyniost
taczna stope zwrotu przekraczajaca 58%, co daje
$redniorocznie 4,7%3. Pomimo ze ten okres byt
bardzo dobry do inwestowania w obligacje, Polacy
traktuja je nadal jako inwestycje o niskim ryzyku, ale
i niskich stopach zwrotu (33% wskazan). Niskie
stopy procentowe, z ktérymi mamy do czynienia
obecnie, mogg ich utwierdzac¢ w tym przekonaniu.

Gietda amerykanska lepsza niz GPW

Staba koniunktura na warszawskiej gietdzie
w ostatniej dekadzie i wspomnienia bessy z lat
2007-2009 nadal maja wptyw na postrzeganie
atrakcyjnosci inwestycji gietdowych. Pomimo tego
co piagty Polak kojarzy inwestycje w akcje z wysokimi
zyskami. W ostatnich 10 latach na warszawskiej
Gietdzie Papierow Wartosciowych (GPW) catkiem
dobrze radzity sobie S$rednie spotki - indeks
je grupujacy mWIG40 zyskat 34%. Natomiast fakt,
ze rynek akcji moze przynies¢ bardzo atrakcyjne
stopy zwrotu, udowadniaja np. gietdy amerykanskie.
Gtowny indeks S&P 500 zyskat w ciggu ostatnich 10
lat (do wrzesnia 2020 r.) ponad 190%, a indeks
spotek technologicznych Nasdaq - ponad 370%.
W efekcie inwestycje w te akcje daty wyzsza
Srednioroczna stope zwrotu niz rynek
nieruchomosci.

Zwrot ku funduszom?

Fundusze inwestycyjne ma obecnie zaledwie 6%
Polakoéw. Niemal dwukrotnie wiecej badanych -
11% - uznaje te forme lokowania nadwyzek za
zyskowna, a co trzeci ankietowany jest odmiennego
zdania. Zatem wiedza Polakdéw na temat funduszy
inwestycyjnych najczesciej pochodzi z zastyszanych
opinii i nie jest poparta doswiadczeniem z tym
produktem. Warto tez zaznaczy¢, ze wiekszo$¢
badanych formutuje swoje oceny na podstawie
danych z polskiego rynku akcji, a rzadziej na
doswiadczeniach wtasnych, ktére zazwyczaj nie s3
najlepsze. Tymczasem na przestrzeni ostatnich 10
lat fundusze inwestujgce w akcje spotek
wzrostowych, ale réwniez inwestujace w globalne
portfele akcji miaty bardzo atrakcyjne stopy zwrotu.
Indeks MSCI World* w tym czasie zyskiwat
$redniorocznie prawie 10,5%, podczas gdy indeks
MSCI Emerging Markets® przyniést $redniorocznie
tylko 2,8%. Warto jednak pamieta¢, ze na rynkach
akcji réwniez wystepuje cyklicznos¢ i nadchodzaca
dekada moze by¢ znacznie lepsza dla rynkéow
wschodzacych, w tym dla rynku polskiego.

Od kilku lat nowe $rodki ptyna gtéwnie do funduszy
obligacji, czyli tych o relatywnie niskim ryzyku, ale
obecnie o niewysokim potencjale stop zwrotu.
Zaburzenie tego scenariusza nastgpito w marcu
tego roku, gdy pod wptywem paniki inwestorzy
umorzyli jednostki funduszy o wartosci 20 miliardéw
ztotych. Byt to kolejny przyktad, ze emocje sg ztym

& Santander

20



Finansowe DNA Polek i Polakéw

doradcg, bo S$rednie stopy zwrotu wszystkich
segmentéw funduszy (poza akcjami tureckimi) od
konca marca do konca pazdziernika byty dodatnie.

Od maja tego roku mamy naptywy netto do
funduszy, ktére do wrzesnia przekroczyty 13 mld
ztotych. Wiekszos$¢ pieniedzy trafito do funduszy
dtuznych, ale przy tak niskich stopach procentowych
mozna oczekiwa¢ naptywu kapitatu réowniez do
funduszy akgji.

Na korzy$¢ funduszy przemawia szeroka oferta.
WSsréd nich mozemy znalez¢ nie tylko produkty
0 wysokim poziomie bezpieczenstwa (dtuzne), ale
i akcyjne oferujace mozliwos¢ uzyskania wysokich
wynikow, mieszane - taczace te dwie klasy
aktywdw, surowcowe, a takze inwestujace w inne
alternatywne instrumenty (jak np. nieruchomosci czy
wierzytelnosci).

Niskie stopy procentowe zmieniaja
warunki oszczedzania

Jako najmniej zyskowne zostaty uznane lokaty
bankowe, ktére wiekszosci badanych kojarza sie
z niskim zyskiem (tak wskazato dwie trzecie z nich).
To oznacza, ze tegoroczne obnizki stawek
procentowych lokat - wywotane trzykrotnym
cieciem stopy procentowej przez Rade Polityki
Pienieznej - zostaty zauwazone przez Polakow.
Z danych Narodowego Banku Polskiego (NBP)
wynika, ze srednie oprocentowanie depozytow do
2 lat spadto z poziomu 4,1% pod koniec 2010 roku
do 0,7% w sierpniu 2020 roku. Tak nisko
oprocentowane lokaty nie pozwola na chocby

Komentarz eksperta

Majatek Polakow rosnie z roku na roku. Dzieki coraz wyzszej kwocie oszczednosci
dysponuja oni takze potencjalnie coraz wiekszymi mozliwosciami lokowania swoich
pieniedzy. Okazuje sie jednak, ze polski styl oszczedzania jest odmienny od
wzorcow z krajow Europy Zachodniej. Na koniec 2019 roku depozyty stanowity
niemal % (72%) aktywow finansowych gospodarstw domowych, podczas gdy

utrzymanie realnej wartosci naszych oszczednosci,
przy stosunkowo wysokiej inflacji (ok. 3%). Przy
prawie zerowych stopach procentowych
i nadptynnosci sektora bankowego nie nalezy tez
oczekiwac zmiany tej sytuacji zbyt szybko.

Koronawirus namieszat w portfelach

Pandemia wywotata pewne zmiany w inwestowaniu
pieniedzy. Z badania wynika, ze w najwiekszym
stopniu dotknety one lokat, nieruchomosci i walut.
W przypadku  nieruchomosci  obserwujemy
stosunkowo najwiekszy wzrost wartosci inwestycji
w czasie pandemii (az 9% oséb posiadajacych
oszczednosci), jednoczesnie 2% zmniejszyto swoje
zaangazowanie. Natomiast w przypadku lokat 11%
ankietowanych wskazato, ze wartosc ich inwestycji
ulegta zmniejszeniu, natomiast 3% zwiekszyto swoje
zaangazowanie. Niewielki odsetek badanych
(5%) podniost wartos¢  swoich  inwestycji
w waluty. Nieznacznie zwiekszyta sie skala
inwestycji w ztoto i kryptowaluty.

Co Polacy zamierzaja zrobic
z oszczednosciami w najblizszym czasie?

W naszym badaniu zapytalismy tez respondentéw,
gdzie  zamierzaja  ulokowa¢ swoje  Srodki
w perspektywie najblizszego roku. Najwiecej osob
(22%  zapytanych) zamierza w perspektywie
najblizszego roku ulokowac swoje $rodki, inwestujac
w nieruchomosci. Zainteresowaniem cieszg sie takze
lokaty bankowe (14%) oraz ztoto/kruszcze (11%).

wedtug danych EBC s$rednia europejska byta dwukrotnie nizsza (37%). Nasze Monika Szlosek

decyzje dotyczace lokowania oszczednosci sa podyktowane przede wszystkim
poszukiwaniem petnego bezpieczenstwa, nawet jesli zysk nie przekracza poziomu

Lider Obszaru
Oszczednosci i Inwestycje

inflacji. Wybieramy te sposoby lokowania nadwyzek, ktore wydaja sie byc

obciazone jak najnizszym ryzykiem. Z tego wynika przywiagzanie do materialnych

Santander Bank Polska S.A.

aktywow jak ztoto czy nieruchomosci — cho¢ dla tych ostatnich srednioroczny zysk

w ostatnich 10 latach jest zblizony do obecnego poziomu inflacji.
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Polacy ceniq bezpieczenstwo bankowych depozytow

Polacy preferujg bezpieczne sposoby zarzadzania
nadwyzkami  finansowymi -  wolg  nisko
oprocentowang lokate niz instrumenty obarczone
jakimkolwiek ryzykiem inwestycyjnym, jak akcje czy
fundusze inwestycyjne.

Na koniec 2019 roku depozyty stanowity az 72%
aktywoéw  finansowych gospodarstw domowych,
podczas gdy $rednia europejska wynosita jedynie
37%. Wyzszy udziat lokat w aktywach posiadali
jedynie mieszkancy Grecji i Cypru. Wysoki udziat
depozytow jest charakterystyczny takze dla krajow
bytego Bioku 'Wscnodniego.

W krajach Europy Zachodniej udziat innych niz
depozyty aktywédw finansowych jest mocno
zroznicowany. Zalezy on na przyktad od rozwoju
rynku funduszy emerytalnych, co wida¢ na
przyktadzie Wielkiej Brytanii i Niderlandéw
(w ktorych udziat funduszy emerytalnych przekracza
50% aktywow finansowych). Najmniejszy udziat w
aktywach Europejczykow maja akcje - srednio
5% (najwiecej w krajach skandynawskich - po
kilkanascie procent) oraz obligacje - $rednio 2%
(z wyjatkiem Wegrow - az 25%).

Udziat aktywow finansowych znajdujacych sie w posiadaniu europejskich gospodarstw domowych w 2019 r.

depozyty fundusze ubezpieczenia fundusze dtuzne papiery akcje notowane
emerytalne na zycie inwestycyjne wartosciowe na gietdzie
Francja 38% 48% A% 7%
Niderlandy 70%

Zrédto: Analizy Online na podstawie danych ECB oraz EFAMA

& Santander

22



| Finansowe DNA Polek i Polakéw

Roznimy sie w postrzeganiu atrakcyjnosci roznych klas aktywow

Formy inwestycji vs zmienne demograficzne

Duzy zysk Ani maty, ani Maty zysk
duzy zysk
Nieruchomosci a wiek
18-29 25% 10%
30-39 24% 9%
40-49 15% 8%
50-59 29% 7%
60-69 25% 9%
70 i wiecej lat 47% 4%
Ztoto a wielkos¢ miejscowosci
wies 6% 6%
Miasto 50 - 250 o o 5
by mieszarcom 9% %
Miasto 250 - 500
tys. mieszkaricow 2% 3%
Metropolia
powyze] 500 tys. 2% 9%
mieszkancow
Fundusze inwestycyjne a wyksztatcenie
Podstawowe / o 0 0
Zawodowe 8255 200
Srednie 57% 32%
Wyzsze 47% 40%
Fundusze inwestycyjne a ptec
o)
,(u-]l\ 60% 28%
o)
" 51% 39%

0

— Liczebnos¢ proby badawczej = 1002

Na tle 10 analizowanych form inwestycji najwiecej
0sob wskazato, ze nieruchomosci sa bardzo
zyskowng inwestycja (65% badanych), a grupa
najsilniej przekonang o duzych zyskach z tej klasy
aktywow sa osoby w wieku 40-49 lat (77% wskazan
w tej grupie). Co ciekawe, o atrakcyjnosci inwestycji
w nieruchomosci nieco bardziej sa przekonane
kobiety (68%) niz mezczyzni (63% z nich).

Kolejne typy inwestycji uznane przez Polakow za
zyskowne to ztoto, diamenty i dzieta sztuki (okoto
potowy respondentow).

Inwestycje w ztoto wydaja sie bardzo atrakcyjne dla
mieszkancow duzych (63%) i najwiekszych miast
(59%) oraz dla osob o najwyzszych dochodach,
przekraczajacych 8 tys. zt (70% w tej grupie).

Znacznie mniej 0sob uznaje za zyskowne inwestycje
w  waluty (27%), kryptowaluty (21%), oraz
inwestycje na gietdzie (20%). W tej ostatniej grupie
uwage zwraca fakt, ze przekonanie o zyskownosci
tej klasy aktywéw z wiekiem maleje. Za najbardziej
zyskowne uwazajg je badani w wieku 18-29 lat -
30% z nich, a za najmniej — w wieku powyzej 70 lat
- tylko 6% z nich.

Na kolejnym miejscu znalazty sie obligacje (17%

wskazan), ktore wyprzedzity fundusze
inwestycyjne. Co ciekawe tu przekonanie
o mozliwosci uzyskania  wysokich  zyskéow

w niewielkim stopniu zalezy od ptci czy wielkosci
miejscowosci. Za to wyzszy potencjat widza w nich
osoby z wyzszym wyksztatceniem (20% w  tej

grupie).

Fundusze inwestycyjne zostaty uznane za zyskowng
klase aktywow przez 11% badanych, przy czym 33%
ma przeciwne zdanie (28% kobiet i az 39%
mezczyzn). O niskiej zyskownosci sa przekonane
takze osoby z wyzszym wyksztatceniem — az 40%.
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Postrzeganie stop zwrotu wynika ze stabosci polskiego rynku akgji

Oto zestawienie przedstawiajgce roczne stopy technologiczne zgrupowane w indeksie Nasdagq),
zwrotu z roznych klas aktywoéw. Ma ono na celu w ztoto czy polskie obligacje skarbowe.

ukazanie zmian w trendach rynkowych. . e . .
y y Warto jednak zwréci¢ uwage, ze na przetomie dekad

Na postrzeganie mozliwosci wysokich zyskow wsrod gotébwka dawata mozliwosci zarobienia kilku
Polakéw wptywa sytuacja na naszej gietdzie, ktéra procent, przede wszystkim dzieki lokatom. To
w ostatnich latach nie byta najlepsza. Tymczasem zniechecato do podejmowania ryzyka, a dzi$ takich
w tym okresie mozna byto sporo zyska¢, inwestujac mozliwosci juz nie ma.

czy to na amerykanskiej gietdzie (gtdwnie w spotki

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 1H '20

akcje PL NASDAQ NASDAQ NASDAQ akcje PL EM obligacje PL \VSp) (o]
26,2% 38,3% 13,4% 57% 11,4% 37,3% 4,6% 35.2%

EM obligacje PL EM DM obligacje PL | €c1{0)€] EM NASDAQ Gotowka DM
18,9% 58% 18,2% 26,7% 9.3% 1,5% 11,2% 28,2% 1,5% 27,7%
akcje PL Gotowka NASDAQ akcje PL DM obligacje PL akcje PL obligacje PL
18,8% 4,2% 15,9% 8,1% 4,9% 1,5% 23,2% 51%
NASDAQ NASDAQ DM (I NE] Gotowka DM DM DM NASDAQ EM Gotowka
16,9% -1,8% 15,8% 2,9% 2,3% -0,9% 7,5% 22,4% -3,9% 18,4% 0,4%

DM DM obligacje PL obligacje PL akcje PL akcje PL NASDAQ DM obligacje PL DM

11,8% -5,5% 12,6% 1,9% 0,3% -9,6% 7,5% -8,7% 3,8% -5,8%
obligacje PL EM ([ 0E ] obligacje PL akcje PL Gotowka EM
6,5% -18,4% 1,4% 4,7% -9,5% 1,5% -9,8%

Gotowka akcje PL Gotowka EM EM obligacje PL | €1{)]€ EM akcje PL akcje PL
3,5% -20,8% 4,6% -2,2% -14,9% 0,4% 15% -14,6% 0,2% -14,3%

EM - MSCI Emerging DM - MSCI World Index  indeks Nasdaq . obligacje PL -indeks IROS Gotowka -
akcje PL - WIG (PLN)
Markets Index (USD) (usb) (usp) (PLN) WIBID 1M

Zrodto: Analizy Online, MSCI, stooq

Warunki bezpiecznego
lokowania pieniedzy

Srednie oprocentowanie depozytéw gospodarstw

zmienity sie od marca domowych
6%
Spadek oprocentowania bankowych lokat, ale 1-3 m?es.
rowniez spadek rentownosci obligacji skarbowych, 5% 3-6 mies.
mocno  utrudnit  uzyskiwanie stép  zwrotu s;xy‘;’e'ﬁ-mku
- - L - B
przekraczajgcych poziom inflagji z inwestycji w te e

klasy aktywow.

Jak dotychczas, nie przetozyto sie to jeszcze -

na zdecydowang zmiane decyzji inwestycyjnych 2%
Polakoéw, czyli akceptacji bardziej ryzykownych form
inwestowania, z zyskiem przekraczajagcym poziom 1%
inflacji. Srodowisko niskich stép procentowych
pozostanie z nami na dtuzej. Otwartym pozostaje B

2010 2012 2014 2016 2018 2020

zatem pytanie, czy przyniesie to zmiany preferencji
Polakbw w sposobie lokowania nadwyzek
w kolejnych latach.

Zrédto: Analizy Online na podstawie danych NBP

& Santander 24




| Finansowe DNA Polek i Polakéw

Koronawirus namieszat w portfelach

Pandemia wywotata pewne zmiany w inwestowaniu
pieniedzy. W najwiekszym stopniu dotknety one
lokat, nieruchomosci i walut. W przypadku
nieruchomosci az 9% o0séb  posiadajacych
oszczednosci zwiekszyto wartos¢ inwestycji w czasie
pandemii, a 3% zmniejszyto swoje zaangazowanie.

W przypadku lokat 11% ankietowanych wskazato,
ze wartos¢ ich inwestycji ulegta zmniejszeniu, 28%
0sob nie dokonato zmian, natomiast 3% zwiekszyto
swoje zaangazowanie finansowe w lokaty. Niewielki
odsetek badanych (5%) podniost wartos¢ swoich
inwestycji w waluty. Nieznacznie zwigkszyta sie

skala inwestycji w ztoto i kryptowaluty.

Czy obecnie zmienita sie warto$¢ Pana/Pani inwestycji w poréwnaniu do czasu przed pandemia?

Lokaty [ 11% 28% 3% 57% 1%l

Nieruchomosci 2% 21% 67% 1%l
Waluty 1% 16% 77% 1%I

Ztoto/kruszce 13% XX 83% 1%l
Fundusze inwestycyjne 1% 12% E 85% 1%|
Inwestycje gietdowe 2% 12% 84% 1%l
Obligace 2% 86% 1%
Kryptowaluty (9% "% 88% 1%l

Zmniejszyta sie 1 Pozostata bez zmian M Zwiekszyta sie I Nie inwestuje M Nie wiem/Trudno powiedzie¢

& Liczebnos¢ proby badawczej = 628

Jakie plany inwestycyjne
majq Polacy na najblizsze
12 miesiecy

Czy w perspektywie najblizszego roku rozwaza Pan / Pani

ulokowanie swoich oszczednosci w:

i <ci 0, 0, 0,

Wsréd ujetych w  badaniu sposobow lokowania Nieruchomosd 2% —
oszczednosci najczesciej wybierana jest inwestycja Lokaty 82% 4%
w nieruchomosci - az 22% os6b posiadajacych Ztoto/kruszce 81% 8%
oszczednosci zamierza ulokowad¢ w ten sposéb Waluty @ 85% 7%
swoje srodki w perspektywie najblizszego roku. 2 ?
Czesciej takiej odpowiedzi udzielali mezczyzni (27% Fundusze inwestycyjne 85% 8%
z nich) niz kobiety (17%), a takze osoby z wyzszymi Inwestycje gietdowe [ 87% 7%
dochodami. o
Na kolejnych pozycjach znalazty sie: lokaty (14%) optioade — —

a : o), ]
ztoto/kruszce (11%) oraz waluty. W Ffundusze Kryptowaluty B7% L
inwestycyjne zamierza zainwestowac¢ 7% 0s6b
posiadajacych oszczednosci. B Tak = Nie M Nie wiem/Trudno powiedzie¢
Najmniej os6b zamierza zainwestowac pienigdze
w kryptowaluty i obligacje - po 5% zapytanych. (% Liczebnosé proby badawczej = 628

Przypisy:

1.Za: EFAMA, Household Participation in Capital Markets, Assessing The Current State And Measuring Future Progress, 2020
2. NBP, Baza cen nieruchomosci mieszkaniowych (Il kw. 2006 - Il kw. 2020) (XLS)

3. Analizy Online

4. MSCI World Index - globalny indeks akcyjny MSCI, obejmujacy wyniki akcji spétek o duzej i Sredniej kapitalizacji 23 krajow
5.MSCI Emerging Markets (EM) Index - indeks akcji rynkéw wschodzacych obejmujacy 26 krajow
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Koniec ery depozytow

W 2020 r. Rada Polityki Pienieznej (RPP) obnizyta
gtéwng stope procentowa (tzw. referencyjng) prawie
do zera po raz pierwszy w historii. To oznacza nie
tylko nizsze raty kredytow, ale i symboliczne
oprocentowanie na lokatach i kontach
oszczednosciowych. Przy ok. 3% inflacji Polacy stoja
przed duzym wyzwaniem - co rozsadnego zrobi¢ ze
swoimi oszczednosciami, ktore realnie traca na
wartosci.

Z naszego badania wynika, ze ponad jedna piata
Polakow (22%) posiadajacych oszczednosci rozwaza
ulokowanie ich na  rynku  nieruchomosci
w perspektywie najblizszych 12 miesiecy. Wysoki
prég wejscia sprawia jednak, ze to nie jest
inwestycja na kazda kieszen. Ponadto, nowa
rzeczywisto$¢ podczas pandemii, w ktérej juz nie
trzeba by¢ na miejscu, zeby studiowac¢ albo
pracowac, moze sprawi¢, ze ceny najmu spadna. To
argument za tym, zeby roztozy¢ swoje oszczednosci
na rozne kategorie instrumentéw. Jednym z nich s3
fundusze inwestycyjne. To jedna z najtatwiej
dostepnych metod budowania majagtku. Ale czy my,
Polacy, wiemy, czym one w ogéle sa?

Co Polacy myslqg o inwestycjach
finansowych?

Trzech na czterech Polakéw styszato o funduszach
inwestycyjnych, a w miastach powyzej 500 tys.
mieszkancow trudno znalez¢ kogos, kto nie styszat
(92% odpowiedzi pozytywnych). Nieco ponad
potowa o0so6b z wyksztatceniem podstawowym
(55%) oraz 89% o0sdéb z wyksztatceniem wyzszym
wie, ze s3 takie rozwigzania. Im wyzszy dochod na
osobe lub cate gospodarstwo domowe, tym wieksze
prawdopodobienstwo, ze kto$ kiedy$ styszat lub
blizej poznat fundusze inwestycyjne. Choc

Czy posiada Pan/Pani jednostki uczestnictwa

funduszy inwestycyjnych?

Tak

Nie 85%

Nie wiem /
. L 6%
Trudno powiedziec

Liczebnos¢ proby badawczej = 628

wiekszos¢ Polakéw o nich styszata, to w sumie
jednostki ma tylko 6% ogotu badanych. W grupie
0sob posiadajacych oszczednosci w  fundusze
zainwestowato 9% ankietowanych.

Z badania wynika, ze z inwestowaniem w fundusze
Polacy wigza pewne obawy:

Czy zgadza sie Pan/Pani lub nie zgadza z

nastepujacymi twierdzeniami

Nie Ani sie zgadzam, Zgadzam sie
zgadzam sie ani nie zgadzam

To produkt skierowany raczej do oséb zamoznych

25% 25% 50%

To inwestycja, ktéra wigze klienta na dtugie lata
24% 27% 49%

To produkt skomplikowany, wymagajacy
duzej wiedzy

24% 30% 46%

To produkt bardzo ryzykowny
18% 36% 46%

Liczebnos¢ préby badawczej = 751

o

51% badanych uwaza, ze fundusze inwestycyjne to
produkt raczej do oséb zamoznych.

Tymczasem, w przypadku wiekszosci funduszy
inwestycyjnych otwartych (FIO), mozna zaczac
inwestowa¢, dysponujac kwota nieprzekraczajaca
kilkaset ztotych. Pierwsza wptata waha sie od 50 do
1000 zt.

49% badanych uwaza, ze fundusze inwestycyjne
wiaza klienta na dtugie lata.

Fakty sa takie, ze w funduszach inwestycyjnych
otwartych (FIO) zlecenie wyptaty $rodkéw mozna
ztozy¢ w kazdej chwili, a jego realizacja trwa
maksymalnie 7 dni. W praktyce, w przypadku wielu
towarzystw, nawet krocej.
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46% badanych uwaza, ze fundusze inwestycyjne sa
skomplikowane i wymagaja zaawansowanej wiedzy
finansowe;j.

Istotng zaleta funduszy jest dywersyfikacja tego,
w co inwestujag. Wymaga to duzej wiedzy, ale
zajmujg sie tym certyfikowani zarzadzajacy. To oni
podejmuja decyzje inwestycyjne w funduszu,
w ktéry zainwestowali jego klienci. W zrozumieniu
dziatania funduszy inwestorom mogg pomoc
doradcy w banku lub np. ratingi Analiz Online, czyli
oceny przyznawane przez niezalezny osrodek
badawczy, zakonczone przyznaniem od jednej

i ryzykowa¢ mniejsza kwotg, wykorzystujac okazje
rynkowe. Badani odniesli sie réwniez do trzech
stwierdzen o funduszach o pozytywnym
wydzwieku. Zdecydowanie najwiecej osob zgadza
sie z tym, ze inwestujagc w fundusze powierza sie
pienigdze profesjonalistom (32% wskazan).

17% ankietowanych uwaza, ze fundusze to produkt
elastyczny, w ktérym nie zamrazamy pieniedzy na
dtuzszy czas. Doktadnie tyle samo wskazan dotyczy
tego, ze to produkt pozwalajacy na osigganie
wysokich zyskdw , przy czym tutaj az 46% badanych
nie miato opinii.

(najstabsza ocena) do pieciu gwiazdek (najwyzsza
ocena) za jakos$¢ funduszu.

Czy zgadza sie Pan/Pani lub nie zgadza z

46% badanych uwaza, ze fundusze inwestycyjne sa nastepujacymi twierdzeniami

ryzykowne.

B 1-Zdecydowanie M2 31 4 5 - Zdecydowanie
Oferta funduszy jest bardzo szeroka, a poziom sie nie zgadzam sig zgadzam

ryzyka zroznicowany. Sa takie, ktére inwestuja

w obligacje skarbowe o bardzo niskim poziomie Inwestujac w fundusze powierza sie pieniagdze
ryzyka, jak i w akcje, gdzie jest ono istotnie wyzsze. profesjonalistom

Jest tez mnostwo rozwigzan ,pomiedzy” - funduszy
stabilnego  wazrostu, zrownowazonych itp.
W wyborze funduszy, ktére sg dla nas najbardziej
odpowiednie, pomaga  wypetnienie  ankiety
inwestycyjnej, wymaganej przez  dyrektywe
europejska MIFID dotyczaca rynku instrumentow 239 40% 1% 6%
i produktow finansowych (ang. Markets in Financial
Instruments Directive). Poza tym istnieja proste
zasady pozwalajagce na ograniczanie ryzyka, jak
regularne wptaty roztozone w czasie (usrednianie
cen nabycia), podziat s$rodkéw pomiedzy kilka 46% 11% 6%
funduszy  inwestujacych w  rozny  sposob

(dywersyfikacja). Wiele osob dzieli tez srodki na 0
portfele inwestycyjne, aby modc realizowad

dtugoterminowe cele w sposéb bezpieczny

17% 34% 18%  14%

To produkt elastyczny, ktory nie zamraza
pieniedzy na dtuzszy czas

To produkt pozwalajacy na osigganie wysokich
zyskow

Liczebnos¢ proby badawczej = 751

Komentarz eksperta

W finansowe DNA Polakéw jest wpisana awersja do ryzyka i to przede wszystkim tym
nalezy ttumaczy¢ decyzje dotyczace pomnazania majatku. Dotychczas przewazajaca
wiekszos¢ Polakéw gromadzita oszczednosci na depozytach, jednak rok 2020
spowodowat, ze nawet najbardziej zachowawcze osoby szukaja nowych sposobéw
pomnazania majatku. Aby w rzeczywistosci niskich stop procentowych osiaga¢ zyski
konieczna jest weryfikacja wiedzy na temat inwestowania. Okazuje sie, ze boom
na inwestycje z 2006 r. i pdzniejsze spowolnienie utrwality w Polakach fatszywe
przekonania dotyczace funduszy inwestycyjnych. Przyktadem tego moze byc¢ fakt, Lider Obszaru
ze niemal potowa badanych (49%) btednie sadzi, ze fundusze inwestycyjne wigza Oszczednosci i Inwestycje
klienta na dtugie lata, a ponad potowa (51%), ze to forma pomnazania majatku tylko dla
0sob zamoznych. Tym, co przekonuje Polki i Polakow do rozwazenia inwestycji poprzez
fundusze, s3 atrakcyjne zyski (21%) i elastycznos¢ (6%) oraz che¢ dywersyfikowania
(7%) Dodatkowym argumentem, ktéry moze sktoni¢ do tej formy pomnazania
oszczednosci, jest mozliwos¢ samodzielnego wyboru i zakupu jednostek poprzez
e-bankowosc czy platformy TFI, w prosty i wygodny sposéb.
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Zysk pewny, czy wysoki?

Wiekszos¢ badanych woli unika¢ nadmiernego
ryzyka inwestycyjnego - 82% wybiera zysk
mniejszy, ale pewny. Z kolei prawie potowa (46%)
deklaruje, ze wycofuje srodki, gdy inwestycja
zaczyna traci¢é na wartosci. Oszczedzajac lub
inwestujac, 60% badanych dzieli pienigdze na rézne
produkty finansowe.

Te odpowiedzi wpisuja sie w preferencje Polakow,
ktéorzy wola jak najbezpieczniejsze sposoby
budowania majatku. Na przyktad depozyty
terminowe (lokaty bankowe i konta
oszczednosciowe), na ktorych na koniec wrzesnia
2020 r. byto zgromadzone prawie 232 mld zt'. To
o ok. 75 mld zt wiecej niz we wszystkich szeroko
dostepnych funduszach inwestycyjnych. Polacy
zdaja sobie jednak sprawe, ze jest to nieefektywne —

dwie trzecie badanych (67%) stwierdzita, ze lokaty
sg mato lub bardzo mato zyskowng forma lokowania
pieniedzy.

To, ze Polacy nie lubig podejmowac ryzyka, widac po
odpowiedziach badanych zwigzanych z tym, co
zniecheca ich do zainwestowania w fundusze.
Zdecydowanie najwiecej, bo az 38% wskazan padto
na ,niepewnosc¢ zyskow, duze ryzyko”.

Awersja do ryzyka czesci Polek i Polakéw do
pewnego stopnia wynika z doswiadczen z czasow
kryzysu finansowego sprzed ponad dekady.
W okresie hossy w latach 2006-2007 na gietde i do
funduszy akcji ptyneto po kilka miliardow ztotych
netto miesiecznie, a na rynku pojawito sie wiele
nowych osob zwabionych perspektywa wysokich
i ,pewnych” zyskow. W czerwcu 2007 r. w szeroko
dostepnych  funduszach akcji i mieszanych
(z domieszka akgji) byto ulokowane 85% wszystkich
pieniedzy zainwestowanych w fundusze. Tylko co

Co Panig / Pana zniecheca do inwestowania w fundusze inwestycyjne?

Niepewnose zysicow, duze ryzyko

To skomplikowany produkt, wymagajacy duzej wiedzy o rynku

Mate zyski

Brak czasu na obserwowanie/$ledzenie

Posiadatem/am kiedys fundusze i na nich stracitem/am, mato zyskatem/am
Wysokie optaty

Zamrozenie pieniedzy

g Liczebnos¢ proby badawczej = 512

Im dtuzsza inwestycja, tym szansa na zysk rosnie*

100%
90%
80%
70%
60%

50%

Prawdopodobienstwo zysku

Trok 3lata 5lat  7lat  9lat 17lat 13lat 15lat
Czas inwestycji
*dane historyczne za lata 1995-2020 na przyktadzie srednich

wynikow funduszy akcji polskich
Zrédto: Analizy Online

18%
10%
7%
6%
6%
5%
dziesiata ztotowka pracowata wowczas

w rozwigzaniach obligacji?. Wraz z krachem sytuacja
sie odwrdcita - wielu inwestorow (zwtaszcza tych
nowych) zrazito sie do inwestowania na rynku akgji,
zaréwno bezposrednio jak i poprzez fundusze. Dzi$
to  fundusze obligacji s3  zdecydowanie
najpopularniejsza kategoriag szeroko dostepnych
funduszy - jest w nich ulokowane prawie 2/3
wszystkich srodkéw. Fundusze akgji stanowig tylko
13% tego rynku3.

Jednym ze sposoboéw na ograniczenie ryzyka
poniesienia straty jest wydtuzenie tzw. horyzontu
inwestycyjnego, czyli okresu, w ktérym zamierza sie
inwestowac. Na przyktadzie wykresu z lewej strony
wida¢, ze im dtuzej pieniadze pracowaty
w  przyktadowym funduszu akcji polskich, tym
wyzsza byta szansa na wypracowanie zysku. Juz
w pierwszym roku inwestycji prawdopodobienstwo
na wypracowanie zysku z przecietnego funduszu
akcji polskich wynosito 58% i wyraznie rosto
z kazdym kolejnym rokiem.
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Co sktania do inwestowania?

Z jednej strony Polacy boja sie ryzyka zwigzanego
z inwestowaniem, ale z drugiej zachecaja ich
wysokie potencjalne stopy zwrotu. Do inwestowania
w fundusze ponad jedna piata Polakéw sktonitaby

Co sktonitoby lub co sktonito Pana/Pania do inwestowania

w fundusze?

mozliwosé¢ osiagniecia atrakcyjnych zyskow (21%). Mozliwo$¢ osiagniecia 0
To najczesciej wybierana konkretna odpowiedz atrakcyjnych zyskow - 21%
przez ba'da!nych. Prawie potowa'('4'4%) nig potraﬁt? Chec dywersyfikadji 7%
powiedzie¢, co mogtoby naktoni¢ ich do inwestycji

w fundusz. Elastyczna inwestycja 6%

W ostatnich 10 latach najwyzsze  wyniki [ne 59,
wypracowaty  fundusze akcji  amerykanskich

i globalnych rynkéw rozwinietych, ktére réwniez Prosta inwestycja 3%

w duzej mierze inwestuja w Stanach Zjednoczonych.

Bardzo dobrze radzity sobie fundusze polskich Maty prog wejscia 3%

i globalnych obligacji = w szczegdlnosci polskich

obligacji skarbowych dtugoterminowych - czyli tych Wygodna 3%

bardziej wrazliwych na zmiane stop procentowych.

Stato sie tak, poniewaz w ostatniej dekadzie RPP Przekonat mnie doradca 3%

obnizyta gtéwna stope referencyjng stopniowo az do Przekonat mnie | 5o,

obecnych 0,1%, co pozytywnie wptywato na wyniki bloger/znajomy/rodzina °

funduszy obligacji. W czotéwce znalazty sie rowniez o 59

fundusze akcji europejskich i azjatyckich. W ostatniej Mniejsze ryzyko °

dekadzie zdecydowanie stabiej radzity sobie Nic - 11%

natomiast fundusze akcji wybranych rynkow

wschodzacych — w tym tureckich i polskich. Nie wiem/ Trudno powiedzie¢

Wynika z tego, ze inwestowane kwoty warto

rozdziela¢ pomiedzy rézne aktywa (dywersyfikacja) Liczebnos¢ proby badawczej = 512 (osoby, ktére
i okresowo weryfikowa¢ (rebalancing). > posiadaja oszczednosci i styszaty o funduszach)

Wyniki najlepszych grup funduszy w ostatniej dekadzie*

Stopy zwrotu
Fundusze ;
10 lat** Sredniorocznie

akcji amerykanskich ————— 17 % 8,1%
akgji globalnych rynkéw rozwinietych 76% 5,8%
obligacji polskich skarbowych dtugoterminowych 51% 4,2%
obligacji globalnych korporacyjnych 46% 3,9%
obligacji polskich dtugoterminowych uniwersalne 46% 3,9%
akcji europejskich rynkéw rozwinietych 46% 3,8%
obligacji polskich korporacyjnych 38% 3,2%
obligacji polskich uniwersalne 30% 2,7%
mieszane zagraniczne zrbwnowazone 30% 2,7%
akgji azjatyckich bez Japonii 29% 2,6%

*wyniki srednich dla danych grup funduszy; **pazdziernik 2010 - pazdziernik 2020
Zrédto: Analizy Online
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Cze$¢ badanych posiadajagca oszczednosci zdaje
sobie z tego sprawe. Che¢ dywersyfikacji to druga,
po ,mozliwosci osiggniecia atrakcyjnych zyskow”,
najczesciej padajaca odpowiedz na pytanie, co
sktonitoby ich do inwestowania w fundusze (7%
wskazan), za$ elastycznos¢ zmian jest na trzeciej
pozycji (6% wskazan).

Czego uczy historia?

35% oszczedzajacych odktada na przysztos¢, 24% na
dzieci, @ 12% na emeryture - co oznacza, ze ich
horyzont inwestycyjny jest dtugi, ale az 62%
oszczedzajgcych go nie definiuje. Jak zatem
zmniejszy¢ wptyw zmian w zaleznosci od sytuacji na
rynkach finansowych? Ponizej zaprezentowano
wyniki dwéch prostych portfeli za ostatnie 20 lat
(pazdziernik 2000 - pazdziernik 2020). Pierwszy
(czerwona  linia)  jest  ztozony  wytacznie
z funduszu akgji polskich . Drugi portfel (niebieska
linia) jest ztozony w potowie z funduszu akgji
polskich i w potowie z funduszu polskich obligacji
skarbowych.

W ostatnich 20 latach $redni fundusz akcji polskich
dat zarobi¢ ok. 113%. Natomiast portfel ztozony
w potowie z takiego funduszu i potowie z funduszu
polskich obligacji skarbowych wypracowat wyzszy
wynik 128%. Srednioroczna stopa zwrotu to zatem
kolejno 3,9% i 4,2%. Nawet najprostszy podziat
pomiedzy dwa S$rednie fundusze polskich akgji
i obligacji skarbowych sprawit, ze ryzyko wejscia na
.gorce” i perspektywa dtugiego odrabiania strat
zostata mocno ograniczona.

Portfel ztozony w potowie z funduszu polskich
obligacji skarbowych nie tylko miat mniejsza
zmiennos¢, ale dat zarobi¢ w dtugim okresie wiecej
niz portfel ztozony tylko z funduszu polskich akgji.
To nieintuicyjny wniosek, ktéry po pierwsze wynika
ze stabosci polskiej gietdy w ostatniej dekadzie, a po
drugie z bardzo dobrej koniunktury na rynku dtugu.
| choc¢ tak dobry okres na rynku obligacji moze sie
dtugo nie powtorzy¢, to wcigz fundusze te beda
petni¢  funkcje stabilizujgca wyniki  portfela.
Niewykluczone, ze kolejne 10 lat bedzie za to lepsze
dla polskiego rynku akcji. To argument stojacy za
dywersyfikacja funduszy, w ktore sie inwestuje,
a nie stawianie wszystkiego na jedna karte.

Jak dziatata dywersyfikacja portfela funduszy w tym wieku

300%

250%

200%

150%

100%

50%

0%

2000 2002 2004 2006 2008

-50%

2012 2014 2016 2018 2020

50% Fundusze akgji polskich + 50% fundusze polskich obligacji skarbowych

—— 100% Fundusze akgji polskich

Zrédto: Analizy Online na podst. notowan érednich dla funduszy polskich akgji i obligacji skarbowych
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Samodzielny jak Polak

Wiekszos¢ Polakow przyzwyczaito sie do korzystania
z bankowosci elektronicznej na swoich telefonach
i komputerach. Rewolucja cyfrowa dociera rowniez

do branzy inwestycyjnej. Srednio trzech na
dziesieciu  inwestuje w  fundusze poprzez
e-bankowos¢ (32%), a takze poprzez strone
internetowa TFl  (29%). Mniej popularnym

rozwigzaniem ws$rod samodzielnych dziatan s3 te
realizowane poprzez platforme multifunduszows,
ktoére podejmuje rzadziej niz co dziesiaty posiadacz
funduszy inwestycyjnych.

Polacy deklarujg samodzielnos¢, jesli chodzi
o pozyskiwanie informacji o dostepnych formach
oszczedzania i inwestowania. Jako najczestsze
zrodto  wiedzy wskazuja internet i serwisy
poswigcone finansom (42% wskazan).

Kolejne popularne odpowiedzi dotyczg wtasnych
analiz (33%) czy stron internetowych bankow
(20%). Stosunkowo niewiele osob $ledzi grupy
dyskusyjne na Facebooku czy kanaty YouTube
o tematyce finansowej (po kilka procent gtosow).
Czesto ankietowani positkuja sie opinig rodziny
i znajomych (30%), a znacznie mniej 0s6b korzysta
z rozmowy z doradca bankowym (14%).

Skad czerpie Pan/Pani wiedze na temat tego w czym warto ulokowa¢ oszczednosci?

Zinternetu, z serwiséw poswieconych finansom

Wtasne analizy danych statystycznych

Opinie rodziny i/lub znajomych

Ze strony internetowej banku/strony bankowosci mobilne;j
Od doradcy bankowego

Z telewizji

Z komentarzy rynkowych wysytanych do klienta lub
publikowanych przez banki, TFI

Z forow/grup dyskusyjnych np. na Facebooku

Inne instytucje finansowe

Od blogeréw/youtuberéw finansowych

0d sprzedawcy inny produktéw finansowych (nie z banku)
Inne

Nie wiem/Trudno powiedzie¢

0

— Liczebnos¢ proby badawczej = 628

33%
30%
20%
14%
11%
9%
5%
3%
3%

1%

2%
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Pienigdze lubiq spokgj

W ciagu ostatnich 6 miesiecy 14% ankietowanych
otrzymato propozycje zainwestowania
w rozwigzania, ktére maja zapewni¢ rzekomo
wysoki zysk i jednoczesnie minimalne ryzyko.
Oferty, ktére otrzymywali badani dotyczyty
najczesciej:  kryptowalut (35%), nieruchomosci
(30%) oraz rynku forex (27%). Warto podchodzi¢
z rezerwa do tego typu ofert, takze dlatego, ze na
stronach KNF coraz czesciefj mozna znalez¢
informacje o dopisaniu kolejnych firm do listy
ostrzezen. Na liscie ostrzezen KNF nie ma natomiast
funduszy, co Swiadczy o dojrzatosci tego rynku
i uregulowaniu kwestii rzetelnego informowania
o potencjale zysku oraz ryzyku.

Czy w okresie ostatnich 6 miesiecy miat/miata
Pan/Pani telefoniczng, mailowa badz osobista

propozycje oferty inwestycyjnej, zaktadajacej
mozliwos¢ osiggniecia wysokiego zysku przy
niewielkim ryzyku lub jego braku?

EY

B TAK

NIE

86%

0

— Liczebnos¢ proby badawczej = 1002

Zrédtoa:

1. Dane Narodowego Banku Polskiego za koniec wrzesnia 2020 .
2. Analizy Online, dane na koniec wrzesnia 2020 r.
3. Analizy Online, dane na koniec wrzesnia 2020 .

Czy inwestycje w fundusze sq bezpieczne?

Nalezy pamieta¢, ze interes osob inwestujacych
w fundusze chroniony jest w Polsce na kilka
sposobdéw:

» Zakup kazdej jednostki funduszy wymaga analizy
zgodnie z regulacjami MiFID

* Kazdy fundusz zobligowany jest do publikacji
kluczowych informacji dla inwestora (KIID) oraz
kart funduszy

* Komisja Nadzoru Finansowego sprawuje piecze
nad tym, zeby fundusz byt uruchomiony zgodnie
z przepisami, kontroluje dziatania towarzystwa
zarzadzajacego funduszem. Czuwa nad tym,
zeby respektowane byty prawa i obowiazki jego
uczestnikow.

* Fundusz inwestycyjny to odrebna osoba prawna,
co oznacza, ze majatek klientow ulokowany
w funduszu jest catkowicie niezalezny od
majatku towarzystwa funduszy inwestycyjnych,
ktore nim zarzadza.

*  Aktywa funduszu przechowywane S3
u  depozytariusza, ktéory  czuwa  nad
bezpieczenstwem instrumentéw finansowych
oraz petni role nadzorcza.
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Nota metodologiczna badania:

@ Czas realizacji: Wrzesien 2020 .

O+ Jednostka badania: Petnoletni mieszkancy Polski

Wielkos¢ proby: N=1002; btad oszacowania 3%, prog ufnosci 0,95

@ Miejsce badania: Badanie ogdlnopolskie

Badanie zrealizowane metodg telefonicznych standaryzowanych
Q Technika badawcza: wywiadow kwestionariuszowych wspomaganych komputerowo (CATI)
Badanie wykonat Instytut Badan Spotecznych i Rynkowych IBRiS.

- |
Raport powstat przy wspétpracy z firma analityczng Analizy Online SA. e anallzy"
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