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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorcze] ENERGA SA

Przeprowadziliémy badanie zalaczonege skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej ENERGA SA, dla ktérej ENERGA SA z siedzibg w Gdansku przy ulicy Mikotaja
Reja 29, jest Podmiotem Dominujgeym, na kidre sklada si¢ skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowe]j sporzgdzone na dzieft 31 grudnia 2010 roku, skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodéw oraz skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat, sprawozdanie ze zmian
w skonsolidowanym kapitale wiasnym, skonsolidowane sprawozdanic z przeplywow pienigznych
za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku oraz informacje dodatkowe,
obejimujace informacje o przyjetej polityce rachunkowedci i inne informacje objasniajgce.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad Spétki Dominujgce).

Zarzad Spotki Dominujace] oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sg zobowiazani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej spetnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz, U. z 2009 r. Nr 152, poz.
1223 z péin. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci™,

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupe Kapitalowsg zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
czy rzetelnie | jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowsg
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilismy  stosownie
do postanowien:

- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

~  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy 1 przeprowadzilismy
w taki sposdb, aby uzyskad racjonalna pewnosé pozwalajgea na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szezegdlnosdei badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnoéci zastosowanych przez Spotke
Dominujacg oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowodci i sprawdzenie -
w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowag oceng skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, Ze badanie dostarczylo wystarczajgeej podstawy do
wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st Warszawey KRS 0000031236, NiP: 527-020-07-86, REGON: 810076870
kapitat zaklatiowy: 100,000 z 2

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Deloitte.

Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

~  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,

- zostalo sporzgdzone zgodnie 2z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczodci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji BEuropejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisdéw wykonawczych,

- jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiazujacymi Grupe Kapitalows.
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zokosezony dnia 31 grudnia 2010 roku
zgodne z MSSF (w zlotych)
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2010 roku
zgodne z MSSF (w ziotych)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Qkres zakoAczony
31 grudnia 2010

Okres zakoficzony
Nota 31 grudnia 2009
Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy fowarow i produkiow
bez wyfgezenia akcyzy

Podatek akcyzowy

Przychody ze sprzedazy towaréw i produktow
Przychody ze sprzedazy uslug

Przychody z najmu

Przychody ze sprzedazy

Przypadajacy na:
Udziatowcdw jednostki dominujacej
Udzialy niedajace kontroli

5783703 340,18

(234 260 730,00)

6 344 824 948,50

(314 475 631,94)

5 549 442 610,18

6 030 349 316,56

2776 289 476,92
54 363 800,35

3021 018628,75
62 554 558,09

8 380 095 987,45

9113 922 503,40

Koszt wiasny sprzedazy 1.5 7 503 726 592,11 7 697 295 507,45
2Zyskl {strata} brutto ze sprzedazy 876 369 385,34 1416 626 995,95
Pozostale przychody operacyjne 1141 134 629 875,03 78 619 230,29
Koszly sprzedazy 92 50 813,88 109 249 130,02
Koszty ogoinego zarzadu 353 906 686,28 332 408 343,56
Pozostale kosziy operacyjne 11.2 66 269 263,26 235 948 541,39
Przychody finansowe 11.3 114 833 633,03 82 486 576,52
Koszty finansowe 11.4 80 701 167,08 103 714 823,89
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej (1 680 657,39) 668 319,37
Zysk! (strata} brutto 530 824 315,52 797 080 283,27
Podatek dochodowy 1122;‘ 103 831 115,61 171 272 254 45
Zysk/ (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowane;j 426 993 189,90 625 808 028,81
Dzialalnos$é zanlechana
Zysk za rok obrotowy na dzialalnoéci zaniechanej 24.2 (1645 352,44) (378 008,92)
Zysk/ (strata) netto za rok obrotowy 425 347 847,46 625 430 019,89

397 189 015,15
28 158 832,31

605 804 674,81
19 625 345,09

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objadniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowia jego integraing czesd

3
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2010 roku
zgodne z MSSF (w zlotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres zakonczony Okres zakornczony
31 grudnia 2009 31 grudnia 2010
Wynik netto 425 347 847,46 625 430 019,89
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (8 687.00) {98,85)
Catkowite dochody razem 425 339 160,46 625429 920,93
Przypadajgce na;
Udziatowcow jednostki dominujgcej 397 180 328,15 605 804 675,85
Udzialy niedajace kontroli 28 158 832,31 19625 345,09
£ )
Dyrekior Centrum Kierownik Dziatu Prezes fza:“Z cheprez?z rzadu
Zarzgdzania Finansami Ksiegowoéci Skonsclidowane (}2 ds. Finas ch
leksangra Gajda ~Gryber Sebagtian Cichowski Mr';p/s‘ aw, ."erfr‘rskr"m
i 0 A ./ﬁ »"”}/?
N L it AL, ABINAVY € e
K {data | podpis} (data i podpis) {data i podpis)
THAR 2011 31 HAR. 201 37 HAR 2011 3T MAR. 2011

Zasady (polityka) rachunkowodei oraz dodatkowe noty obiasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowia jego infegralng cagsc



Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
zgodne z MSSF (w zlotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJ! FINANSOWEJ

Stan na Stan na
Nota 31 grudnia 2009 31 grudnia 2010
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwale 14 8032048 734,22 8451134 128,39
Nieruchomosci inwestycyjne 16 26043 637,30 19 026 164,08
Wartosci niematerialne 18 212 366 170,75 269 388 658,63
Wartos¢ firmy 17 17 246 353,14 17 246 353,14
Udzialy i akcje w jednostkach stowarz i .
przeds)itewziejciaca wykatzywanit?wweiog:;(i:f\?aia\;iggL?yCh 19 4182718107 415880 170,75
Udzialy i akcje pozostate 32857 887,24 32 475 886,41
Aktywa z tyfulu podatku odroczonego 12.3 97 722 813,26 108 182 548,38
Pozostale aktywa dlugoterminowe 231 2 466 578,19 18 271 910,04

Aktywa obrotowe
Zapasy

Naleznosci z tytulu pedatku dochodowego

21

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

Udzialy i akcje pozostaie

Ovligacie, bony skarbowe oraz inne diuzne papiery wartosciowe

Lokaty i depozyty

Pozostale aktywa finansowe
Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty
Pozostaie aktywa krotkoterminowe

22
23.2

Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

8 462 579 225,17

8957 305 819,82

275813 756,43
19 040 182,00
115191928390
262 200,00

886 816 543,64
101 846 335,01

312992 178,03
62 929 705,20
1454 897 812,04
620 436,27

130 612,66
2076 116,20
1683 554 915,77
157 610 985,10

2435 798 306,98

3 674 821 861,17

35689 882,08

191 586,09

10 934 067 414,24

12632 319 267,08

Zasady (polityka) rachunkowodci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowia jego integralng czesé



Grupa Kapitalowa ENERGA SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dria 31 grudnia 2010 roku
zgodne z MSSF (w zlotych)
SKONSCLIDOWANE SPRAWOQZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (C.D.)
Stan na Stan na
Nota 31 grudnia 2009 31 grudnia 2010

PASYWA
Kapitat wtasny przypadajacy udziatowcom jednostki dominujacej

Kapitat podstawowy 3.t 4 988 805 268,00 4 966 B05 368,00

Réznice kursowe 2 przeliczenia jednostki zagraniczne] 12 542,28 12 443,32

Kapitat zapasowy 3.2 141 957 561,67 163 625 681,64

Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 31.3 1 366 589 081,57 1922 610 116,03
Udzialy niedajace kontroli 905 786 648,22 891 902 585,26
Kapita! wiasny ogdtem 7 383151 241,74 7 946 956 194,25
Zobowigzania dfugoterminowe

Kredyty i pozyczki 36.4.34 57 012 356,31 1 033 635 83,01

Rezerwy diugoterminowe 32 549 077 881,35 558 393 706,12

Rezerwa z tytulu odroczenegoe podatku dochodowego 123 580 108 659,58 553 507 069,04

Rozhczem‘a migdzyokresowe przychoddw i dotacje rzagdowe 26.1 470 035 998,01 442 910 451,58

diugoterminowe

Zobowigzania z tyfulu dostaw i ustug i pozostale zobowigzania

diugoterminowe 344 677,26 337 675,38

Zobowigzania z tytulu leasingu craz umdw dzierzawy z opejg zakupu 9669 726,10 1631 812,30

Pozostate zobowigzania dlugoterminowe 254 194 654,11 126 724,93

1667 343 952,72 2 590 543 422,36

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytulu dostaw | usiug oraz pozostate zobowigzania 775003 487,95 970 432 595,37

36.4.3.1,
Biezaca czed kredyldw i pozyczek 36.4.3.2, 289 416 404,15 42 768 700,85
33.5

Zobowlazania 2 tytutu podatku dochodowego 120 574 586,00 74 272 835,00

Roziiczenia migdzyokresowe przychodéw | dotacji rzadowych 26.1 12 206 525,92 21 010 188,32

Roziiczenia migdzyokresowe bierne kosztdw 26,2 61 498 418,77 85 B804 674,74

Rezerwy 32 323269 113,16 353 998 343,50

Pozostale zobowigzania krotkoterminowe 25.2 301 056 522,62 546 529 806,25

Zobowigzanie bezposrednio zwigzane z aktywami irwatymi
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

Zohowigzania razem

SUMA PASYWOW

Dyrektor Centrum Kierownik Dziatu

1 883 055 058,56

2094 818 145,03

517 191,22

1 605,45

3 6550 916 202,50

4 685 363 072,84

10 834 067 414,24

12632 319 267,08

Wiceprezes Zarzgdu
ds. Finansowych
Rafman Szyszko

a%pér—-«-/

31 MAR, 2011

Zarzadzania Finansami Ksiegowesci Skonsolidowanej
Afeksandra Gajda - Gryber Sebastian Cichowski

Yo JKQC*:«?QC Al a0
(c}}ta i podpis) P

{Gata i podpis)
,, ,
31 WAR, 2011 3 T 7o /41 MAR, 201

Prez?afia' 2
Mirodlaw, Bielinsky
4 -

(data i podpis}

.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
slanowig jego integralng czgdc
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2010 roku
zgodne £ MSSF (w zlotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy srodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej

Zyski{strata) brutto

Korekty o pozycje:

Udzial w wyniku iednostek stowarzyszonych i wspdinych przedsiewzied
wycenianych meteds praw wiasnosci

2Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Amartyzacia

Odsetki i dywidendy, netio
{Zysk) strata na dziatalnosci inwestycyjnej
{Zwigkszenie}zmnigjszenie stanu naleznosci
{Zwiekszenie/lzmniejszenie) stanu zapasdw
{2wiekszenielzmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem kredyiow

i pozyczek

Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych

Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaplacony

Pozostaie

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Ckres zakonczony
31 grudnia 2009

530 824 315,52

341739 618,84
1680 657,39

554 503 003,41
10 608 472,51
{4 487 792,21)

(121 482 703,54)

(71 395 544,89)

(5 182 865,28)

47 213 636,47
90 677 242,19
(99 028 822,80)
(70 355 664,81)

Okres zakonczony
31 grudnia 2010

797 080 283,27

382 153 641,84
(668 319,37)

(98,96}
591 418 003,46
39 202 325,02
64 753 601,18
(360 003 333,23)
(26 314 451,99)

351 354 580,40

(25 520 958,57)
32 467 926,24
(284 551 390,30)
15 758,07

872 563 934,35

1179 233 925,11

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dzialainoscl inwestycyjnej
Sprzedaz 1zeczowych aktywow trwalych i warto§ci niematerialnych
Nabycie rzeczowych akiywow trwalych i wartoéci niematerialnych
Sprzedaz pozostalych aktywéw finansowych
Nabycie pozostatych aklywdw finansowych
Nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu przejgtych Srodkdw

pienigznych

Dywidendy otrzymane
{Odsetki otrzymane

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyine]

2 446 306,07
(808 8960 460,77)
551 400,00

(48 451 596,53)

495 691,27
562 000,53
21947 110,31

31764 845,54
(10721562 756,49)
36 365 832,45
(499 368,509

(5 503 784,03)

1277 764,41
423361755
1200 000,00

{831 399 639,12)

(1003 313 849,07}

Przepltywy Srodkéw pienigznych 2 dziatalnosdci finansowej
Splata zobowigzan z tyfulu teasingu finansowego
Wiywy z tytulu zaciggniecia pozyczek/kredytow
Splata pozyczek/kredytow

Dywidendy wyptacene
Odseiki zaplacone

Pozostate

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowe]

(1 215 559,08)
177 514 892,33
(136 698 463,75)
(14 031 509,77)
(11 666 164,31)

(S 033 203,16)
1048 843 659,35
(25% 875 058,27)
(114 620 053 58)
{30 454 662,58)

Zwigkszenie/(Zmnigjszenie) netto stanu srodkdw pienieznych { ich

ekwiwalentdw

$fodki pienigzne na poczatek okresu
Srodki pienigzne na koniec okresu

Dyrektor Centrum
Zarzadzania Finansami

ﬁ.’eksayjra Gajda -Gryber

31 MAR. 2011

Kigrownik Dziatu

Ksnggowosct Skcmso!ldowanej

(data i podp:s)

31 HAR. 201

4 900 758,30 {6 307 563.81}
18 812 953,71 620 553 029,85
59 977 248,94 796 473 105,89

804 377 796,25 864 355 045,20

864 355 045,20

1660 828 151,09

W:cepre' és Zarzadu

Zasady (polityka) rachunkowodci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng czesé



Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakobczony dnia 31 grudnia 2010 roku
zgodne z MSSF (w zlotych)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY
OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdine

Grupa Kapitatowa ENERGA SA (,Grupa’) skiada sie z ENERGA Spoéitka Akcyjna
(.jednostka dominujgca”’, ,Spdtka”) i jej spdtek zaleznych (patrz Nota 2). Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok zakonczony dnia

31 grudnia 2010 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za rok 2009, zakonczony dnia
31 grudnia 2009 roku.

Jednostka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonege przez Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc, VII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000271591.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 220353024,

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:
1. dystrybucija i sprzedaz energii elekirycznej i cieplnej,
2. wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej,
3. obrot energig elektryczna,
4. oswietlenie ulic i drég.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku podmiotem kontrolujacym Spotke jest Skarb Panstwa.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty obiasniajace do skonsotidowanego sprawozdania finansowego 10

stanowia jego infegralng czgéc ,n %



Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakohezony dnia 31 grudnia 2010 roku

zgodne z MSSF (w zlolvch)

2.

Skiad Grupy

W skiad Grupy wchodzi ENERGA Spatka Akcyjna oraz nastepujace spotki:

a) jednostki zalezne objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:
Kapitat Udziat
- . - Przedmiot . ! Udzial Udzial Grupy Grupy
Lp. | Nazwa spolki Siedziba drinlatnosci aakladowy ENERGA SA | ENERGA SA | ENERGA
spétki SA
w
w kapitale w kapitale cathowitef
zakladowym zakladowym liczbic
glostw
4] (%] |%} [%]
1 ENERGA-OPERATOR SA Gdansk dystrybucja energii 603 301 400,00 | 85,06 85,06 85,06
2 ENERGA Eleklrownie Ostrotgka SA Ostroleka wytwarzatie energii 223 000 000,00 | 85,00 85,00 85,00
3 ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. Elblag wylwarzauie energh 93 465 000,00 | 100,00 100,00 100,00
4 | ENERGA - OBROT SA Gdansk obrdt energia 106 631 778,00 | 100,00 100,00 100,00
elektryczng
zarzadzanie
5 ENERGA Invest SA Gdarisk projektani 3250 000,00 | 100,00 100,00 100,00 ¥
imwestycyjayimi
& ENERGA Obstuga i Sprzedaz Sp. z 0.0. CGdaisk absluga klienta R11 000,00 | 100,00 100,00 100,00
ENERGA Centrum Ustug Wspéinych Sp. z Uslugi ksiggowe i
7 0.0. (poprzednio Centrum Badawczo - Gdansk rachuby plac /badania 4052 000,00 | 100,00 100,00 100,60
Rozwajowe ENERGA Sp. zo0.0) % i 707Woj
ENERGA Hydro Sp. z 0.0, {(poprzedanio ' . .
8 ENERGA Elektrownic Straszyn Sp. z 0.0.) Straszyn wytwarzanie energii 249 067 500,00 | 100,00 100,00 100,00
9 ENERGA Ofwictlenic Sp. z 0.0. Sopot uslugi odwictlenia 191 621 500,00 | 88,30 98,20 100,00 '9
0 Mzcdzyna,r‘odowe Centrum Szkelenia Straszyn us'htigl‘ ho(c!arskle 31966 000,00 | 100,00 100,00 100,00
Euerpetyki Sp. z o.0. i szkoleniowe
11 ENERGA Eleltrocieplownia Kalisz $.A. Kalisz wylwarzanic energii 16 456 000,00 | 100,00 100,00 100,00
12 _I;nergelyka Kaliska - Uslugi Techniczne Sp. Kalisz _wyk_onawslwg 171200000 | 000 85.06 100,00 10
Z0.0. i projektowanic
ENERGA - OPERATOR Produkeja Sp. z
13 | o.0. (poprzednio Energetyka Kaliska - Kalisz handet 813 000,00 | 0,00 85,06 100,00 '%
Liczaiki i Instalacie Sp. z 0.0.) ¥
14 | Multiserwis Sp. z 0.0. Kalisz transport, zarzqdzanic 914 000,00 | 0,00 81,90 96,28 '™
nigruchomesciami
15 Zaktad Budownictwa Energetycznego Sp. z Koszalin _wykpn‘awsiw.o 27980 000,00 | 0,60 85.03 06,97 19
0.0, i projektowanic
16 | Zaopatrzenic Lnergetyki Koszalin §p. 2 0.0 Keszalin zaopalrzenic 1 670 000,00 | 100,00 100,00 100,00
. - - . S Wynajem { obsluga 10y
17 | Zaklad Transportu Energetyki Sp. z ¢.0. Koszalin srodkw transporte 217800000 | 0,00 85,00 166,00
tg | ENERGA Eickurownie w Koszalinie Sp. = Koszalin | wytwarzanic energii 765500000 | 100,00 100,00 100,00
ENERGA ~ OPERATOR Techniczna k .
19 | Obstuga Odbicrcéw Sp. z 0.0. (poprzednio Koszalin MyRonawsIwo 220 000,00 | 0,00 85,06 100,00 ™
P 12) 1 projektowanie
Energo-Konsulting” Sp. z c.0)
20 gak.]ad Os.‘\;wc:iema Drogowega ,POLNOC Karling uslipi cdwictlenia - - - -
P. Z 0.
21 | ENERGA Elekirownie Lyna SA " Olszlyn wytwarzanic energii 12 468 000,00 | 100,00 100,60 100,00
Zakiad Energetycany Plock - Drystrybucja . . .
2| Gined Sp. fof}. Y ystrybue Sierpe dyslrybucja energii 757 500,60 | 0,00 8506 100,00 '
23 | “aklad Energelyezny Plock - Dystiybucja Cicchanéw | dystrybucja enecgi 909 500,00 | 0,00 25,06 100,00 '
Wschad Sp. z 0.0.
Zak inere Maock - : Jieei
24 | Zaklad Encrgetyczny Plock - Operator Sicci Plock dysteybucja energii 701 000,00 | 0.00 8506 100,00 '
Rozdzielezej Sp. z o.0.
ENERGA Bie Sp. z 0.0, (poprzednio Zaklad zavzadzanic
25 1 Energetyczny Plock - Multienergetyczne Zychlin projektani 3990 000,00 ( 100,00 100,00 100,00
Przedsigbiorstwo Sicciowe Sp. z 0.0.) ¥ inwestycyjnymi
(N

Zasady (polityka) rachunkowodci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowancgo sprawozdania finansowego

slanowig jego integraing czgscé
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2010 roku
zgodne z MSSF (w riotych)

Kapital Udzial
o . N Przedmiot - Udzial Udzial Grupy Grupy
L. | Nazwa spéiii Siedziba drialalnosci zakiadowy ENERGA SA | ENERGASA | ENERGA
sprlki SA
W
w kapitale w kapitale calkowitej
zakladowym zakladowym liczbic
glosdw
f21] %] [%] %]
Zakiad Energetyczny Plock - Centrum i : )
261 Techniki Encrgetycznej 8p. z 0.0. 9 Plock teicinformatyka I ) )
27 | ZEP-INFO sp. z 0.0, Plack teleinformatyka 1 463 500,00 § 100,60 100,00 100,00
28 Lnkl’ad I:nergelyczn}_' F'_lock - Ccntrum. Plock _wyk_onawslwg 456 500,00 | 0.00 85,06 100,00
Wykonawstwa Specjalistycznego Sp. 2 c.0. i projekiowanie
sprzedai i naprawa
29 ZEP - MOT Sp. z 0.0. Plock pojazdéw 529200000 & 100,00 100,00 166,00
inechanicznych
Zaklad Enerpgetyczny Plock - Centram 3 i L
30 Handlowe Sp. 2 0.0, Plack Zaopatrzenig 738 500,00 | 160,00 100,00 10,00
ENERGA-OPERATOR Projektowanie Sp. X wykonawstwo 103
M 2 0.0. { poprzednio ZEP-INPRO Sp. z 0.0.)'" Flock i projektowanic 381 500,00 4 0,00 §5,06 100,00
] ] zarzgdzanic
1 l-TI‘\Il:_RG.ﬁ - Nieruchomosci S.A. w Piock meru_chomosclalm 600 000,00 | 10,00 91.04 100,00 '
likwidacyi i wyceny
nieruchomesei
Przedsigbiorstwo Wielobranzowe - wykonawstwo 10)
33 Energetyki ,,ELEKTROINSTAL” Sp. z 0.0. Racigz i projektowanie 244.000,00 | 0,00 85,06 106,00
34 | KONGRES Sp. z 0.0. Lack ushugi hotclarskic 550000,00 | 100,00 100,00 100,00
i szkoleniowe
sprzedaz i naprawa
35 ZEP - AUTO Sp. 2 0.0, Plock pojazdow 50 000,00 | 0,00 100,00 100,00
mechanicznych
36 | ENERGETYX Sp.z0.0. Zychlin Jeykonawstwo 220000,00 | 0,00 85,06 100,00 '
i projeklowanie
produkeja
37 ERA-GOST 8p.z0.0. Gostynin podzespolow -1 - - "
energetycznyeh
Przedsichiorstwo Budownictwa K T
38 | Elektroenergetyoznego ENBUD Slupsk Sp. Shpsk Myronawsiwo 360 000,00 | 0,06 85,06 100,00 '
2 0.0, i projektowanic
39 | Preedsicbiorstwo Zaopatrzenia Stupsk caopatrzcni 600 000,00 | 100,00 100,00 100,00
Materiatowepo Energetyki Stupsk Sp. z c.0. P “aopatrzenic ’ : ! ’
ENERGA Elektrownic Wiatrowe Sp. z 0.0.
40 | (poprzednio ENERGA Elektrownic Stupsk Stupsk wylwarzanie energii 29 400 000,00 | 100,00 300,00 100,00
Sp. zo0.0)
Zaktad Transportu Energetyki ENTRANS sprzedaz pojazdéw 10
4 Slupsk Sp. z 0.0. Stupsk mechanicznych 250000000 1 0,60 83,00 100,00
Zaktad Energetyczny Torui - - N .
42 ENERGOHANDEL Sp. 2 0.0. Torun zaopatrzenie 8010 000,00 | 100,00 100,00 100,00
43 | Elcktrownia Wodna we Wioclawku Sp. Wioclawek | wylwarzanic energii 2500000 | 70,00 96,47 96,47
0.0. w likwidagji
44 | ELNORD SLOVAKIA s.r.o” Bratystawa obrdt energia 39 833,00 EUR® | 0,60 100,00 100,00
elektryczng
45 ENERGA Ostroleckie Przedsigbiorstwo L dystrybugja encrgii 10
Energetyki Cicplnej Sp. z 0. 0. Ostroigka ciepine 13919000,00 | 29,75 76,71 85,00
46 | Ekologiczne Materialy Grzeweze Sp. z 0.0. $zepiclowo produkcia biomasy 6 330000,00 | 0,00 85,00 100,00 '9
ekt rown | el . , wykonawstwo i
47 | Elektrownia Oslrolgka SA Ostrolgka projektowanie 10 100 000,00 | 100,00 100,00 100,00
organizacja i
varzqdzanie
48 | ENERGA Innowacie Sp. 2 0.0, Gdatisk | Toawopem 100 000,00 | 0,00 100,00 100,00
innowacyjnych
projektow
energetycznych
1) Dnia [ lutego 2011 roku zarejestrowane zostalo polaczenic spotek ENERGA Hydro Sp. 2 0.0. (poprzeduic ENERGA Elcktrowaic Straszyn Sp. z 0.0.),
ENLERGA Llektrownic w Koszalinie Sp. z 0.0. i ENERGA Elektrownie Lyna SA, gdzie ENERGA Hydro Sp. z 0.0. byla spotka przejmujaca, a ENERGA
Elekirownie w Koszalinie Sp. z 0.0, i ENERGA Elekirownic Lyna SA byly spotkami przejmowanymi. Tego samege dnia zargiestrowana zostala zmiana
nazwy spotki.,
12
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2010 roku
zgodne z MSSF (w zlotvch)

2} Dnia 1 lipea 2010 roku dzialalnose w zakresic badai i rozwoju zoslata przeniesiona do spotki deminujacej; spolka Centrum Badawczo Rozwojowe ENERGA
Sp. z 0.0. odpowicdzialna jest za organizacje Centrum Uslug Wspdlnyeh, kidre docelowo ina $wiadezyé ustugi ksiggowe oraz rachuby plac dia wszystkich
spotek Gropy ENERGA. Zmiana nazwy spolki zostata zargjesitowana 23 wrzesnia 2010 roku

3) Ziniana nazwy spotki zostata zarejestrowana w dniv 19 stycznia 201 roku .

43 Dnia 1 czerwea 2010 roku zarejestrowane zostalo polaczenic spdlek ENERGA Odwictlenic Sp. z 0.0, i Zaklad Gdwictlenia Drogowego FOLNOC” 3p z 00,
gdzie ENERGA Ogwietlenie Sp. 2 0.0. byla spélka przejmujac, a Zaklad Oswictienia Drogowego ,,POLNOC™ Sp. 2 o.0. spélka praejmowana,

5) Zmiana nazwy spdlki zostala zarejestrowana w dnie 18 czerwea 2010 roku

6) Dnta 30 kwietnia 2010 roku zarejestrowane zoslato polaczenie spolek ZEP — 1ufo $p. 2 0.0, | Zaktad Energetyczny Plock « Centrum Teehniki Energetyczue}
Sp. z 0.0, gdzie ZEP - Info 8p. z 0.0. byla spolka przejmujaca, a Zaktad Energetyczny Plock - Centrum Techniki Energelycznej $p. z 0.0. spolka przejmowang
7) Udzialy w spdlce ERA - GOST Sp. z 0.0. zostaly sprzedane w dniu 12 marea 2010 roku.

8) Przedsigbiorstwo spolki Elckirownia Wodna we Wloclawku Sp. 2 6.0. zostalo w dniu 1 stycznia 261} roku sprzedane do spotki ENERGA Hydro Sp. z 0.0
{poprzednio ENERGA Llektrownie Straszyn Sp. # 0.0.). W dnin ¥ lutego 2011 roke Nadzwyczaine Zgromadzenie Wspolnikéw podjelo uchwale w sprawic
rozwiazaniz spatki.

9) Dnia 24 stycenia 2011 roku Nadzwycezajne Zgromadzenie wspolnikow zdecydowalo o zmianie nazawy spolki na ENERGA Slovakia s.r.0 i podniesieniu
kapitatu zaktadowego do kwoty 339 833,00 EUR. Do daia sporzadzenia niniejszego sprawozdania zmiany te nie zostaly zarejestrowane przez sad.

10) Udzial Grupy w liczbic glosow jesl wickszy niz w kapitale zakladowym z uwagi na wystepowanie posrednich zaleznosci migdzy spolkami Grupy.

1) Zmiana nazwy spolki zostala zarejeslicowana w dniu 31 styczaia 2011 rokn

12) Zmiana naznwy spolki zostala zarejesirowana w dniu 3 hutego 201 roku

13) Zmiana nazwy spolki zostala zargjestrowana w dnfu 22 marca 2011 roku

b} jednostki stowarzyszone wyceniane metoda praw wlasnosci

Lp. Nazwa spoiki Stedziba Przedmiot Kapitat Udzial Udzial Grupy Udziat
dzialalnosci rakladowy ENERGA SA | ENERGA SA Grupy
spalki |zt ENERGA
SA
w kapitale w kapitale w
zakiadowym zakladowym catkowitej
liczbie
glosow
(%] %] (%]
1 Ogwictlenic Uliczne i Drogowe Sp. z 0.0 Kalisz ustugi odwictlenia 73 010 000,00 42,20 42,20 42,20
Osliow produkcia
2 PP.S.ZW. WIRBET S.A. Wik N podzespolow 5 490 000,00 30,60 30,60 30,60
P energetycznych
3| SOEN Sp. 2z 00, Grudziadz | Ui botelarskie |y o 5o 0p 4350 48,50 4850
[ administracyjne
4 Stupskie Towarzystwo Koszykéwki Shepsk dzinialnodd 513 500,00 0,00 40,50 40.90
Sportowa S.A. sportowa

¢) zmiany w skiadzie Grupy Kapitatowe]
Potaczenia spolek

W zwigzku z restrukturyzacig Grupy Kapitatowej w 2010 roku miaty miejsce potaczenia
spotek zwigzane z konsolidacjg dziatalnosci o$wietleniowej oraz teleinformatycznej.

Dnia 30 kwietnia 2010 roku Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie
wydat postanowienie w sprawie rejestraciji potaczenia spétek ZEP — Info Sp. z 0.0. i Zaktad
Energetyczny Ptock - Centrum Techniki Energetyczne] Sp. z 0.0., zgodnie z art. 492 par. 1
pkt 1 Kodeksu Spétek Handlowych, przez przeniesienie catosci majatku spotki Zakiad
Energetyczny Plock - Centrum Techniki Energetycznej Sp. z 0.0. na spdtke ZEP — Info Sp.
Z 0.0.

Dnia 1 czerwca 2010 roku Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdansku wydal postanowienie
w sprawie rejestracji potaczenia spotek ENERGA Oswietlenie Sp. z 0.0. | Zaktad Oswietlenia
Drogowego ,POENOC” Sp. z 0.0, zgodnie z art. 492 par. 1 pkt 1 Kodeksu Spotek
Handlowych, przez przeniesienie catosci majatku spoiki Zaktad Oswietlenia Drogowego
LPOELNOC” Sp. z 0.0. na spotke ENERGA Oséwietlenie Sp. z 0.0.

Zbycie udziatow i akgli

Dnia 27 stycznia 2010 roku jednostka dominujaca zawarta umowe sprzedazy 9.187.176 akgji
spotki Torunska Energetyka Cergia S.A., co stanowito 23,53 % udziatu w kapitale tej spokki.
Warunek zawieszajacy zawarty w umowie ziscit sie dnia 16 kwietnia 2010 roku, w zwigzku
zczym wlasno$é wszystkich posiadanych przez Grupe akcji zostata przeniesiona

13
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoiiczony dnia 31 grudnia 2010 roku
zgodne z MSSF (w ziotych)

na nabywce. W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujeto udziat Grupy
w wyniku spétki za okres od 1 stycznia do 16 kwietnia 2010 roku.

Dnia 12 marca 2010 roku spétka zalezna Zaktad Energetyczny Plock - Centrum Techniki
Energetycznej Sp. z 0.0. zbyla 452 udzialy spétki ERA — GOST Sp. z 0.0, ¢co stanowito
75,33% udziatu w kapitale tej spétki. Sprzedane zostaty wszystkie posiadane przez Grupg
udziaty przedmiotowej spétki. Niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
objeto  wyniki finansowe spbtki ERA - GOST Sp. z o0o0. za okres
od 1 stycznia do 12 marca 2010 roku.

Zawiazanie spolki

W dniu 15 listopada 2010 roku ENERGA - OBROT SA zawigzata spotke
ENERGA Innowacje Sp. 2z 0.0. worganizacji, obejmujac 100% jej udziatow.
Wysokosé kapitatu zakifadowego utworzonej spotki wynosi 100 000,00 zt. Spétka zostata
zarejestrowana w dniu 2 grudnia 2010r. pod numerem KRS 0000372150.

Zmiany po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym, 1 lutego 2011 roku, Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdansku wydat
postanowienie w sprawie rejestracji potaczenia spdtlek ENERGA Hydro Sp. z o.0.
(poprzednic ENERGA Elektrownie Straszyn Sp. z 0.0.), ENERGA Elekirownie w Koszalinie
Sp. z o.0. i ENERGA Elektrownie t.yna SA, zgodnie z art. 492 par. 1 pkt 1 Kodeksu Spotek
Handlowych, przez przeniesienie catosci majatku spétek ENERGA Elekirownie w Koszalinie
Sp. z 0.0. i ENERGA Elektrownie tyna SA na spétke ENERGA Hydro Sp. z 0.0.

Ponadto w dniu 14 lutego 2011 roku ENERGA SA zawigzata spdétke ENERGA Serwis
Sp. z 0.0. i zostata jej jedynym udziatowcem, a w dniu 28 stycznia 2011 roku spédtka zalezna
ENERGA Bio Sp. z 0.0. nabyta 90 % udziatéw w kapitale zaktadowym spotki Esperotia
Energy Investments Bobowo Sp. z 0.0.

3.  Skiad Zarzadu Spotki dominujgcej

W skiad Zarzadu Spéiki dominujacej na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego wchodzili:

« Mirostaw Kazimierz Bielinski — Prezes Zarzadu,

+ Roman Szyszko — Wiceprezes Zarzadu.

W ciggu okresu sprawozdawczego, ani po dniu bilansowym do dnia sporzgdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity zmiany w Zarzadzie jednostki
doeminujacej.

4, Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji
przez Zarzad Spdtki w dniu 31 marca 2011 roku.

5. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg
kosztu historycznego, z wyiagtkiem instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zfotych (,PLN"),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg rowniez w PLN.
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakohczony dnia 31 grudnia 2010 roku
zgodne z MSSE (w zlotych)

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spdtki Grupy w dajgce] sie przewidzieé
przysziosci, za wyjatkiem spoétek ENERGA Nieruchomosci S.A. w likwidacji, Elektrownia
Wodna we Wioctawku Sp. z o0.0. w likwidacji, Zaktad Transportu Energetyki Entrans Stupsk
Sp. z 0.0., Zaktad Transportu Energetyki Sp. z 0.0. i Multiserwis Sp. z 0.0.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki ENERGA Nieruchomosci S.A. zdecydowato
dnia 16 lipca 2009 roku o rozwigzaniu spotki | otwarciu postepowania likwidacyjnego.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw spétki Elektrownia Wodna we Wioctawku
Sp. z 0.0. dnia 1 lutego 2011 roku zdecydowato o rozwiazaniu spdtki | otwarciu postepowania
likwidacyjnego.

Ponadto w styczniu 2011 roku podjete zostaly dziatania majace na celu zakonczenie
dziatalnosci operacyjnej przez spétki Zaklad Transportu Energetyki Entrans Stupsk
Sp. z 0.0., Zaktad Transportu Energetyki Sp. z 0.0. i Multiserwis Sp. z 0.0.

Spotki zostaty objete konsolidacja. Kierujac sie rodzajem aktywoéw i zobowigzan wykazanych
w sprawozdaniach finansowych spdlek przyjeto, ze ich wartosci ujete w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej ENERGA SA nie réznig sie istotnie od wartosci
odzyskiwainych.

Na dziert zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
innych  okolicznosci  wskazujgcych na  zagrozenie  kontynuowania  dziatalnosci
przez spétki Grupy.

Informacje o przychodach, kosztach | wynikach dziatalnoéci zaniechanej w roku obrotowym
lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym zaprezentowano w nocie 24.

5.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Ninigjsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska i zostato zaakceptowane przez Zarzad ENERGA SA.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy
sig w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzona przez Grupe
dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowoéci nie ma réznicy
miedzy standardami MSSF, ktdre weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi
przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej { KIMSF”).

Zarzad Jednostki Dominujacej wykorzystat swoja najlepsza wiedze co do zastosowania
standardow i interpretacji, jak rowniez metod i zasad wyceny poszczegélnych pozycji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ENERGA SA zgodnie
z MSSF UE na dzieft 31 grudnia 2010 r. Przedstawione zestawienia i objasnienia zostaty
ustalone przy dotozeniu nalezytej starannosci.

Grupa prowadzi swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci
okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci z pozniejszymi
zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami {,polskie standardy rachunkowo$ci”}.

Grupa ENERGA SA sporzadza statutowe skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z przepisami Ustawy o rachunkowosci.
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku
zgodne z MSSF (w zlotych)

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ma charakter wytgcznie
informacyjny, gdyz zgodnie z obecnie obowigzujgcym prawem bilansowym Grupa
nie ma prawa sporzadzania sprawozdan skonsolidowanych dla celow statutowych zgodnie
z MSSF. Ninigjsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie ujgte
w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia
sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

Niniejsze skonsofidowane sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez biegiego
rewidenta.

5.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru jednostki dominujgcej i innych spolek uwzglednionych w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz waluta sprawozdawczg niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.
W przypadku ELNORD SLOVAKIA sro. waluta sprawozdawcza sprawozdania
jednostkowego jest euro. Dla celdw niniejszego sprawozdania dane sprawozdawcze
ELNORD SLOVAKIA S.1.0. zostaly przeliczone na ziote polskie
w sposbéb nastepujacy:. dane bilansowe, z wyjatkiem kapitatébw, odpowiednio wedtug kursu
sredniego na dzien koniczgcy okres sprawozdawczy, kapitaty — wediug kursu na dzien
powstania spokki, dane z rachunku zyskow i strat wedtug $redniego wazonego kursu za dany
okres obrotowy.

6. lIstotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie
i szacunkach

W procesie stosowania polityki rachunkowos$ci wobec zagadnieh podanych ponizej,
najwieksze znaczenie, oprocz szacunkoéw ksiegowych, miat profesjonalny osgd
kierownictwa, ktéry wplywa na wielkosci wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w tym, w dodatkowych notach objasniajgcych. Zatozenia tych szacunkdéw
opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu odnosnie biezacych i przysziych dziafan i zdarzen
w poszczegdinych obszarach. Szczegdtowe informacje na temat przyjetych zatozen zostaty
przedstawione w odpowiednich notach ninigjszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Ponizej omoéwiono podstawowe zatoZzenia dotyczace przyszioéci i inne kluczowe Zrodia
niepewnosci wystepujgce na dzient bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko
znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan w nastepnym roku
finansowym.

Utrata wartosci aktywoéw

Grupa przeprowadzita testy na utrate wartosci srodkow trwatych. Wymagato to oszacowania
wartosci uzytkowej osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne, do ktdrego nalezg te srodki
trwate. Oszacowanie wartosci uzytkowe] polega na ustaleniu przysziych przeptywow
pienigznych generowanych przez osrodek wypracowujacy $rodki pieniezne i wymaga
ustalenia stopy dyskontowe] do =zastosowania w celu obliczenia biezace] wartosci
tych przeptywdw.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek oraz odpisdw amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie
przewidywanego okresu ekonomicznego uzytkowania danego skladnika rzeczowych
aktywow trwatych lub wartoéci niematerialnych oraz szacunkdéw dotyczacych wartoéci
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Grupa Kapitalewa ENERGA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2010 roku
zgodne z MSSF (w zlotych)

rezydualnej srodkdw trwatych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw
ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

Wycena rezerw

Rezerwy na swiadczenia pracownicze (rezerwa na odprawy emerytaine i rentowe, nagrody
jubileuszowe, pracowniczg taryfe energetyczna, dodatkowe odpisy na Zaktadowy Fundusz
Swiadczen Socjalnych dla bylych pracownikéw spétek Grupy) zostaly oszacowane
na podstawie metod aktuariainych. Przyiete wtym celu zalozenia zostaty przedstawione
W nocie 27.2.

Pozostate rezerwy zostaly wycenione zgodnie z najbardziej wlasciwym szacunkiem
nakfadow niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku.

Skiadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg wyceniane przy zastosowaniu stawek podatkowych,
ktore beda stosowane na moment zrealizowania sktadnika aktywow, przyjmujac za podstawe
przepisy podatkowe, kidre obowigzywaly na dzien bilansowy. Grupa rozpoznaje sktadnik
aktywdw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przyszitosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych
wynikéw podatkowych w przyszitosci mogioby spowodowaé, ze zatozenie to statoby
sie nieuzasadnicne.

Klasyfikacja instrumentow finansowych

Stosujac sie do wytycznych MSR 39 w zakresie klasyfikacji instrumentéw finansowych
niebedacych instrumentami pochodnymi, posiadajacych ustalony termin ptatnosci lub dajace
sig ustalic terminy wymagalnosci dokonuje sie klasyfikacji takich aktywéw do kategorii
aktywdw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci. Dokonujac takiego osaduy,
ocenia sie intencje i mozliwosé utrzymania takich inwestycji do terminu wymagalnoéci.

Wartos$é godziwa instrumentow finansowych

Wartosé godziwg instrumentow finansowych, dia ktdrych nie istnieje aktywny rynek wycenia
sie wykorzysiujac odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen
Grupa kieruje sie profesjonalnym osadem. Sposdb ustalenia wartosci  godziwej
poszczegolnych instrumentow finansowych zostat przedstawiony w nocie 36.3.

Doszacowanie przychodow ze sprzedazy energii elektrycznej

QOdczyty licznikow dotyczace wielkosci sprzedanej energii elektrycznej w handiu detalicznym
oraz jej fakturowanie sg dokonywane w wickszosci w okresach odmiennych od okreséw
sprawozdawczych. W zwigzku z powyzszym jednostki organizacyjne wchodzace w skiad
Grupy dokonujg odpowiednich szacunkdw sprzedazy na kazdy dzien bilansowy, za okres
nie objety odczytem.

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci

Na dzien bilansowy jednostka ocenia czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci
sktadnika naleznosci lub grupy naleznosci. Jezeli warto$¢ odzyskiwalna skiadnika aktywow
jest nizsza od jego wartosci bilansowej jednostka dokonuje odpisu aktualizujgcego
do poziomu biezacej wartosci planowanych przeptywow pienieznych.
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakofczony dnia 31 grudnia 2010 roku
zgodne z MSSF (w zlotych)

7. Zmiana szacunkow

W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca
zmiany metodologii dokonywania istotnych szacunkéw. Zmiany szacunkow wynikaly
ze zdarzen jakie mialy miejsce w okresach sprawozdawczych.

8. Nowe standardy i interpretacje

8.1. Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku
2010

Nastepujace zmiany do istnigjacych standardow opublikowanych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE wchodzg
w zycie w roku 2010:

o MSSF 1 (znowelizowany) ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy’ zatwierdzony w UE
wdniu 25 listopada 2009 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
poczawszy od 1 stycznia 2010 roku [ub po tej dacie),

« MSSF 3 (znowelizowany) ,Potaczenia jednostek gospodarczych” zatwierdzony w UE
wdniu 3 czerwca 2009 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okresdéw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2008 roku lub po tej dacie},

o Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy’- dodatkowe zwolnienia dla
jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy, zatwierdzone w UE w dniu 23 czerwca
2010 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych poczgwszy od 1 stycznia
2010 roku {ub po tej dacie),

o Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji’- Transakcje ptatnosci w formie akcji
rozliczane w srodkach pienieznych w grupie Kkapitatowej zatwierdzone w UE w dniu
23 marca 2010 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych poczgwszy od
1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

« Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych® —
Uproszczenie wymogow dotyczacych ujawnien przez jednostki powigzane z panstwem
oraz doprecyzowanie definicji jednostek powigzanych, zatwierdzone w UE w dniu
19 lipca 2010 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresdéw rocznych poczawszy od
1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie). Grupa zastosowata mozliwos¢ wczesniejszego
zastosowania w zakresie nie ujawniania transakcjii z jednostkami powigzanymi
Z panstwem,

e Zmiany do MSR 27 , Skonsolidowane ijednostkowe sprawozdania finansowe”
zatwierdzone w UE w dniu 3 czerwca 2009 roku (obowigzujace w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

« Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - Spetniajace kryteria
pozycie zabezpieczane, zatwierdzone w UE w dniu 15 wrzesnia 2009 roku
(obowiazujgce w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009
roku lub po tej dacie),

o Zmiany do roznych standardoéw i interpretacji ,Poprawki do MSSF (2009)"- dokonane
zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakaviczony dnia 31 grudmia 2010 roku
zgodne z MSSF (w zlotych)

opublikowane w dniu 16 kwietnia 2009 roku (MSSF 2, MSSF 5, MSSF 8, MSR 1, MSR 7,
MSR 17, MSR 18, MSR 36, MSR 38, MSR 39, KIMSF 9 oraz KIMSF 16) ukierunkowane
gtdwnie na rozwiazywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE
wdniu 23 marca 2010 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie},

o Interpretacja KIMSF 12 ,Umowy na ustugi koncesjonowane" zatwierdzona w UE w dniu
25 marca 2009 roku (obowigzujagca w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie 30 marca 2009 roku lub po tej dacie),

o Interpretacja KIMSF 15 ,Umowy dotyczace budowy nieruchomosci” zatwierdzona w UE w
dniu 22 lipca 2009 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

+ Interpretacja KIMSF 16 ,Zabezpieczenie udziatow w aktywach netto jednostki dziatajacej
za granicg’'- zatwierdzona w UE w dniu 4 czerwca 2009 roku (obowigzujaca w
odniesieniu do okresOw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej
dacie),

« Interpretacjia KIMSF 17 ,Przekazanie aktywow niegotéwkowych wiascicielom”
zatwierdzona w UE w dniu 26 listopada 2009 roku (obowigzujaca w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 listopada 2009 roku lub po tej dacie),

« |Interpretacja KIMSF 18 ,Przekazanie aktywdw przez klientow" zatwierdzona w UE w dniu
27 listopada 2009 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 listopada 2009 roku lub po tej dacie).

8.2. Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane
i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowala nastepujacych
standardow, zmian standarddw i interpretacji, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do
stosowania w UE, ale ktére nie weszly jeszcze w 2ycie:

« Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — Klasyfikacja emisji praw
poboru, zatwierdzone w UE w dniu 23 grudnia 2009 roku (obowiazujace w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku lub po tej dacie),

s Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - ograniczone zwolnienie
jednostek stosujgcych MSSF po raz pierwszy z ujawniania informacji poréwnawczych
zgodnie z MSSF 7, zatwierdzone w UE w dniu 30 czerwca 2010 roku (obowigzujgcy
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej
dacie),

» Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 — Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych swiadczen,
minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci” - przedptaty w ramach
minimalnych wymogéw finansowania, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku
(obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011
roku lub po tej dacie),
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» Zmiany do réznych standarddéw i interpretacji ,Poprawki do MSSF (2010)"- dokonane
zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF
opublikowane w dniu 6 maja 2010 roku (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27,
MSR 34 oraz KIMSF 13) ukierunkowane giéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci
i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 18 lutego 2011 roku (obowigzujace
w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po ich dacie- 1 lipca
2010 roku kub 1 stycznia 2011 roku - w zaleznosci od standardu/interpretaciji),

« Interpretacia KIMSF 19  Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy
instrumentdw kapitalowych” zatwierdzona w UE w dniu 23 lipca 2010 roku (obowiazujace
w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej
dacie).

Jednostka postanowita nie skorzysta¢C z mozliwosci wcezesniejszego zastosowania
powyzszych standarddw, zmian do standardéw i interpretacji. Wedlug szacunkéw jednostki,
w/w standardy, interpretacje i zmiany do standarddéw nie miatyby istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

8.3. Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze
niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposédb od
regulacji przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR),
z wyjgtkiem ponizszych standarddw, zmian do standardéw i interpretacji, ktére wedtug stanu
na dzien [dzien publikacji sprawozdania finansowego] nie zostaly jeszcze przyjete do
stosowania:

« MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1  Zastosowanie MSSF po raz pierwszy’ — Ciezka Hiperinflacja
i usunigcie sztywnych termindéw dla stosujacych MSSF po raz pierwszy (obowigzujacy
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku b po tej
dacie),

o Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — transfery aktywow
finansowych (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),

« Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywow
(obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012
roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw jednostki, w/w standardy, interpretacie i zmiany do standardow nie
miatyby istothego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez
jednostke na dzien bilansowy.
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9. Istotne zasady rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowo$ci stosowane przez Spotke zostaly przedstawione
ponizej. :

9.1. Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe
ENERGA SA oraz dane finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone w przypadku kazdej
ze spofek za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku. Sprawozdania finansowe jednostek
zaleznych po uwzglednieniu korekt doprowadzajacych do zgodno$ci z MSSF sporzadzane
sg za fen sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujace;j,
przy wykorzystaniu spojnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady
rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym
charakterze, za wyjatkiem spétki Elektrownia Ostroteka SA, ktdrej sprawozdanie finansowe
obejmuje okres od 20 listopada 2009 roku do 31 grudnia 2010 roku.
Spdtka zalezna Elektrownia Ostroleka SA nie sporzadzata sprawozdania finansowego
na dzien 31 grudnia 2009 roku, z uwagi na wydiuzony okres obrachunkowy, zgodnie
Z polskimi standardami rachunkowoséci. Ninigjszym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym zostaly objete informacje finansowe spdtki Elektrownia Ostroteka SA na dzien
31 grudnia 2010 roku i za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku.

Wszystkie znaczgce salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane
zyski wynikajace z fransakcji w ramach Grupy, zostaly w catosci wyeliminowane.
Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba Zze dowodza wystapienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli
przez Grupe, a przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli
przez jednostke dominujgca ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio
fub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz polowe liczby gltoséw w danej
spbtce, chyba ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wiasno$¢ nie stanowi
o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez wtedy, gdy Spétka
ma moziiwos¢ kierowania politykg finansowsq i operacyjna danej jednostki.

Nabycie lub sprzedaz udziatdéw mnigjszosci, gdy nie ma miejsca nabycie lub utrata kontroli,
traktuje sig jako transakcje miedzy udziatowcami i rozlicza sie kapitatowo.

9.2. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa ujmowane metodg praw whasnosci,
53 to jednostki, na ktére jednostka dominujgca bezposrednio lub poprzez spétki zalezne
wywiera znaczacy wplyw i ktére nie sg ani jej jednostkami zaleznymi, wspdtzaleznymi
ani wspéinymi przedsiewzieciami. Sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych
sq podstawg wyceny posiadanych przez jednostke dominujacg udziatdow metoda praw
wilasnosci. Przy wycenie metoda praw wiasnoséci, inwestycja jest poczatkowo wyceniana
wedtug ceny nabycia, a nastepnie warto$¢ bilansowa jest powiekszana lub pomniejszana
o udziat w wynikach ustalanych zgodnie ze spéjnymi zasadami rachunkowosci spotki
stowarzyszonej, osiggnietych po dacie nabycia. Udziat inwestora w wynikach jednostki
stowarzyszonej jest odnoszony do rachunku zyskdw i strat. Wyptaty z zysku jednostki
stowarzyszonej pomniejszaja wartos¢ bilansowg inwestycji. W przypadku zmian wysokoéci
kapitatow jednostki stowarzyszonej, innych niz wynikajgce z osiggniecia przez te jednostke
wyniku (np. zmiana kapitatow wynikajaca z przeszacowania $rodkéow trwatych), udziat
inwestora w tych zmianach catkowitych dochoddéw odnoszony jest réwniez w inne catkowite
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dochody. Obliczajgc udziat inwestora w zyskach jednostki stowarzyszone| nie uwzglednia
sie potencjainych, a tylko istnigjace prawa glosu.

Powyzsza zasada nie dotyczy sytuacji, gdy inwestycja zostata zaliczona do aktywow
przeznaczonych do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwafe przeznaczone do sprzedazy
oraz dziafalno$¢ zaniechana.

Rok obrotowy jednostek stowarzyszonych i jednostki dominujgcej jest jednakowy.
Spotki stowarzyszone stosuja zasady rachunkowosci zawarte w Ustawie o rachunkowosci.
Przed obliczeniem udzialu w aktywach netto jednostek stowarzyszonych dokonuje
sie odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek
do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupeg.

9.3. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na moment
poczatkowego ujecia na ziote polskie przy zastosowaniu kursu obowiazujgcego w dniu
zawarcia transakcji. Na dzieni bilansowy:

« pozycje pienigzne sa przeliczane przy zastosowaniu kursu zamknigcia (za kurs
zamkniecia przyjmuje sie kurs éredni ustalony dia danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na ten dzien),

» pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza
sie przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia pierwotnej transakeji (kurs banku z ktorego
korzysta jednostka), oraz

» pozycie niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza
sie przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia ustalenia warto$ci godziwej.

Powstate z przeliczenia roznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychodow
(kosztdw) finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci,
kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wediug
kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym
z dnia transakciji.

Réznice kursowe powstate na pozycjach niepienieznych, takich jak instrumenty kapitatowe
wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat, ujmuje sie jako element zmian
wartosci godziwej.

Réznice kursowe wynikajace z przeliczenia aktywdw i pasywow spolek zagranicznych
sg ujmowane w innych catkowitych dochodach.
Nastepujace kursy zostaly przyjete dia potrzeb wyceny bilansowej,

Kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu
Waluta 31 grudnia 2009 31 grudnia 2010
EURO 4,1082 3,9603

Walutg funkcjonalng zagranicznej jednostki zalezne] ELNORD SLOVAKIA s.r.o. jest euro.
Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania tej zagranicznej jednostki zaleznej s przeliczane
na walute prezentacji Grupy po kursie obowigzujacym na dzien bilansowy, a jej rachunki
zyskow i strat sg przeliczane po $rednim wazonym kursie wymiany za dany okres obrotowy.
Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane bezposrednio
w innych catkowitych dochodach. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego,
zakumulowane odroczone roznice kursowe ujete w innych catkowitych dochodach,
dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Srednie wazone kursy wymiany za poszczegéine lata obrotowe ksztattowaly sie nastgpujaco:
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Kurs sredni w okresie
Waluta 2009 2010
EURO 4,3276 4,0044

9.4. Rzeczowe aktywa frwale
Rzeczowe aktywa trwate to srodki trwate:

« utrzymywane przez jednostke w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym
lub przy dostawach towardw i $wiadczeniu ustug, lub w celach administracyjnych oraz

« ktérym towarzyszy oczekiwanie, ze beda wykorzystywane przez czas diuzszy
niz jeden rok,

+ w stosunku, do ktorych istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska przyszte
korzysci ekonomiczne zwigzane ze skiadnikiem majatkowym,

» cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadnika aktywow przez jednostkg mozna wycenié
w wiarygodny sposéb.

Srodki trwate oraz srodki trwate w budowie wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub w koszcie
wytworzenia.

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg wedtug wartosci netto tzn. wartosci poczatkowej
(lub po koszcie zaktadanym dla Srodkéw trwatych uzywanych przed dniem przejscia
na MSSF) pomniejszonej o umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.
Wartos¢ poczgtkowa Srodkow trwatych obejmuje ich cene zakupu powiekszona o wszystkie
koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skiadnika majatku do stanu
zdatnego do uzywania. W skiad kosztu wchodzi réwniez przewidywany koszt demontazu
rzeczowych aktywow trwatych, usunigcia i przywrécenia do stanu pierwotnego migjsca,
w ktorym dany skfadnik akiywow sie znajduje, ktérych obowigzek poniesienia powstaje
wchwili instalacji skfadnika aktywoéw lub jego wuzywania dia celow innych
niz produkcja zapasow. Kapitalizowanie kosztéw nabycia badZ wytworzenia konczy
sig w momencie dostosowania sktadnia aktywow do miejsca i warunkéw potrzebnych
do rozpoczecia jego funkgjonowania.

Na dzien nabycia sktadnika rzeczowych aktywow trwatych sa identyfikowane i wyodrebniane
wszystkie istotne elementy wchodzace w skiad danego sktadnika aktywow, majgce rozny
okres ekonomicznej uzytecznosci (komponenty). Komponentem skiadnikéw rzeczowych
aktywow trwatych sg réwniez koszty remontéw kapitalnych, przegladow okresowych, jesli
ich wartos¢ jest istotna, oraz koszty wymiany gtéwnych czeséci sktadowych,

Podstawe naliczania odpisow amortyzacyjnych stanowi cena nabycia/koszt wytworzenia
srodka trwatego pomnigjszona o jego wartos¢ rezydualng. Rozpoczecie amortyzacji
nastepuje, gdy skladnik jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacja $rodkdéw trwatych
nastepuje na podstawie planu amortyzacji okreslajacego przewidywany okres uzytkowania
srodka trwafego. Zastosowana metoda amortyzacji odzwierciedla tryb konsumowania
przez jednostke gospodarczg korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywow.
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Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego
sktadnika aktywow, wynoszacy dla poszczegdlnych grup srodkéw trwatych:

. Okres

Grupa rodzajowa amortyzacji w latach
Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej

iwgﬁnej y Inzynientiadowe 2 - 100 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 2 - 50 lat
Srodki transportu 3-14 lat
Urzadzenia biurowe 4-20 lat

Inne $rodki trwate 4 - 20 lat

Metoda amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz warto$¢ rezydualna srodkdw trwatych
podlegajg weryfikacji co najmniej na koniec kazdego roku finansowego. Wszelkie zmiany
wynikajace z przeprowadzone] weryfikacji uimuje sie jako zmiane szacunkdéw, a ewentualna
korekta odpiséw amortyzacyjnych dokonywana jest w roku, w ktérym dokonano weryfikacji
oraz w okresach nastepnych.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostaé usunieta z bilansu po dokonaniu
jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce
z dalszego uzytkowania takiego skladnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace
z usuniecia danego skiadnika aktywow z bilansu (obliczone jako réznica pomigdzy
ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danej pozycji)
$g ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktdrym dokonano takiego usunigcia.

Inwestycie rozpoczete dotyczg $rodkow trwalych bedacych w toku budowy lub montazu
i sq wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomnigjszonych o ewentualne
odpisy z tytutu utraty wartoéci. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu
zakonczenia budowy i przekazania srodka trwalego do uzywania.

9.5. Nieruchomosci inwestycyjne

Grupa prezentuje nieruchomosci jako inwestycyjne w przypadku, gdy traktuje je jako Zrodto
przychodoéw z czynszow lub utrzymuje je w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci,
wzgiednie uzyskuje obie te korzysci, przy czym nieruchomosé taka nie jest:

» wykorzystywana przy produkcji, dostawach towardw, Swiadczeniu  usiug
lub czynnosciach administracyjnych, ani tez

+ przeznaczona na sprzedaz w ramach zwyktej dziatalnoéci jednostki.

W  przypadku nieruchomosci wykorzystywanych jednoczesnie na potrzeby wiasne
oraz w celu uzyskania korzysci ekonomicznych, Grupa klasyfikuje odrebnie czesc
wykorzystywang na wiasne potrzeby i czeéé inwestycyjna, jesli czesci te moga oddzielnie
zostaé sprzedane lub stanowi¢ przedmiot leasingu. Jeséli nie wystepuje taka mozliwosc,
cafa nieruchomos$¢ jest trakiowana jako nieruchomoéé inwestycyjna wylacznie wtedy,
gdy czeéé wykorzystywana na wiasne potrzeby stanowi nieistoing czesé tej nieruchomosci.

Nieruchomosci inwestycyjne w momencie poczgtkowego ujecia wyceniane sg w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia uwzgledniajacych koszty przeprowadzone transakcji.
Jezeli nieruchomo$¢ inwestycyjna zostata zakupiona, to na cene nabycia sktada si¢ cena
zakupu powiekszona o wszelkie koszty bezposrednio zwigzane z transakcja zakupu,
takie jak optaty za obstuge prawng oraz podatek od zakupu nieruchomosci.
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Nieruchomosci inwestycyjne wytworzone we wiasnym zakresie do dnia zakoninczenia budowy
ujmowane sg jako srodki trwate w budowie zgodnie z MSR 16 Rzeczowe aktywa trwafe.

Po poczatkowym ujeciu Grupa stosuje wycene wedtug modelu ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia, czyli przyjmuje takie zasady, jak dla srodkow trwatych.

Nieruchomosci inwestycyjne sa usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku
statego wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej a uzytkowania,
gdy nie sg spodziewane zadne przyszie korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski
lub straty wynikajgce z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sg ujmowane
w rachunku zyskow i strat w tym okresie, w ktorym dokonano takiego usuniecia.

Przeniesienia aktywoéw do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sig tylkc woéwczas,
gdy nastepuje zmiana sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie
uzytkowania skfadnika aktywdw przez wilasciciela, zawarcie umowy leasingu operacyjnego
lub zakonczenie budowy/wytworzenia nieruchomosci inwestycyjnej.

9.6. Wartosci niematerialne

Do wartosci niemateriainych Grupa zalicza mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne
skiadniki aktywow, nie posiadajgce postaci fizycznej.

Na dzien poczgtkowego ujecia sktadnik wartodci niematerialnych wycenia sig w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia skiadnika wartosci niematerialnych
obejmuje:

« cene zakupu uwzgledniajgcg cta importowe, podatki zawarte w cenie nie podlegajace
odliczeniu, pomniejszone o wszelkie udzielone upusty i rabaty oraz

« nakfady bezpodrednio zwigzane z przygotowaniem skiadnika aktywéw do uzytkowania
zgodnie z jego planowanym przeznaczeniem, w szczegoinosci koszty z tytutu swiadczen
pracowniczych, optaty za ustugi eksperckie oraz koszty testdw sprawdzajgcych
prawidtowe dziatanie skladnika.

Po ujeciu poczagtkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy akiualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Nakiady poniesione na wartosci niemateriaine wytworzone we wiasnym zakresie,
z wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane
i sg uimowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Grupa ocenia, czy okres uzytkowania sktadnika wartodéci niemateriainych jest okreslony
czy nieokreSlony oraz, jesli jest okreslony, oszacowuje diugosé tego okresu.
Okres uzytkowania skiladnika warto$ci niematerialnych jest oceniany jakc nieokreslony,
jesli opierajac sie na analizie odpowiednich czynnikéw, nie istnieje przewidywalna diugosé
okresu, w ktorym aktywo to bedzie generowato przeptywy pieniezne dla jednostki.

Wartos¢ podlegajgca amortyzacji sktadnika wartosci niematerialnych z okreslonym okresem
uzytecznosci jest pomniejszona o wartos¢ rezydualng tego skfadnika. Grupa przyjeta
zasade, ze warto$¢ rezydualna wartoéci niematerialnych jest réwna zero z wyjatkiem
sytuacji, gdy:

« jednostka posiada wazng umowe ze strong niepowigzang na zbycie tych praw
po ustalonym okresie uZytkowania — wdwczas warto$¢ rezydualna jest réwna wartosci
okreslone] w umowie zbycia tych praw;,

« istnieje aktywny rynek na tego typu prawa i wartos¢ moze by¢ racjonalnie ustalona i jest
wysoce prawdopodobne, ze rynek ten bedzie istniat po okresie uzytkowania
tego aktywa.
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Warto§¢é podlegajagca  amortyzacji  jest amortyzowana w okresie odpowiadajgcym
szacowanemu okresowi ekonhomiczne] uzytecznosci danego skiadnika  wartosci
niematerialnych. Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy sktadnik aktywow jest gotowy do uzycia.

Warto$ci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres
uzytkowania oraz poddawane testom na utrate warto$ci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki
wskazujgce na utrate ich wartoéci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych
0 ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
bilansowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego skiladnika aktywow
8g ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane
jak zmiany wartosci szacunkowych.

Grupa nie posiada wartoéci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania lub tych,

ktore nie sg uzytkowane.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych
Grupy przedstawia sig nastepujgco:
Patenty i licencje | Koszty prac Oprogramo- Prawo Pozostate
rozwojowych wanie kompu- | wieczystego
terowe uzytkowania
gruntow
Okresy Okres wynikajacy | 5 lat 2 lata 89 lat 5 lat
uzytkowania z umowy
z uwzglednieniem
dodatkowego
okresu, na ktdry
uzytkowanie moze
byc przediuzone.
Wykorzystana | Amortyzowane 5 lat metodg, 2 lata metody | 99 lat metodg | 5 lat metodg
metoda przez okres liniowg liniowag liniowg liniowg
amortyzacji umowy (8 lat) -
metoda finiowa.
Wewnetrznie Nabyte Wewnetrznie Nabyte Nabyte Nabyte
wytworzone lub wytworzone
nahyte
Weryfikacja Coroczna ocena Coroczna Coroczna Coroczna Coroczna
pod katem czy wystapily {w przypadku ocena czy ocena czy ocena czy
utraly wartosci | przesianki skiadnikéw nie wystapity wystgpity wystapity
swiadczace ¢ oddanych do przestanki przestanki przestanki
wystapieniu utraty | uzytkowania) oraz | $wiadczgce Swiadczgce Swiadczgce
wartosci. w przypadku o wysigpieniu | 0 wystapieniu | o wystapieniu
istnienia utraty utraty utraty
przestanki wartosci. wartosci. wartoéci.
wskazujacej na
utrate wartosci.

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia warto$ci niematerialnych z bilansu sg wyceniane
wedtug réznicy pomiedzy wplywami ze sprzedazy netto a wartoécig bilansowag danego
skfadnika aktywow i sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie ich usunigcia
z bilansu.

9.6.1 Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sa odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie
poniesienia. Nakiady poniesione na prace rozwojowe wykonane wramach danego
przedsiewziecia sq przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznaé, ze zostana
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one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktaddéw na prace rozwojowe,
stosuje sie model kosztu historycznego wymagaijgcy, aby skladniki aktywow byly ujmowane
wediug cen nabycia/kosztow wytworzenia pomniejszonych o skumulowang amortyzacie
i skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartoéci. Wszelkie naktady przeniesione
na kolejny okres sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodow
ze sprzedazy z danego przedsigwzigcia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci
corocznie — jesli sktadnik aktywéw nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czgsciej —
gdy w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty wartosci wskazujaca
na to, ze ich wartosé bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania,

Za wyjatkiem kosztéw prac rozwojowych wszystkie wartosci niematerialne wytworzone
przez Grupe nie podlegajg aktywowaniu i ujmowane sg w rachunku zyskow i strat okresu,
w ktérym dotyczace ich koszty zostaty poniesione.

9.6.2 Wartos¢ firmy

Wartosé firmy z tytuiu przejecia jednostki gospodarczej jest poczagtkowo ujmowana wediug
ceny nabycia stanowigcej nadwyzke ceny zaptaconej za akcje lub udzialy przejmowane]
jednostki, powiekszone] o warto$é udziatdéw niekontrolujacych i w przypadku nabywania
kontroli etapami o wartoé¢ godziwg dotychczasowego udzialu w nabywane] jednostce
nad wartoécig godziwg netto mozliwych do zidentyfikowania akiywow, zobowigzan
i zobowigzan warunkowych. Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug
ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok lub czesciej, jesli wystgpig
ku temu przestanki. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z o$rodkow
wypracowujacych $rodki pieniezne, ktoére moga skorzystaé z synergii potaczenia.
Kazdy osrodek, lub zespdt osrodkdw, do ktdrego zostata przypisana wartos¢ firmy:

+ odpowiada najnizszemu poziomowi w  Grupie, na kiorym wartos¢ firmy
jest monitorowana na wewnetrzne potrzeby zarzgdcze oraz

» jest nie wiekszy niz jeden segment dziatalnosci zgodnie z definicja podstawowego
lub uzupetniajacego  wzoru  sprawozdawczos$ci  finansowej Grupy  okreslonego
na podstawie MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Odpis z tytutu utraty wartoéci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalne] wartosci
osrodka wypracowujacego $érodki pieniezne, do ktdérego zostata alokowana dana wartos¢
firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna wartos¢ osrodka wypracowujacego srodki pieniezne
jest nizsza niz wartos¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku,
gdy wartos¢ firmy stanowi czes¢ oérodka wypracowujacego $rodki pieniezne i dokonana
zostanie sprzedaz czeéci dziatalnosci wramach tego oérodka, przy ustalaniu zyskow
lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci wartos¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnoécia
zostaje wigczona do jej wartosci bilansowe]. W takich okolicznosciach sprzedana warto$c
firmy jest ustalana na podstawie wzgledne] wartoéci sprzedanej dziatalnosci i wartosci
zachowanej czesci o$rodka wypracowujgcego $rodki pieniezne.

9.7. Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace
na to, ze mogta nastapi¢ utrata wartosci ktdregos ze skiadnikdw niefinansowych aktywoéw
trwatych. W razie stwierdzenia, ze przesfanki takie zachodzg, lub w razie koniecznosci
przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci,
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Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego skiadnika aktywoéw lub osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktérego dany skiadnik aktywdw nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna skladnika aktywéw fub osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne
odpowiada wartosci godziwe] pomnigjszone] o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywow
lub odpowiednio osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej,
zaleznie od tego, kidra z nich jest wyzsza. Wartosé¢ odzyskiwalng ustala
si¢ dla poszczegdlnych aktywéw, chyba Zze dany skiadnik aktywow nie generuje
samodzielnie wplywdw pienieznych, ktore w wiekszosci sg niezalezne od tych, ktore
sg generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli warto$¢ bilansowa skiadnika
aktywdw jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje
sie woéwczas odpisu do ustalone] wartosci odzyskiwalne). Przy szacowaniu wartosci
uzytkowej prognozowane przeplywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezacej
przy zastosowaniu stopy dyskontowe] przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktdra
odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko
typowe dla danego skfadnika aktywow. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
skfadnikéw majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie wtych
kategoriach kosztéw, ktére odpowiadajg funkcji skiadnika aktywow, w przypadku ktorego
stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujgce na to,
ze odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich
w odniesieniu do danego skiadnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien zostac
zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepujg, Grupa szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego
sktadnika aktywdéw. Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy z tytutu ufraty wartosci ulega
odwrdceniu wiedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego
nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartoéci odzyskiwainej
danego skiadnika aktywéw. W takim przypadku, podwyzsza sig warto$¢ bilansowg skfadnika
aktywéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze
przekroczyé wartosci bilansowe] sktadnika aktywoéw, jaka zostataby ustalona (po odjgciu
umorzenia), gdyby w ubiegiych latach w ogole nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytutu utraty
wartosci w odniesieniu do tego skiadnika aktywow. Odwrécenie odpisu aktualizujgcego
z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow ujmuje sie niezwitocznie jako przychod w rachunku
zyskow | strat. Po odwrdceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych okresach odpis
amortyzacyjny dotyczacy danego skladnika jest korygowany w sposéb, ktdry pozwala
wciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywow dokonywac
systematycznego odpisania jego zweryfikowane] wartosci bilansowe] pomnigjszone;
o warto§é kohcowa,

9.8. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako czes¢ kosztu wytworzenia
srodkow trwatych. Na koszty finansowania zewnetrznego skladaja si¢ odsetki oraz zyski
lub straty z tytutu réznic kursowych do wysokosci odpowiadajgcej korekcie kosztu odsetek.

Kapitalizacje kosztéw finansowania rozpoczyna sie, gdy podjete zostaty dziatania niezbgdne
do przygotowania sktadnika aktywow do uzytkowania, na dany skiadnik aktywow ponoszone
sg naktady i ponoszone sg koszty finansowania zewnegtrznego. W sytuacji, gdy inwestycja
w sktadnik aktywow zostaje na diuzszy czas przerwana, nastepuje zawieszenie kapitalizacji
kosztéw finansowania zewneirznego. Kapitalizacja zostaje zatrzymana, gdy zasadniczo
wszystkie dziatania niezbedne do przystosowania sktadnika akiywow do uzytkowania
sg zakonczone.

Kapitalizowaniu podlegajg biezace koszty kredytow i pozyczek celowych pomniejszone
o przychody z tymczasowego lokowania nadwyzek srodkéw oraz koszty biezgce pozyczek
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i kredytow ogolnych, w sytuacji gdy wydatki na $rodki trwate przekraczajg wartos¢ kredytow
i pozyczek celowych. Koszty finansowania ogélnego kapitalizowane sg w wysokosci iloczynu
stopy kapitalizacji i nadwyzki wydatkéw na $rodki trwale nad wartoscig finansowania
celowego. Stopa kapitalizacji ustalana jest jako $rednia wazona kosztéw finansowania
zewnetrznego dotyczacych pozyczek i kredytdw stanowigcych zobowigzania Grupy innych
niz kredyty i pozyczki celowe. Kwota skapitalizowanych w okresie kosztéw finansowania
zewnetrznego nie przekracza kwoty kosztéw finansowania zewnetrznego poniesionych
w okresie.

9.9. Aktywa finansowe
Aktywa finansowe dzielone sa na nastepujace kategorie:

« Inwestycie utrzymywane do terminu wymagalnosci,

« Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
» Pozyczki udzielone i naleznosci,

« Aktywa dostepne do sprzedazy.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe o okreslonych
[ub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci,
ktore Grupa zamierza ima mozliwos¢ utrzymaé w posiadaniu do tego czasu. Aktywa
finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego
kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane
doterminu  wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa dlugoterminowe, jezeli
ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Skiadnikiem aktywow finansowych wycenianym w wartosci godziwej przez wynik finansowy
jest sktadnik spetniajacy jeden z warunkdw:

a) jest kwalifikowany jako przeznaczony do obrotu. Skiadniki aktywdw finansowych
kwalifikuje sie jako przeznaczone do obrotu, jesli sa;

« nabyte gtdwnie w celu sprzedazy w krotkim terminie,

« czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzgdzanych razem
i co do ktérych istnieje prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie Jub

« instrumentami pochodnymi, z wylaczeniem instrumentow pochodnych bedacych
elementem rachunkowo$éci zabezpieczen.

b) zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie nabycia.
Aktywo finansowe, do ktérego odnosi sie MSR 39, moze zostaé w momencie nabycia
zaklasyfikowane do porifela wycenianego wedlug wartodci godziwe] ze zmianami
odnoszonymi do rachunku zyskéw i strat (za wyjatkiem instrumentow kapitatowych,
ktére nie majg cen kwotowanych na aktywnym rynku, a ich warto$¢ godziwa nie moze
by¢ wiarygodnie wyznaczona), jesli spetnione zostaty nastepujace kryteria:

« taka kwalifikacja eliminuje lub znaczgco obniza niespojnosc traktowania, gdy zardwno
wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub

« akiywa sa czesScig grupy akiywow finansowych, kitére sg zarzgdzane i oceniane
w oparciu o wartos¢ godziwg, zgodnie z udokumentowana strategiq zarzadzania
ryzykiem; lub
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+ aktywa finansowe zawierajg whudowane instrumenty pochodne, kiére powinny byc¢
oddzielnie ujimowane.

Grupa nie moze reklasyfikowaé instrumentdw finansowych do i z portfela wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Instrumenty te s3g wyceniane w wartosci godziwe] na dzien bilansowy. Zysk lub strata
na aktywach finansowych zaklasyfikowanych do portfela wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy sa rozpoznawane w rachunku zyskéw i strat.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki udzielone i naleznosci fo nie zaliczane do instrumentow pochodnych aktywa
finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nie notowane na aktywnym
rynku. Zalicza sie je do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza
12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci
przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywdw trwatych,
Pozyczki i naleznosci ujimowane sg wedtug zamortyzowanego kosztu.

Aktywa dostepne do sprzedazy

Wszystkie pozostale aktywa finansowe sg aktywami dostepnymi do sprzedazy.
Aktywa dostepne do sprzedazy sg ujmowane weditug wartosci godziwe] na kazdy dzien
bilansowy. Warto$§¢ godziwa inwestycji, dla ktérych nie ma notowanej ceny rynkowej,
jestustalana w odniesieniu do aktualnej wartosci rynkowe] innego instrumentu
posiadajgcego zasadniczo takie same cechy lub woparciu o przewidywane przeptywy
pieniezne z tytulu skladnika aktywéw stanowiacego przedmiot inwestycji (wycena metodg
zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych).

Dodatnia i ujemng réznice pomigdzy wartoscig godziwg aktywdw dostepnych do sprzedazy
(jesli istnigje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych wartosé
godziwa moze byé ustalona winny wiarygodny sposéb) a ich cena nabycia,
po pomnigjszeniu o podatek odroczony, odnosi sie na inne catkowite dochody, za wyjatkiem:

« strat z tytutu ufraty wartosci,
« zyskdw i strat z tytutu réznic kursowych, ktére powstajg dla aktywow pienieznych,
» odsetek wyliczonych przy pomocy efektywnej stopy procentowej.

Dywidendy z instrumentdéw kapitatowych w portfelu dostepnych do sprzedazy powinny
byé rozpoznane wrachunku zyskow i strat wmomencie, kiedy prawo jednostki
do otrzymania ptatnosci jest ustalone.

9.10. Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci
sktadnika aktywoéw finansowych lub grupy aktywow finansowych.

Aktywa ujmowane wedfug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istnieja obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty
wartosci pozyczek udzielonych i naleznosci wycenianych wediug zamortyzowanego kosziu,
to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci réwna sie rdznicy pomiedzy
wartoscig bilansowg skfadnika aktywéw finansowych a warto$cig biezaca oszacowanych
przysztych przeptywow pienieznych (z wylgczeniem przysziych strat z tytutu niesciggniecia
naleznosci, kidre nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem
pierwotnej (4. ustalone] przy poczgtkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowe;j.
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Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywdéw obniza sie poprzez odpis aktualizujgcy. Kwotg straty
ujmuje sig w rachunku zyskdw i strat.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegoéinych
sktadnikow aktywow finansowych, kiére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty
wartosci  aktywdw  finansowych, kidre indywidualnie  nie sg  znaczace.
Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie isthiejg obiektywne przestanki utraty
wartosci indywidualnie ocenianego skiadnika aktywdw finansowych, niezaleznie od tego,
czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Grupa wiacza ten skiadnik do grupy aktywow
finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego ifacznie ocenia pod katem
utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci
i dla ktérych ujeto odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy
odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy facznej ocenie grupy aktywow
pod kgtem utraty wartosci,

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmnigjszyt sie, a zmniejszenie
to mozna w ohiektywny sposob powigzaé ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu,
to uprzednio ujety odpis odwraca sie. PoZniejsze odwrécenie odpisu aktualizujgcego z tytutu
utraty warto$ci ujmuje sie wrachunku zyskéw i strat w zakresie, wjakim na dzien
odwrécenia wartosé bilansowa skfadnika aktywdw nie przewyzsza jego zamortyzowanego
kosztu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia
tego skiadnika aktywow (pomniejszona o wszelkie spiaty kapitatu i — w przypadku aktywéw
finansowych wycenianych wediug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywne] stopy procentowej — amortyzacje) i jego biezgca wartoscig godziwa,
pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego skiadnika uprzednio ujete
w rachunku zyskow i strat, zostaje wyksiegowana z kapitalu wiasnego i przeniesiona
do rachunku zyskéw i strat. Nie mozna ujmowac w rachunku zyskdéw i strat odwrocenia
odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitatowych kwalifikowanych jako dostepne
do sprzedazy. Jezeli wnastepnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu diuznego
dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze byé obiektywnie tgczony
ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w rachunku zyskow
i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

9.11. Whudowane instrumenty pochodne

Whbudowany instrument pochodny jest skiadnikiem hybrydowego (igcznego) instrumentu,
ktory zawiera rowniez umowe zasadnicza, niebedgca instrumentem pochodnym. Sktadnik
ten powoduje, ze czes¢ przeplywdw pienieznych wynikajacych z instrumentu facznego
zmienia sie w sposoéb podobny do przeptywdéw wynikajacych z samodzielnie wystepujacego
instrumentu pochodnego.

Grupa dokonuje analizy zawieranych i obowigzujgcych umdw wcelu identyfikacii
wbudowanych instrumentow pochodnych.

Istotne wbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od uméw i traktowane
jak instrumenty pochodne, jezeli sg spetnione warunki:

« charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sa Scisle zwigzane
Zz ekonomicznym charakterem | ryzykiem umowy, wktdrg dany instrument
jest wbudowany;
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« samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany
spetniatby definicje instrumentu pochodnego;

« instrument hybrydowy (ztoZzony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany
jego wartosci godziwej nie sa odnoszone do rachunku zyskow i strat.

Whbudowane instrumenty pochodne sa wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne
instrumenty pochodne, ktdre nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, wktorym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko whasciwe
dia wbudowanego instrumentu pochodnego w walucie obcej sg $cisle powigzane z cechami
ekonomicznymi i ryzykiem whasciwym dla umowy zasadniczej (gidwnego kontraktu) obejmuje
rowniez sytuacje gdy waluta umowy zasadnicze] jest walutg zwyczajows dla kontraktow
zakupu iub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dia danej transakcii.

~Wyodrgbniony” wbudowany instrument pochodny jest ujmowany w bilansie w wartosci
godziwej, a zmiany warto$ci godziwej sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Grupa dokonuje
na moment jego poczgtkowego ujecia. W przypadku instrumentéw wbudowanych nabytych
w transakeji potaczenia jednostek gospodarczych Grupa nie dokonuje ponownej oceny
wbudowanych instrumentéw pochodnych na dzieit pofaczenia (sg one oceniane na dzien
pierwotnego ujecia w jednostce nabytej).

9.12. Zapasy

Do zapaséw zalicza sie:
+ aktywa przeznaczone do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnoéci gospodarcze;,
« bedace w trakcie produkcji w celu sprzedazy, lub

*« majgce postaé materiatéw lub surowcow zuzywanych w procesie produkcyjnym
tub w trakcie $wiadczenia ustug.

Zapasy sg wyceniane wediug nizszej z dwéch wartosci: ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia | mozliwej do uzyskania warto$ci netto.

Stosowane do wyceny na dzien bilansowy ceny nabycia nie moga by¢ wyzsze od wartosci
netto tych sktadnikow mozliwej do uzyskania. Przez warto$é netto mozliwg do uzyskania
rozumie sie roznicg miedzy szacowang ceng sprzedazy stosowang wtoku zwykiej
dziatalnosci gospodarczej, a szacowanymi kosztami wykornczenia i kosztami niezbednymi
do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Wartosci rozchodu materiatow jednakowych albo uznanych za jednakowe, ze wzgledu
na podobienstwo ich rodzaju i przeznaczenie Grupa wycenia w nastepujacy sposéb:

« wegiel - wedlug metody FIFO,

« materiaty nabyte pod zlecenia - wedtug metody szczegodtowej identyfikacji ceny,
« pozostate zapasy — weditug metody $redniej wazonej.

Swiadectwa pochodzenia

Swiadectwa pochodzenia energii, wytworzone] w okresie obrachunkowym, na moment
poczatkowego ujecia wycenia sie wedfug wartosci godziwej z dnia rozpoznania tego aktywa,
tj. wytworzenia energii. ze  Zrodet  odnawialnych lub  w  Kogeneracii.
Przez warto$¢ godziwg $wiadectwa rozumie sie notowanie $wiadectwa na Towarowej
Gietdzie Energii z dnia wytworzenia energii ze Zrédet odnawialnych lub w kogeneraciji.
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Swiadectwa pochodzenia ujmuje sie jako towary | rozpoznaje w rachunku zyskéw i strat jako
przychody ze sprzedazy towardw w momencie wytworzenia energii ze zrédet odnawialnych
lub w kogeneracji.

Zakupione $wiadectwa pochodzenia wycenia sie w cenie nabycia.

W momencie faktycznej sprzedazy swiadectw pochodzenia roznice pomiedzy ceng
sprzedazy netto, a bilansowa wartodcig uprzednio rozpoznanych $wiadectw odnosi
sie na wynik okresu odpowiednio jako przychod lub koszt operacyjny.

9.13. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych oraz
inwestycje krotkoterminowe

Srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne
w banku i w kasie, jednostki uczestniciwa w funduszach plynnosciowych oraz lokaty
krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech miesiecy.

Saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
z przeplywow pienigznych sklada sie z okreslonych powyze] $rodkoéw pienigznych
i ich ekwiwalentdw, pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach biezgcych.

Do inwestycji krotkoterminowych zaliczane sa;
« papiery warto§ciowe i inne aktywa finansowe,
« $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne.

Papiery wartosciowe oraz inne akiywa finansowe obejmujg akiywa o terminie wykupu
diuzszym niz trzy miesigce, ale krotszym niz rok od dnia bilansowego, przeznaczone
do obrotu lub dostepne do sprzedazy, badz utrzymywane do daty wykupu.

Lokaty bankowe o pierwotnym okresie zapadalnosci przekraczajacym trzy miesigce
Grupa prezentuje jako lokaty i depozyty.

Skutki finansowe wzrostu lub obnizenia wartosci inwestycji krétkoterminowych wycenionych
wedtug cen (wartosci) rynkowych, zalicza sie odpowiednio do przychoddw lub kosztow
finansowych.

Srodki pieniezne wycenia sie w wartosci nominalngj. Inne aktywa pieniezne wycenia
sig godnie z zasadami stosowanymi do instrumentow finansowych.

9.14. Pozostate aktywa i czynne rozliczenia miedzyokresowe
kosztow

Grupa ujmuje aktywa jako rozliczenia miedzyokresowe, jezeli spetnione sg nastepujace
warunki:

« wynikajg z przesztych zdarzen — poniesienie wydatku na cel operacyjny jednostek,
» ich wysoko$¢ mozna wiarygodnie okreslic,
« dotycza przysztych okreséw sprawozdawczych.

Rozliczenia migdzyokresowe ustalane sg w wysokoéci poniesionych, wiarygodnie ustalonych
wydatkow, jakie dotyczg przysztych okreséw i spowodujg w przysziosci wpltyw do jednostek
korzy$ci ekonomicznych.

Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw mogg nastepowaé stosownie
do plywu czasu lub wielkosci $wiadczen. Czas i sposdb rozliczenia uzasadniony
jest charakterem rozliczanych kosztéw z zachowaniem zasady ostroznosci.
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Grupa na koniec okresu sprawozdawczego dokonuje weryfikacii czynnych rozliczen
migdzyokresowych Kosztéw w celu sprawdzenia, czy stopient pewno$ci co do osiggnigcia
korzysci ekonomicznych przez jednostke po uplywie biezgcego okresu obrotowego
jest wystarczajgcy, aby mozna bylo dang pozycje wykazad jako skiadnik aktywow.

Do pozostatych aktywow zaliczane sa réwniez naleznosci z tytulu rozliczen publiczno-
prawnych (za wyjgtkiem rozliczen z tytutu podatku dochodowego od osdb prawnych, ktére
sg prezentowane w oddzielnej pozycji w bilansie), nadwyzka aktywéw nad zobowigzaniami
ZFSS oraz zaliczki przekazane z tytutu przysziych zakupdw rzeczowych aktywodw trwatych,
warto$ci niematerialnych oraz zapasdw. Zaliczki sg prezentowane zgodnie z charakterem
aktywoéw, do jakich sie odnoszg - odpowiednio jako aktywa trwate Iub obrotowe.
Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu.

9.15. Kapitat wiasny

Kapitat wlasny wykazywany jest wedtug warto$ci nominainej z podziatem na jego rodzaje
iwedtug zasad okreslonych przepisami prawa i postanowieniami statutu jednostki
dominujacej.

Kapitat  podstawowy  w skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym  wykazuje
si¢ w wysokosci okreslonej w statucie jednostki dominujacej. Zadeklarowane, lecz nie
wniesione wkiady kapitalowe ujmuje sie jako nalezne wkilady na poczet kapitalu — jako
wielkosé ujemna.

Kapitat zapasowy Grupy Kapitatowej jest kapitatem zapasowym jednostki dominujace;j.

9.16. Rezerwy

Grupa tworzy rezerwy wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny
lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesziych, i gdy prawdopodobne jest,
Ze wypetnienie tego obowiazku spowoduje koniecznosé wyplywu korzy$ci ekonomicznych
oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa
spodziewa sie, ze koszty objete rezerwa zostang zwrocone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, woéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny skladnik aktywéw, ale tylko
wiedy, gdy jest rzeczg prakiycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi.
Koszty dotyczgce danej rezerwy sa wykazane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu
o wszelkie zwroty.

Utworzone rezerwy zalicza sie odpowiednio do kosztow operacyjnych, pozostatych kosztdw
operacyjnych, kosztéw finansowych, zaleznie od okolicznosci, z kiérymi przyszie
zobowigzania sie wigza.

Jezeli skutek zmiany wartosci pieniadza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada
biezgce] wartosci nakladow, kidre jak sie oczekuje bedy niezbedne do wypetnienia
tego obowigzku.

Stope dyskontowg ustala sie przed opodatkowaniem, czyli odzwierciedla ona biezacg ocene
rynku odnosnie wartosci pieniadza w czasie oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym
skltadnikiem zobowigzan. Stopy dyskontowej nie obcigza ryzyko, o kiére skorygowano
szacunki przyszlych przeptywdéw pienieznych. Jezeli zastosowana zostala metoda
polegajgca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy wzwigzku zuplywem czasu
jest ujmowane jako koszty finansowe.

W szczegolnosci przewiduje sie nastepujace tytuly tworzenia rezerw:

Rezerwa na ekwiwalent pieniezny wynikajacy z taryfy pracowniczej dla pracownikow
przemysfu energetycznego
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Na mocy zmienionego w 2005 r. Ponadzaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy (PUZP)
obowigzek wyptaty Swiadczen dla bylych pracownikow przemysiu energetycznego,
wynikajacych z tzw. taryfy energetycznej”, przeszedi na poszczegdlne spdlki, z ktdrych
wywodzg sie dani emeryci i rencisci. W zwigzku z powyzszym od grudnia 2005 roku
obowigzane Spédtki wchodzgce w skiad Grupy Kapitatowej tworzg odpowiednig rezerwe.

Koszt utworzenia rezerwy dotyczace] uprawnionych emerytow w dniu wejscia w zycie
protokotu dodatkowego do PUZP obcigzyt w calosci wynik roku 2005. Koszt przesziego
zatrudnienia, dotyczacy pracownikéw spétek a przysztych emerytéw jest uimowany metodq
liniowa przez $redni okres pozostajacy do przejécia tych pracownikow na emeryture.
Wysokos¢ rezerwy szacowana jest przez aktuariusza. Koszt tworzenia rezerwy obcigza
koszty operacyjne.

Rezerwa na odpis na Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych oraz na inne
Swiadczenia na rzecz emerytoéw i rencistow

Wartoé¢ zobowigzania na rzecz bylych pracownikéw jest szacowana na podstawie
warunkow zawartych w Zaktadowych Uktadach Zbiorowych obowigzujacych w jednostkach
jub innych przepisow prawnych. Zobowigzania te wynikajga z praw nabytych
przez pracownikéw Spdiki w okresie zatrudnienia. Rezerwa tworzona jest w ciezar kosztoéw
operacyjnych w kwotach odpowiadajgcych nabywaniu przysziych praw przez obecnych
pracownikow.

Odprawy emerytalno-rentowe i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania oraz prawem pracy pracownicy spélek
Grupy majg prawo do nagrod jubileuszowych oraz odpraw emerytalno-rentowych,
Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat.
Odprawy emerytalno-rentowe sg wyptacane jednorazowo, wmomencie przejscia
na emeryture/rente. Wysokos¢ odpraw emerytalno-rentowych inagrdéd jubileuszowych
zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzy rezerwe
na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalno-rentowych i nagréd jubileuszowych
w celu przyporzadkowania kosztow do okresdw, ktorych dotyczg, Wedlug MSR 19 nagrody
jubileuszowe sg innymi dlugoterminowymi $wiadczeniami pracowniczymi, natomiast cdprawy
emerytalno-rentowe sa programami okreslonych $wiadcze po okresie zatrudnienia.
Warto§¢ biezaca tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona
przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sg réwne zdyskontowanym
ptatno§ciom, ktore w przysziosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia
i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji
zatrudnienia oparte sg o dane historyczne. Zyski i straty zobliczenn aktuariainych
sg rozpoznawane w catosci w rachunku zyskoéw i strat.

Roszczenie innych podmiotow oraz sprawy sadowe

Rezerwe na roszczenia innych podmiotéw oraz skutki toczacych sie spraw sadowych tworzy
sig w wysokosci roszczenia z uwzglednieniem ewentualnych kosztdéw prowadzenia sporu.

Rezerwa na koszty likwidacji srodkow trwatych

Rezerwe na przyszie koszty likwidacji srodkéw trwatych tworzy sie w przypadkach,
w ktdrych z przepiséw prawa wynika obowigzek ich demontazu i usuniecia po zakonczeniu
uzytkowania i przywrdcenia do stanu pierwotnego miejsc w ktdrych sie znajdowaty.

Rezerwa na zobowigzania z tytutu emisji gazéw

W przypadku nadwyzki emisji CO2 ponad posiadane certyfikaty na dzier bilansowy,
tworzona jest rezerwa w oparciu o rzeczywiste wykorzystanie praw, bazujaca na cenie
rynkowej prawa na dziert wyceny rezerwy.
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Rezerwe z tytufu obowiazku przedstawienia $wiadectw

W przypadku wystgpienia niedoboru $wiadectw pochodzenia energii wytworzonej ze Zrodet
odnawialnych lub z kogeneraciji, ktéry nie zostat pokryty poprzez zakup swiadectw na rynku
lub optate zastepcza, tworzy sie rezerwe na pokrycie tego niedoboru.

9.17. Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe dzielone sa na nastepujgce kategorie:

« Wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

« Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Do zobowigzan wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu zalicza sie przede wszystkim
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, kredyty bankowe, pozyczki | papiery diuzne.
W momencie poczatkowego ujecia sg one ujmowane wediug wartosci godziwe)
pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. Po poczatkowym
ujeciu sa one wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem
kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwilg usuniecia zobowigzania
z bilansu, a takze w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg
zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowiazania finansowe pierwotnie
zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly
nabyte dla celéw sprzedazy w niedalekiej przyszioSci. Instrumenty pochodne, wigczajac
wydzielone instrumenty wbudowane, sg réwniez klasyfikowane jako przeznaczone
doobrotu, chyba ze sg uznane =za efekiywne instrumenty zabezpieczajgce.
Zobowigzania finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorit
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria
8g spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczgco obniza niespdjnosé traktowania,
gdy zardwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym
regulacjom; lub (i) zobowigzania sa czeécig grupy zobowigzan finansowych, ktore
sg zarzadzane | oceniane w oparciu o wartos¢ godziwg, zgodnie z udokumentowana
strategia zarzgdzania ryzykiem; lub (ili) zobowigzania finansowe zawieraja wbudowane
instrumenty  pochodne, ktére powinny byé oddzielnie ujmowane. Na dzien
31 grudnia 2010 roku zobowigzania finansowe zakwalifikowanie do kategorii wycenianych
w wartoSci godziwej przez wynik finansowy wyniosty zero zt (tak jak na dzien
31 grudnia 2009 roku).

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy
sg wyceniane w wartosci godziwej, uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowg na dzieri bilansowy
bez uwzglednienia kosztow transakcji sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych
instrumentdw sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat jako kosziy lub przychody finansowe.

Inne zobowigzania finansowe, niebedgce instrumentami finansowymi wycenianymi
w wartosci godziwej przez wynik finansowy, sg wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu
przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Grupa wytgcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto —
to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.
Zastgpienie dotychczasowego instrumentu diuznego przez instrument o zasadniczo réznych
warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Grupa ujmuje jako wygasniecie
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pierwotnego zobowigzania finansowego iujecie nowego zobowiazania finansowego.
Podobnie znaczace modyfikacje warunkow umowy dotyczacej istniejacego zobowigzania
finansowego Grupa ujmuje jako wygasdniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania
finansowego. Powstajgce z tytulu zamiany réznice odnosnych wartosci bilansowych
wykazuje sie w rachunku zyskoéw i strat.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegélnosci zobowigzania wobec
urzedu skarbowego z tytutu podatku od towardw i ustug oraz zobowigzania z tytutu
otrzymanych zaliczek, kiére beda rozliczone poprzez dostawe towardow, ustug lub srodkow
trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajgcej
Zaptaty.

9.18. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw i rozliczenia
miedzyokresowe przychodéw

Grupa tworzy bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztdw:
» ktdrych powstanie jest pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa,

+ ktdre wynikajg z przeszlych zdarzen oraz spowoduja wykorzystanie juz posiadanych
albo przysziych aktywdw jednostki,

+ dla ktérych jest mozliwy wiarygodny szacunek kwoty,

Rozliczenia miedzyokresowe bierne sg zobowigzaniami przypadajgcymi do zaptaty za dobra
lub ustugi, kiére zostaly otrzymane/wykonane, ale nie zostalty optacone, zafakturowane
lub formalnie uzgodnione z dostawcy, tgcznie z kwotami naleznymi pracownikom.
Mimo, iz czasami konieczne jest oszacowanie kwoty lub terminu zaptaty rozliczen
miedzyokresowych biernych, stopien niepewnos$ci jest na ogdt znacznie mnigjszy
niz w przypadku rezerw.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw dokonywane sa =z zachowaniem zasady
ostroznosci oraz wspoétmiernosci przychoddéw i kosztéw. Do rozliczen miedzyokresowych
przychoddw zalicza sie:

« rdéwnowartosé otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw $rodkow z tytutu Swiadczen,
ktérych wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych,

« otrzymane srodki pieniezne na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia rzeczowych
aktywdw trwatych oraz prac rozwojowych. Rozliczenie nastepuje poprzez stopniowe
zwiekszanie pozostatych przychodéw operacyjnych o kwote odpowiadajgca odpisom
amortyzacyjnym od tych skfadnikdw majgtkowych wczesci sfinansowane;
przez wspomniane srodki pieniezne. Dotyczy to w szczegolnosci umorzonych czesciowo
pozyczek i kredytow oraz dotacji na zakup $rodka trwatego,

« przyjete nieodptatnie rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne.
Odpisy tych przychodow dokonywane sg w pozostale przychody operacyjne, rownolegle
do odpisdéw amortyzacyjnych od tych $rodkdw trwatych.

9.19. Prawa do emisji

Nabyte prawa do emisji wycenia sie w cenie nabycia i prezentuje sie jako wartosci
niemateriaine. Wartosci te nie sa amortyzowane. Nabyte prawa emisji umarza
sig w przypadku ich wykorzystania w celu pokrycia niedoboru zaistniatego na dzien
rozliczenia rocznego limitu emisji CO2. Umorzenie praw do emisji odnosi sie w koszty
okresu.
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Przyznane prawa do emisji ewidencjonuje sie pozabilansowo. Ewidencji pozabilansowej
podlega réwniez ich wykorzystanie na bazie rzeczywiste] emisji.

Optaty za przyznanie praw, traktuje sie jako koszty okresu.

W przypadku nadwyzki emisji CO2 ponad posiadane certyfikaty na dzien bilansowy,
tworzona jest rezerwa w oparciu o rzeczywiste wykorzystanie praw, bazujaca na cenie
rynkowej prawa na dzien bilansowy.

Rezerwa tworzona jest w ciezar kosztow operacyjnych.

9.20. Leasing
Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktdre przenosza na Grupe zasadniczo cate ryzyko i korzysci
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwoch wartosci: wartoéci godziwej srodka trwalego
stanowigcego przedmiot leasingu lub warto$ci biezgcej minimalnych optat leasingowych.
Optaty leasingowe sa rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowigzania z fytutu leasingu, w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek
od pozostatlego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio
w cigzar rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sg amortyzowane
przez krétszy z dwoch okresdow: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres
leasingu, jesli nie ma wystarczajgcej pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytut wlasnosci
przed koncem okresu leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko
i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do umodw
leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz poézniejsze
raty leasingowe ujmowane sg jako koszty wrachunku zyskéw i strat metoda liniowa
przez okres trwania leasingu.

Grupa jako leasingodawca

W przypadku leasingu finansowego Grupa wykazuje aktywa bedace przedmiotem umowy
leasingu w bilansie i swoich ksiegach rachunkowych jako zaliczane do diugo - wzglednie
krotkoterminowych  akfywow  finansowych z  tytulu  nalezno$ci.  Woycenia  sie
je w zamortyzowanym Koszcie przy zastosowaniu stopy procentowej leasingu.

Grupa dzieli optate podstawowa na czesé kapitatows i cze$¢ odsetkowg. Czes¢ odsetkowa
optaty podstawowej stanowi przychéd z tytutu leasingu finansowego odnoszony na dobro
przychodow finansowych.

Czesé kapitatowa oplaty leasingowe] przypadajaca na dany okres sprawozdawczy stanowi
sptate naleznosci od Korzystajacego. Podziat optaty nastepuje przy zastosowaniu stopy
procentowe] leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktdrymi Grupa zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umodw leasingu
operacyjnego. Poczgtkowe koszty bezposrednie poniesione w toku negocjowania umow
leasingu operacyjnego dodaje sie do wartoéci bilansowej $rodka stanowigcego przedmiot
leasingu i ujmuje przez okres trwania leasingu na tej samej podstawie, co przychody z tytutu
wynajmu. Warunkowe optaty leasingowe sa ujmowane jako przychdd w okresie,
w ktérym stang sie nalezne.
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9.21. Podatki

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskdw i strat obejmuje rzeczywiste ohcigzenie
podatkowe za dany okres sprawozdawczy oraz zmiane stanu aktywdw z tytutu podatku
odroczonego oraz rezerwy na podatek odroczony nie rozliczanej z kapitatem wtasnym.

Podatek biezacy

Rzeczywiste obcigzenie podatkowe za dany okres sprawozdawczy, ustalone przez jednostki
Grupy zgodnie zobowigzujacymi przepisami ustawy o podatku dochodowym
od 0s6b prawnych.

Podatek odroczony

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych
wartoscig aktywow i pasywdw a ich wartoécig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg
do odliczenia w przysziosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

Rezerwe 2z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w odniesieniu
do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych, z wyjatkiem przypadkdw, gdy rezerwa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wynika z:

« poczatkowego ujecia wartosci firmy albo skfadnika aktywow [ub zobowigzan w ramach
transakcfi nie bedace] potgczeniem jednostek gospodarczych, zas w momencie
transakcji nie ma ona wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd
do opodatkowania (strate podatkowa); oraz

« dodatnich roznic przejSciowych zwigzanych z inwestycjami w jednostkach zaleznych,
jednostkach  stowarzyszonych | udziatami we wspdlnych przedsiewzieciach,
w przypadku kidrych mozliwe jest kontrolowanie terminu odwracania sie roznic
przejsciowych i prawdopodobne jest, ze roznice przej$ciowe nie ulegng odwrdceniu
w mozliwej do przewidzenia przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego uimuje sie w odniesieniu do wszystkich
ujemnych réznic przejsciowych do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiggniety
zostanie dochdd do opodatkowania, kiéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic
przejsciowych, za wyjatkiem:

« przypadkdw, gdy skiadnik aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynika
z poczgtkowego ujecia skladnika akiywdw lub zobowigzan w ramach transakcji
nie bedgce] potaczeniem jednostek gospodarczych, za$ w momencie transakcji
nie ma ona wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania
(strate podatkowa); oraz

« ujemnych roznic przejsciowych zwigzanych z inwestycjami w jednostkach zaleznych,
jednostkach stowarzyszonych | udziatami we wspdinych przedsiewzigciach,
w przypadku ktérych aktywa z tytutu odroczonego podatku ujmuje sie tylko w takim
zakresie, w jakim prawdopodobne jest, ze réznice przejsciowe ulegng odwréceniu
wmozliwej do przewidzenia przysziosci oraz dostepny bedzie dochdéd
do cpodatkowania, ktory pozwoli na zrealizowanie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego
weryfikuje sie na kazdy dzien bilansowy. Spdlka obniza wartos¢ bilansowg skfadnika
aktywoéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego w zakresie, w jakim nie jest
prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego
lub catkowitego zrealizowania skiadnika aktywow ztytutu odroczonego podatku
dochodowego. Nieujgte aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegajg
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weryfikacji na kazdy dzien bilansowy i ujmowane sg wtakim zakresie, w jakim
prawdopodobne  staje sie, ze przyszly dochdd do opodatkowania pozwoli
na ich zrealizowanie.

Aktywa =z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztoéci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi, ktore spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego oraz straty podatkowe] mozliwej do odliczenia, ustalonej
przy uwzglednieniu zasady ostroznosci. Aktywa z tytutu podatku dochodowego wykazywane
sg tylko wiedy, gdy ich realizacja jest prawdopodobna.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sig w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagaigcej w przysziosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich
roznic przejSciowych, to jest réinic, kidre spowodujg zwigkszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego w przyszitosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wycenia sie z zastosowaniem stawek podatkowych, kiore wediug
przewidywan bedg stosowane, gdy skiadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe),
ktdre obowigzywaty prawnie lub co do ktorych proces legislacyjny zasadniczo sie zakonczyt
na dzien bilansowy.

Podatek od towaréw i usfug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku
od towardw i ustug, z wyjatkiem:

« gdy podatek od towardéw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug
nie jest mozliwy do odzyskania od budzetu panstwa; wtedy jest on ujmowany
odpowiednio jako czesé ceny nabycia skiadnika aktywdw lub jako czeS¢ pozycji
kosztowej oraz

« naleznosci i zobowigzan, kitdre sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku
od towaréw i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliiwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty
na rzecz hudzetu panstwa w nastepnym okresie jest ujeta w bilansie jako czesé naleznosci
lub zobowigzan.

9.22. Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddw mozna
wycenic w wiarygodny sposéb. Przychody sa rozpoznawane po pomnigjszeniu 0 podatek
od towardw | ustug (VAT), podatek akcyzowy oraz inne podatki od sprzedazy fub opfaty
orazrabaty 1 upusty. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg rdéwniez Kryteria
przedstawione ponizej.

Przychody ze sprzedazy towarow i produktow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wiasnosci
do towardw | produkidéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob a koszty poniesione mozna wiarygodnie oszacowac.

Do przychodéw zalicza sie:
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+« kwoty nalezne za sprzedane: energie elekiryczng do odbiorcéw hurtowych
i detalicznych, ciepto, $wiadectwa pochodzenia energii elekirycznej wytworzonej
w Zrodiach odnawialnych, swiadectwa wytworzenia energii elektrycznej w kogeneracji,
uprawnienia do emisji, ustugi dystrybucyjne i przesytlowe oraz pozostate ustugi
dziatalnosci podstawowej ustalone w oparciu o cene netto, po skorygowaniu ¢ udzielone
rabaty i upusty oraz o podatek akcyzowy,

» kwoty nalezne za sprzedane materiaty i towary w oparciu o cene netto, po skorygowaniu
o udzielone rabaty i upusty.
Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie wmiare ich naliczania
(z uwzglednieniem metody efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujacy
przyszte wplywy pieniezne przez szacowany okres zycia instrumentéw finansowych)
w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow finansowych,

Dywidendy
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcow
do ich otrzymania.

Przychody z tytutu wynajmu oraz leasingu operacyjnego

Przychody z tytutu wynajmu oraz z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg metodg
liniowg przez okres wynajmu w stosunku do otwartych umow.

9.23. Koszty

Koszt wlasny sprzedazy
Do kosztu wlasnego sprzedazy zalicza sie:

« Kkoszt wytworzenia produktow poniesiony wdanym okresie sprawozdawczym,
skorygowany o zmiane stanu produktéw oraz skorygowany o koszt wytworzenia
produktow na wiasne potrzeby,

« warto$¢ sprzedanej energii elektrycznej i materiatéw wg cen nabycia,

» utworzenie odpisdéw akiualizujgcych warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych, naleznoéci oraz zapaséw,

» calo$¢ poniesionych w okresie sprawozdawczym kosztéw sprzedazy i ogéinego zarzadu
(wykazywane odrebnie w rachunku zyskow i strat).

Koszty wytworzenia, ktére mozna bezposérednio przyporzadkowac przychodom osiagnigtym
przez jednostki, wplywajg na wynik finansowy jednostek za ten okres sprawozdawczy,
w ktorym przychody te wystapity.

Koszty wytworzenia, ktére mozna jedynie w sposob posredni przyporzadkowad przychodom
lub innym korzysciom osigganym przez jednostki, wptywajg na wynik finansowy jednostek
wczesdci, wkidregj dotycza danego  okresu  sprawozdawczego,  zapewniajac
ich wspotmiernosc do przychodow lub innych korzysci ekonomicznych z uwzglednieniem
zasad wyceny Srodkow trwatych oraz zapaséw.

9.24. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Do pozostatych przychoddow i kosztow operacyjnych zaliczane sg w szczegoinosci pozycje
Zwigzane:
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« ze zbyciem rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych oraz nieruchomosci
inwestycyjnych,

« z utworzeniem i rozwigzaniem rezerw, z wyjatkiem rezerw zwigzanych z operacjami
finansowymi lub odnoszonymi w koszty operacyjne,

« z przekazaniem lub otrzymaniem nieodptatnie, wtym w drodze darowizny aktywow,
w tym fakze srodkéw pienieznych,

« 2z odszkodowaniami, karami i grzywnami oraz innymi kosztami nie zwigzanymi ze zwykig
dziatalno$cig.

9.25. Przychody i koszty finansowe
Przychody i koszty finansowe obejmujg w szczegoinosci przychody i koszty dotyczace:
« zbycia aktywow finansowych,

« aktualizacji wartosci instrumentow finansowych, z wyiaczeniem aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy, ktorych skutki przeszacowania odnoszone sg na kapitat
z aktualizacji wyceny,

« przychodéw z tytutu udziatu w zyskach innych jednostek,

+ odsetek,

« zmian w wysokosci rezerwy wynikajacych z faktu przyblizania sig terminu poniesienia
kosztu (efekt odwracania dyskonta),

« réznic Kkursowych bedacych wynikiem operacji wykonywanych w ciggu okresu
sprawozdawczego oraz wycen bilansowych akiywéw i zobowiazan na koniec okresu
sprawozdawczego, za wyjatkiem réznic kursowych ujetych w wartodci poczgtkowej
srodka trwalego, wstopniu wjakim sg uznawane za korekte kosztéw odsetek
oraz réznic kursowych z tytutu wyceny instrumentéw kapitatowych w walucie obcej
zakwalifikowanych do portfela dostepnych do sprzedazy,

« pozostatych pozycji zwiazanych z dziatalnoscig finansowa,

Przychody i koszty z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miarg ich narastania
z uwzglednieniem metody efektywnej stopy procentowej w stosunku do warto$ci bilansowej
netto danego instrumentu finansowego przy uwzglednieniu zasady istotnosci.

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcdw
do ich otrzymania.

9.26. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto
za dany okres przez srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

9.27. Rachunek przeplywoéw pienieznych

Rachunek przeptywdw pienieznych sporzadzany jest metoda posrednia,

10. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Podstawowy wzdr podziatu sprawozdawczosci zewnetrznej | wewnetrznej Grupy oparty
jest na segmentach branzowych. Organizacja i zarzadzanie Grupg odbywaja sie w podziale
na segmenty, uwzgledniajgce rodzaj oferowanych wyrobow i ustug.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2010 roku
zgodne z MSSF (w zlotych)

Grupa zazwyczaj rozlicza transakcje miedzy segmentami wtaki sposéb, jakby dotyczyty
one podmiotow niepowigzanych - przy zastosowaniu biezacych cen rynkowych.

Grupa wyodrebnia nastepujgce segmenty dziatalnosci: dystrybucja energii elekirycznej
icieplnej | ustugi wspierajgce OSD, elektrownie systemowe oraz elektrocieptownie,
elektrownie wodne, obroét energig, obstuga klienta, oswietlenie oraz pozostate.

Na segment dystrybucja sktada sie dziatalno$< polegajgca na dystrybucji energii elektrycznej
przez Operatora Systemu Dystrybucyjnego (OSD)- ENERGA - OPERATOR SA i spoki
wspierajgce OSD oraz dystrybucji energii cieplnej przez ENERGA Ostroteckie
Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0.

Na segment obrot sktada sie dziatalno$¢ zwigzana z handlem energig elektryczna,
prowadzona gtéwnie przez ENERGA — OBROT SA.

Na segment obstuga klienta sktada sie dziatalno$¢ zwigzana z obstugg klientéw, prowadzona
przez ENERGA Obstuga i Sprzedaz Sp. z 0.0.

Na segment wytwarzanie skladata sie dziatalnos¢ wytworcza prowadzona za posrednictwem
elektrowni konwencjonalnej, elektrowni wodnych oraz elektrocieptowni.
Segment wytwarzanie sklada sie z dwoéch podsegmentéw: elektrownie systemowe
oraz elektrocieptownie i elektrownie wodne.

Na podsegment elektrownie systemowe oraz elektrocieptownie skiada sie dziatalnosc
wytworcza prowadzona za posrednictwem elektrowni konwencjonalne] oraz elektrocieptowni.
Najwigksza spdtkg Grupy zakwalifikowang do tego podsegmentu jest ENERGA Elektrownie
Ostroteka SA.

Na podsegment elektrownie wodne skiada sie dziatalno$é wytwércza prowadzona
za posrednictwem elektrowni wodnych. Najwiekszg spotkg Grupy zakwalifikowang do tego
podsegmentu jest ENERGA Hydro Sp. z 0.0. {poprzednio ENERGA Elektrownie Straszyn
Sp.zo0.0)

Na segment oswietlenie skiada sie dziatalno$¢ w zakresie oswietlenia ulic, drdg oraz innych
terendw publicznych, dystrybucji i sprzedazy energii elektrycznej dla celow oswietleniowych,
a takze  budowy, konserwacji |  eksploatacji urzadzenn  oswietleniowych.
Dziatalnosc¢ ta prowadzona jest przez spétke ENERGA Oswietlenie Sp. z 0.0.

Pozostata dzialaino$¢ to przede wszystkim osrodki szkoleniowe oraz dziatalnosé
teleinformatyczna. Do segmentu pozostate zakwalifikowano takze jednostke dominujaca.

Powyzszy podziat na segmenty dziatalnodci wprowadzono w roku 2010 i ninigjsze
sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem, w ktérym prezentowane sg dane
dia tak zdefiniowanych segmentdw.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym z rok 2009 zaprezentowano podziat
na nastepujace segmenty: dystrybucja, obrét i obstuga klienta, wytwarzanie i pozostale.

Na segment dystrybucja skfadata sie dziatalno$¢ polegajgca na dystrybucji energii
elektryczne] przez Operatora Systemu Dystrybucyjnego - ENERGA - OPERATOR SA
oraz dystrybucji energii ciepine] przez ENERGA Ostroteckie Przedsiebiorstwo Energetyki
Cieplnej Sp. z 0.0., a takzZe dziatalno¢ bezposrednio zwigzana z dziatalnoscia dystrybucyjng
prowadzona przez inne spoiki.

Na segment obrét sktadata sie dziatalno$¢ zwigzana z handlem energia elekiryczng
oraz obstuga klienta.

Na segment wytwarzanie skiadala sig dziatalno$é wytworcza prowadzona za posrednictwem
elektrowni konwencjonalnej, elektrowni wodnych oraz elektrocieptowni.
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonezony dnia 31 grudnia 2010 roku
zgodne z MSSF (w zlotych)

Pozostata dziatalno$é obejmowata przede wszystkim oswietlenie uliczne, wykonawstwo
sieciowe, zaopatrzenie, osrodki szkoleniowe oraz dziatalno$¢ transportowa
i teleinformatyczna, a takze jednostke dominujacg Grupa nie prezentuje informacji
w podziale na segmenty geograficzne, gdyz dziata w jednym segmencie geograficznym
jakim jest Polska zardwno z punktu widzenia lokalizacji aktywdw, jak i klientéw.

W ponizszych tabelach przedstawione zostato przyporzadkowanie przychoddw, kosztéw,
aktywow i zobowiazan do poszczegdlnych segmentdw branzowych za lata 2009-2010:
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2010 roku

zgodne z MSSF (w zlotych)

11. Przychody i koszty

11.1. Pozostale przychody operacyjne

Tytut

Rok zakonczony
31 grudnia 2009

Rok zakoficzony
31 grudnia 2010

Zysk ze zhycia Srodkéw trwatych/ wartosci niematerialnych

Dotacje

Rozwigzanie pozostatych odpisow aktualizujgcych wartos € pozostatych
aktywdw

Roawigzanie rezerw bilansowych (np. sprawy sadowe)

Otrzymane kary, grzywny, odszkodowania

1382 951,29
434 299,63

434001227

3540154388
61026 129,13

9458 310,26
3726 163,48

3909149133

18 060 779,05
18 914 038,22

Zwrot podatkow 2114 867,18 510 848,33
Zwrotkosztéw postepowania sgdowege 3141679,30 312351700
Umorzone zobowigzania 296 459 91 30971493
Przychody dotyczace nielegalnege poboru energii 8071 904,51 7 892 544,19
Przychody ze sprzedazy praw do emisji CO2 - 5973 051,00
Pozostate 18 420 028,186 6658 771,50
Pozostale przychedy operacyjne ogotem 134 629 875,03 78619 230,29

11.2. Pozostale koszty operacyjne

Tytul

Rok zakenczony
31 grudnia 2008

Rok zakoticzony
31 grudnia 2010

Strata ze zbycia $rodkow trwalych / wartoéci niematerialnych 329761230 12 202 688,58
Likwidacja $rodkoéw trwafych/ warlodci niemateriainych 6813 131,17 6262 772,82
Darowizny 3 103 218,59 7057 860,98
Utworzenie pozostatych odpisow aktualizujgcych wartosc pozostatych 3028 881,34 233 872,46
aktywow

Utworzenie rezerw bilansowych 19 941 986,97 107 884 819,13
Odszkodowania 1680 028,60 12 579 611,90
Koszty postepowania spornego 3861 521,09 3 891 450,64
Koszly dziatalnosci socjaine] 1 288 530,88 858 989,07
Koszty usuwania szkédd losowych 11034 324,29 13 870 978,62
Kosziy dotyczgce nielegalnego peboru energii 2 747 505,48 2873 892,67
Koszty odpraw restrukturyzacyjnych - 63 315 212,75
Pozostale 0472 822 55 5016 361,77

Pozostale koszty operacyjne ogélem

66 269 263,26

235 948 541,39
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2010 roku

zgodne £ MSSF (w zlotych)

11.3. Przychody finansowe

Tytud Rok zakorczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2009 31 grudnia 2010
Przychody z tytulu instrumentow finansowych, w tym: 102 722 967,91 81771 835,16
Przychody odsetkowe 77 986 146,13 73 230 486,93
Przychody z tytutu dywidendy 495 691,27 36246472
Rozwigzanie odpisow aktualizujacych aktywa finansowe 1824 119,26 7083 825,16
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 19 806 687,49 849 507 43
Réznice kursowe 1042 290,81 245 650,92
2Zysk ze zbycia inwestycji 1468 032,85 -
Pozostate przychody finansowe, w tym: 12 210 665,12 714 641,36
Odsetki od nateznosci budzetowych 16 141,05 36 852,40
Pozostate 12 194 524,07 677 788,86
Razem 114 933 633,03 82 486 576,52

11.4. Koszty finansowe

Tytut

Rok zakoriczony
31 grudnia 2009

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Koszty z tytutu instrumentéw finansowych, w tym:
Koszty odsetkowe

38 323 580,523
15 969 986,10

41714 297,99
41 153 415,49

Utworzenie odpisow akiualizujgcych 1872 733,19 14 764,56
Aktualizacja wartosci aktywoéw finansowych 19 00C 375,53 -
Réznice kursowe 1266 341,863 546 117,94
Strata ze zbycia inwestycji 414 144,08 -
Pozostate koszty finansowe, w tym: 42 377 586,55 62 000 525,90
Koszty odsetkowe 30 576 835,27 53 683 786,61
Odsetki od zobowigzan budzetowych 208536312 1433 321,35
Pozostate 9715 388,16 5 883 407,94
Razem 80 701 167,08 103 714 823,89
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skonsolidowane sprawozdanic finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku

zgodne z MSSF (w ziotych)

11.5. Koszty dziatalnosci wedtug rodzaju

Tytut

Rok zakoriczony
31 grudnia 2009

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Koszty wedtug rodzaju
Amoriyzacja srodkéw trwalych i warlo§ci niematerialnych
Odpisy aktualizujgce srodkdw trwalych | wartosci niematerialnych
Zuzycie materiatow i energi
Ustugi cbce
Podatki i optaty
Koszly dwiadczen pracowniczych
Odpis akiualizujgcy zapasy
Odpis akiualizujacy naleznosci z tytutu dostaw i usiug
Pozostale koszty rodzajowe

554 503 003,41
1412 038,83
706 117 684,04
1186 144 694,99
262 570 382,80
1045 161 704,88
15631 307,88

27 723 758,85
68 641 477,55

591 418 003,46
56 709 801,12
588 225 142,42
1143 654 178,11
244 269 777,28
1049 809 689,55
541 926,55

27 844 175,38

81 005 529 71

Koszty wediug rodzaju, razem

3 843 806 052,73

3783 478 223,58

Zmiana stanu zapasow i rozliczert miedzyokresowych

Koszt wytworzenia $wiadczen na wlasne potrzeby jednostki (wielkosé
ujemna)

Koszty sprzedazy (wielkos$é ujemna)

(7 293 598.28)
(45 371 366,13)
(92 550 813,88)

(54 306 632,39)
(117 334 351,49)
(109 249 130,02)

Koszty ogdinego zarzadu (wielko$é ujemna) (353 906 686,28) (332 408 343,56}
Wartos¢ sprzedanych fowardéw i materiatdw 4 159 043 003,95 4527 115 741,33
Koszt wiashy sprzedazy 7 503 726 §92,11 7 697 295 507,45

11.6. Koszty amortyzacji i odpisy aktualizujace ujete w rachunku

zyskow i strat

Tytut

Rok zakonczony
3 grudnia 2009

Rok zakoriczony
31 grudnia 2010

Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy:

537 956 672,69

624 879 190,92

Amortyzacja srodkdw trwatych 521 782 218,63 553 808 884,47
Odpis aktualizujgcy rzeczowe aktywa trwate 1407 568,68 56 504 453,42
Amortyzacja wariosci niematerialnych 12 964 110,10 14 007 747,72
Amortyzacia nieruchomosci inwestycyjnych 1792 775,18 558 105,31
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy: 1818 430,53 2 250 508,51
Amortyzacja srodkéw trwalych 1642 631,36 1365 328,83
Amortyzacja wartosci niemateriainych 175 799,17 885 179,68
Pozycje ujete w kosztach ogédlnego zarzadu: 12 866 586,39 20138 720,64
Amortyzacja srodkow trwalych 7618 779,53 9106 473,42
Odpis aktualizujgcy rzeczowe srodki trwafe 4 469,85 85 347,70
Amortyzacja wartesci niematerialnych 5243 337,01 10 826 899,62
Odpis akiualizujgcy wartosci niematerialne - 120 000,00
Pozycje ujete w zmianie stanu zapasdw, produktéw i rozliczen
miedzyokresowych 118 579,38 i
Pozycje ujete w koszcie wytworzenia swiadczen na potrzeby wiasne 3154 773,05 1762 853,74
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakohczony dnia 31 grudnia 2010 roku
zgodne £ MSSF (w zlotych)

11.7 Koszty swiadczen pracowniczych

Tytut

Rok zakonczony
31 grudnia 2010
764 075 083,18
134 392 102,97
3997 200,26
147 345 303,14
1 049 809 689,55

Rok zakonczony
31 grudnia 2009
693 317 595,53
120 983 419,24
135 857 185,04
63 096 411,65
1 045 161 704,88

Wynagrodzenia

Koszty ubezpieczen spotecznych

Swiadczenia po okresie zatrudnienia oraz nagrody jubileuszowe
FPozostale koszty Swiadczen pracowniczych

Koszty §wiadczen pracowniczych

12. Podatek dochodowy

12.1. Obcigzenia podatkowe

Gtoéwne skfadniki obcigzenia podatkowego za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2010 roku
przedstawiaja sie nastepujaco:

Rok zakonczony Rok zakohczony

Tyt 31 grudnia 2009 31 grudnia 2010
Biezace obcigzenie z tytulu podatku dochodowego 145 248 754 84 216 242 538,04
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych (3038 413,14) 1990 299,68
Odroczony podatek dochodowy {38 379 226,09) {46 960 583,26)

QObcigzenie podatkowe wykazywane w rachunku zyskow i strat 103 831 115,61 171 272 254,46

12.2, Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem
wedtug ustawowe] stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug
efektywnej stawki podatkowej Grupy przedstawia sig nastepujaco.

Rok zakoticzony
31 grudnia 2009

530 824 315,52

(2 415 585,68)
528 408 728,83

Rok zakoiiczony
31 grudnia 2010

797 080 283,27

(378 008,92)
796 702 274,35

Tytut

Zysk /{strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci
kontynuowanej

Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej
Zysk /{strata) brutto przed opodatkowaniem

Podatek wedlug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce,

wynoszace] 19%

Korekty dotyczace biezgcego podatki: dochodowege z lat ubiegtych
Efekt podatkowy przycheddw i kosztbéw trwale niepodatkowych

100 397 658,48

(3038 413,14)
5701636,03

151 37343213

1 890 299,68
17 908 522,65

Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej

103 060 881,37

171 272 254,46

Podatek dochodowy {obcigzenie) wykazany w rachunku zyskow i strat
Podatek dochodowy przypisany dziatalno$ci zaniechane]

103 831 115,61
(770 234.,24)

171 272 254,46

Biezace obciazenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowiazujgcych przepiséw
podatkowych. Zastosowanie tych przepisdw rdznicuje zysk (strate) podatkowg
od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku z wylaczeniem przychoddw niepodiegajacych
opodatkowaniu i kosztdw niestanowigeych kosztow uzyskania przychoddéw oraz pozycji
kosztow i przychodéw, ktére nigdy nie bedg podlegaly opodatkowaniu.
Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym
roku obrotowym. W latach 2009 — 2010 obowigzywata stawka 19%. Obecne przepisy
nie zaktadajg zréznicowania stawek podatkowych dia przysziych okresow.

W zakresie podatku dochodowego Grupa podlega przepisom ogoinym. Grupa nie stanowi
podatkowej grupy kapitatowej, jak réwniez nie prowadzi dzialalnosci w Specjalnej Strefie
Ekonomicznej, co rdznicowatoby zasady okres$lania obcigzen podatkowych w stosunku
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2010 roku

zgodne z MSSF (w ziorvch)

do przepiséw ogélnych w tym zakresie. Rok podatkowy jak ibilansowy pokrywaja

sie z rokiem kalendarzowym.

12.3. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycii:

Tytut

Skonsolidowany bilans

31 grudnia 2009

31 grudnia 2010

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

od rdznicy pomiedzy podatkowa a bilansows warloécig srodkdw trwalych
oraz wartoéci niematerialnych

od réznicy pomiedzy podatkows a bilansows wartodcig zapasdw
nieodplatnie otrzymana infrastruktura energetyczna i otrzymane opfaty
przytgczeniowe

od rezerw na $wiadczenia po okresie zatrugdnienia

od rezerw na nagrody jubileuszowe

od rezerw na rekultywacje skiadowisk popiotow

od rezerw na zobowigzania z tytuly emisji gazéw

od rezenw z tytutu obowiazku przedstawienia swiadectw

niewyptacone wynagrodzenia i $wiadczenia dia pracownikéw

od pozostalych rezerw bilansowych

naliczone koszty

straty podatkowe

pozostale

Qdpis aktuaiizujacy

Kompensata

323199 701,56
47 297 963,59
511 696,49

85 167 593,69

68 127 478,15
39 187 937,57
2 368 046,00
536 861,92

34 318 701,74
3096 492,04
15 658 731,26
11 684 699,57
442174873
10 821 729,81
(263 253,46)
(225 215 634,84)

366 866 212,55
58 873 431,31
2152 477,83
77 339 951,87

71 576 790,85
38 201 517,73
2 498 287,58
1385 309,88
25 328 142,46
4 389 356,75
47 291 224,58
11 167 170,42
4758 972,05
11 903 579,14
(2 970 022,95)
(245 713 641,22)

Aktywa z tytulu podatku odroczonego po uwzglednieniu odpisu
aktualizujgcego i kompensaty

97 722 813,26

108 182 548,38

Tytut

Skonsclidowany hilans

31 grudnia 2009

31 grudnia 2010

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

od réznicy pomigdzy podatkows a bilansowa wartoscig srodkdw trwatych
oraz wartosci niematerilanych

naliczone przychody

réznica pomiedzy podatkows a bilansowg wartoécig praw majatkowych
pochodzenia energii

pozostale

Kompensata

805 322 294,42
746 920 997,73
24 739 894,02
17 162 055,35

16 499 347,32
(225 213 634,84)

799 220 710,26
738 648 340,82
30 106 543,54
13801 411,23

16 564 414,67
(245 713 641,22)

Rezerwa z tytuiu podatku odroczonego po uwzglednieniu kompensaty

580 108 659,58

563 507 069,04

Nieujete aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego dotyczg wyceny udziatdw spétek
stowarzyszonych wycenianych metoda praw wilasnosci. Wielkos¢ réznic przejsciowych
z tego tytutu przedstawia sie nastepujaco: 12.381,1 tys. zt réznicy dodatniej na dzien
31 grudnia 2010 roku i 5.472 tys. zt ré6Znicy dodatniej na dzierh 31 grudnia 2009 roku.
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2010 roku
zgodne z MSSF (w zlotych)

Zmiany aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego przedstawia ponizsza tabela:

Rok zakoriczony
31 grudnia 2010

Aktywa na odroczony podatek dochodowy przed odpisem

Bilans otwarcia:
Zwiekszenia (tyluly)
W korespondenciji z wynikiem finansowym
W korespondencji z kapitatami
Zmniejszenia {tytuly)
W korespondencji z wynikiem finansowym
W korespondencji z kapitatami
Bilans zamkniecia
Odpisy aktualizujgce
Bilans otwarcia:
zwiekszenia
zmniejszenia
Bilans zamkniecia
Kompensata

323 199 701,56
88 440 968 88
88 440 968,88

(54 774 457 89)
(54 774 457,89)

356 866 212,55

(263 253,46)
(3421 870,77)
715 101,28

(2 970 022,95)
(245 713 641,22)

Aktywa na odroczony podatek dochodowy po uwzglednieniu odpisu

aktualizujacego na koniec okresu

108 182 548,38

Rezerwy na odroczony podatek dochodowy
Bilans otwarcia:

Korekty bilansu otwarcia
Bilans otwarcia po korektach
Zwigkszenia (tytuly}
W korespondencji z wynikiem finansowym
W korespondencji z kapitatami
Zmniejszenia (tytufy)
W korespondencji z wynikiem finansowym
W korespondencji z kapitatami
Bilans zamkniecia
Kompensata

805 322 294,42
9 899 257.60
815 221 552,02
27 476 938,83
27 476 938,83

(43 477 780,59)
(43 477 780,59)

799 220 710,26
{245 713 641,22}

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy na koniec okresu

553 507 069,04

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowancgo sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czgsé
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
zgodne z MSSF (w zlotych)

13. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o Zakladowym Funduszu Swiadczen Socjalnych
z pdZniejszymi zmianami stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczern Socjalnych tworza
pracodawcy (spotki) zatrudniajgcy powyzej 20 pracownikdw na petne etaty.
Jednostki wehodzace w sktad Grupy tworzg takie fundusze i dokonujg okresowych odpisdw.
Fundusze Spélek Grupy Kapitatowej ENERGA SA nie posiadajg rzeczowych aktywow
trwaltych. Celem Funduszy jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej poszczegdlnych spbtek
wchodzacych w sktad Grupy, udzielanie pozyczek pracownikom oraz subsydiowanie
pozostatych kosztow socjalnych jak np.: doptaty do wypoczynku pracownikéw.

Jednostki wchodzgce w skiad Grupy skompensowaty na poziomie jednostki aktywa swoich
Funduszy ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te nie stanowia
oddzielnych aktywdw Grupy. W zwiazku z powyzszym, saldo netto na dzien
31 grudnia 2010 roku  wynosi 28 tysiecy =ztotych, wykazane jako pozostale aktywa
krétkoterminowe, na dziert 31 grudnia 2009 roku wynosi 550 tysiecy zlotych, wykazane jako
pozostate zobowigzania krétkoterminowe.

Tabela ponizej przedstawiajg analityke aktywdw, zobowigzan oraz kosztow Funduszu.

Stan na Stan na
Tyt 31 grudnia 2009 31 grudnia 2010
Srodki trwale wniesione do Funduszu - -
Pozyczki udzielone pracownikom 2937378532 26 664 434,08
$rodki pienigzne 5165 707,72 5753 361,13
Pozostale aktywa Funduszu 844,31 -
Zobowigzania z tytulu Funduszu 35 090 830,12 32 389 808,67
Saldo po skompensowaniu (550 492,77) 27 986,64
Qdpisy na Fundusz w okresie 26 367 602,48 30774 915,29
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonezony dnia 31 grudnia 2070 roku
zgodne z MSSF (w zlotych)

Wartos¢ bilansowa srodkéw trwatych uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2010 roku na mocy
umdw leasingu finansowego oraz umdw dzierzawy z opcja zakupu wynosi
665 tysigcy ziotych, a na dzien 31 grudnia 2009 roku 2.873 tysigcy ztotych.

Warto$¢ bilansowa $rodkéw trwatych stanowiacych zabezpieczenie zobowiazan zostala
ujawniona w nocie 36.5.

Wartos¢ skapitalizowanych kosztéw finansowania zewnetrznego w roku zakonczonym
31 grudnia 2010 roku wyniosta 4.062 tysiecy =ztotych, a w roku zakonczonym
dnia 31 grudnia 2009 roku 12 tysiecy ziotych.

Testy na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych

Grupa przeprowadzita testy na utrate warto$ci w odniesieniu do o$rodkéw wypracowujacych
srodki pieniezne (,CGU"), obejmujgcych dziatalno$¢ dystrybucyjng oraz dziatalnosé
wytworczg poprzez ustalenie ich warto$ci odzyskiwanej na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Z uwagi na brak poréwnywalnych transakcji na polskim rynku warto$¢ odzyskiwalna aktywéow
zostata ustalona metodg zdyskontowanych przeptywow pienieznych netto na podstawie
projekgji finansowych przygotowanych na lata 2011 — 2018 dla dziatalnosci dystrybucyjnej
w zakresie energii elektrycznej i na lata 2011 — 2016 dla dziatalnosci wytwdrczej
oraz dziatalnoéci dystrybucyjnej w zakresie energii ciepinej. Dla dziatalnosci dystrybucyijnej
zastosowano gtownie stopy dyskontowe w przedziale 8,5% - 9,9%, a dla dziatalnosci
wytworczej w przedziale 8,1% - 14,1%.

Na podstawie przeprowadzonych testdéw Grupa dokonata odpowiednio odpisu
aktualizujgcego wartos¢ rzeczowych aktywodw trwatych.

15. Leasing

15.1. Zobowiazania z tytutlu leasingu operacyjnego — Grupa jako
leasingobiorca

Przyszte minimalne optaty z tytulu umow nieodwolywalnego [easingu operacyjnego
przedstawiajg sie nastepujgco:

Opiaty leasingowe do Optaty leasingowe do

poniesienia na dzien poniesienia na dzien
31 grudnia 2009 31 grudnia 2010
W okresie 1 roku 609 084,02 3 324 859,91
W okresie od 1 do 5 lat 1064 630,87 2069 303,22
Powyzej & lat - -
Optaty leasingowe ogdtem 1673 714,89 5 394 163,13

Dodatkowo jednostki wechodzace w skiad Grupy posiadajg otrzymane nieodptatnie w drodze
decyzji administracyjnej prawa wieczystego uzytkowania gruntoéw, kiére zgodnie z MSR 17
stanowig leasing operacyjny.

Nabyte odptatnie prawa wieczystego uzytkowania gruntéw Grupa traktuje jako leasing
operacyiny, a poniesione wydatki na nabycie PWUG sg traktowane jako zaptacone z géry
zaliczki na poczet przyszitych oplat, sg one rozliczane w czasie przez okres trwania leasingu
i prezentowane w bilansie jako warto$ci niematerialne.

Z tytutu praw wieczystego uzytkowania gruntéw Grupa ponosi koszty optat rocznych.
Wysokos¢ tych kosztéw w ciggu roku zakonczonego dnia 31 grudnia 2010 roku wyniosta
1.392 tysiecy zitotych. Planowane koszty z tytulu optat za wieczyste uzytkowanie gruntow
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku
zgodne z MSSF (w ziotvch)

w okresie  nastepnym na  podstawie  ofrzymanych  decyzji wynoszg  okoto
1.280 tysigcy ztotych. Roczny odpis amortyzacyjny praw ujmowanych w bilansie wynidst
w roku 2010 2.088 tys. zi.

15.2. Naleznosci z tytulu leasingu operacyjnego — Grupa jako
leasingodawca

Przyszie naleznosci z tytulu minimalnych optat leasingowych wynikajgcych z umow
nieodwotywalnego leasingu operacyjnego przedstawiaja sie nastepujaco:

Opiaty leasingowe do Optaty leasingowe do

otrzymania na dziefi otrzymania na dzien

31 grudnia 2009 31 grudnia 2010

W okresie 1 roku 24 361 200,00 22 673 268,90

W okresie od 1 do 5 lat 101 546 000,00 103 232 800,00

Powyzej 5 lat 42 824 100,00 15 392 500,00

(-)p{aty leasingowe ogolem 168 731 300,00 141 298 568,90
Leasing operacyjny dotyczy urzadzen elektrowni szczytowo — pompowej Zydowo,
za pomoca ktore] $wiadczona jest na rzecz PSE - Operator S.A. (Operator Systemu
Przesytowego - OSP) ustuga pracy interwencyjnej, polegajaca na dysponowaniu

oraz wykorzystaniu elektrowni przez OSP do interwencyjnego réwnowazenia bilansu mocy
czynnej i biernej oraz sterowania rozptywami mocy w sieci elektroenergetycznej Krajowego
Systemu Elektroenergetycznego. Ustuga obejmuje rezerwe interwencyjng mocy czynnej
oraz regulacje napiecia i mocy biernej. Majatek wykorzystywany do $wiadczenia ustugi
pozostaje w wylacznej dyspozycji OSP, ktéry ma prawo do dysponowania jednostkami
wytworczymi wchodzacymi w skiad elektrowni. Umowa, na podstawie, ktérej swiadczona
jest ustuga wyczerpuje warunki dla rozpoznania w niej leasingu, zdefiniowane w KIMSF4,
jednak nie przenosi na OSP calego ryzyka i korzySci zwigzanych z leasingowanym
majatkiem.

Kwota tacznych optat warunkowych z tytutu leasingu operacyjnego ujetych jako przychéd
w roku 2010 wynosi 35.682.725,24 zt.

56

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanege sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czgsc




Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakovczony dnaia 31 grudnia 2010 roku
zgodne z MSSF (w zlotych)

15.3. Zobowigzania z tytulu uméw leasingu finansowego i umow
dzierzawy z opcjg zakupu

Przyszie minimalne oplaty leasingowe z tytutu tych uméw oraz warto$¢ biezgca minimalnych
optat leasingowych netto przedstawiajg sie nastepujgco:

31 grudnia 2009 31 grudnia 2010

i Wartosé biezaca . Wartos¢ biszaca

Oplaty minimaine oplat Optaty minimaine oplat
W okresie 1 roku 9 594 008,86 9 033 293,16 9020 239,45 8 658 608,31
W okresie od 1 do 5 lat 10673 089,39 9 669 726,10 1 555 893,19 1534 691,86
Powyzej 5 lat - - 101 120,44 97 120,44
Minimalne oplaty leasingowe ogotem 20 267 098,25 . 10 677 263,08
Minus koszty finansowe 1 564 078,99 386 832,47
Warto$¢ biezgca minimalnych oplat
leasingowych, w tym: 18 703 019,26 18 703 019,26 10 290 420,61 10 290 420,61
Krotkoterminowe 9033 283,16 8 658 608,31
Dtugoterminowe 9669 726,10 1631812,30

16. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne w spdtkach Grupy ENERGA obejmujg grunty, prawa
wieczystego uzytkowania gruntdw, budynki i grunty znajdujace sie na terenie danej spétki,
wynajmowane podmiotom trzecim w calosci jub w czesci.

Grupa wycenia nieruchomosci inwestycyjne wedtug zasad stosowanych do wyceny srodkow
trwatych.

Rok zakonczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2009 31 grudnia 2010
10 811 942,83 26 043 537,30
17 024 369,65 -
(1792775,18) (558 105,31)

{6 458 267,81)

18 026 164,08

Bilans otwarcia (netto)
Zwigkszenia stanu
Amortyzacia

Zmnigjszenia stany
Bilans zamkniecia (netto)

26 043 537,30

Warto&¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych 26 043 537,30 19 026 164,08

Przychody z czynszéw oraz bezposrednie koszty operacyjne dotyczace nieruchomosci
inwestycyjnych ksztattowaly sie nastepujgco:

Tytut Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2009 31 grudnia 2010
Przychody z czynszdw z nieruchomosci inwestycyjnych 1758 885,56 2017 713,29
Bezposrednie koszty_operacyjne dotyczgce nieruchomosci inwestycyjne;, 2541 158,45 2516 931,27
ktéra w danym okresie przyniosta przychody z czynszow
Be_zpoéredﬂie koszty_ope_zracyjne_dotyczqce nie(uchomoéci i'nwestycyjnej, 535 842,60 122600
ktdra w danym okresie nie przyniosta przychoddw z czynszow
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
zgodne z MSSF (w zlotych)

17. Zmiana stanu wartosci firmy jednostek podporzadkowanych

Rok zakonczony
31 grudnia 2010
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 17 246 353,14

Wartosé brutto na poczatek okresu po korektach 17 246 353,14
Zwiekszenia -
Zmnigjszenia -

Wartos¢ brutto na koniec okresu 17 246 353,14

Odpis na poczatek okresu -
Zwiekszenia -
Zmniejszenia -

Odpis na koniec okresu :

Wartos¢ netto na poczatek okresu 17 246 353,14

Wartos¢ netto na koniec okresu 17 246 353,14
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2010 roku
zgodne z MSSF (w ziotych)

20. Prawa do emis;ji

W dniu 1 lipca 2008 roku Rada Ministréw zatwierdzita projekt rozporzadzenia w sprawie
przyjgcia Krajowego Planu Rozdziatu Uprawnient do emisji dwutlenku wegla na lata 2008-
2012 we wspodlnotowym systemie handlu uprawnianiem do emisji rozdzielajac limity poziomu
emisji dwutlenku wegla (CO;) pomiedzy poszczegdlne instalacje uczestniczace w systemie
handiu uprawnieniami do emisji. Przyjete rozporzgdzenie oparte jest na projekcie
rozporzadzenia z dnia 12 lutego 2008 roku po uwzglednieniu zmian 2z dnia
16 maja 2008 roku. Zgodnie z postanowieniami Komisji Europejskiej,
poiskie przedsigbiorstwa wciggu pieciu najblizszych lat bedg mogly wyemitowad
okoto 1.043 min ton CO,. Rocznie bedzie to okoto 209 min ton.

Ponizsza tabela zawiera podsumowanie zmian w ilodci (w tys. ton) praw do emisji bedgcych
w posiadaniu Grupy:

2009 2010
Liczha Liczha
Przyznane w ramach Krajowego Planu Rozdzialu Uprawnien 3160 531,00 3080 331,00
Nabyte na rynku wiérnym 97 183,00 126 718,00
Razem 3 257 714,00 3 207 049,00
Wrykorzystane na potrzeby wilasne (3 065 496,00) {3 269 866,00)
Sprzedane - (99 950,00)
Prawa niewykorzystane/(Prawa brakujace) 192 218,60 (182 767,00)

Na 31 grudnia 2010 roku utworzono rezerwe na brakujace prawa do emisji w wysokosci
7.291 tysiecy ziotych.

21. Zapasy
31 grudnia 2010
. N - Wartos¢ netto mozliwa
Koszt historyczny Odpis aktualizujacy do uzyskania

Materialy 84 642 044 85 (1572 130,08) 83 068 914,87
Produkty gotowe 27 295 283,60 {5 257.63) 27 290 025,97
P&iprodukty i produkcja w foku 3 117 630,65 6 190,81) 3111 439,84
Towary 2927177718 (577 145,18) 28 684 632,00
Prawa pcchodzenia energii 170 826 165,35 ~ 170 826 165,35
Razem 315152 901,74 {2 160 723,71) 312 982 178,03
Qdpis aktualizujgcy zapasy na dzien 31 grudnia 2009 roku (2 693 139,43)
Utworzenie odpiséw aktualizujgoych (919 §18,15)
Rozwigzanie odpiséw aklualizujgcych 377 991,60
Wykorzystanie odpisow akiualizujgcych 1074 342,27
Odpis akfualizujacy zapasy na dzlest 31 grudnia 2010 roku {2 160 723,71)

Spotki Grupy tworzg odpisy aktualizujgce wartosé zapasodw kierujac utratg ich przydatnosci
ekonomicznej ustalanej na podstawie zalegania i rotacji oraz mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto. Odpisy sa rozwigzywane w momencie zuzycia lub sprzedazy objetych
odpisem zapasow.
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22. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtlug zmiennych stép procentowych
wynegocjowanych z bankami, ktérych wysokoéé =zalezy od stopy oprocentowania
jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy,
od jednego dnia do trzech miesiecy, w zaleznoéci od aktualnego zapotrzebowania
Grupy na érodki pieniezne | sg oprocentowane wedtug ustalonych w drodze indywidualnych
negocjacji z bankami stép procentowych. Na $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty skiadajg
sie takze jednostki uczestnictwa w funduszach pitynnosciowych wycenione w wartosci
godziwej.

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazywane w rachunku przeplywow

pienieznych sktadato sie z nastepujacych pozycji:

Tytut Stan na Stan na
31 grudnia 2009 31 grudnia 2010
Srodki pieniezne w banku | w kasie 113 051 165,84 200 873 228,35
Lokaty krétkoterminowe do 3 miesiecy 676 972 787,86 572 433 402,567
Jednostki uczestnictwa w funduszach plynnosciowych 96 792 595,94 910 248 284,85

Razem saldo Ssrodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane
w bilansie, w tym:

886 816 549,64

1683 554 915,77

Z tytutu roznic kursowych i odsetek
Kredyt w rachunkuy bieZzgcym

(22 461 504,44)

{12 244 218,22)
{10 482 545.46)

Razem saldo $rodkow pienieznych i ekwiwalentéw
wykazanych w rachunku przeplywoéw pienieznych

864 355 045,20

1660 828 151,09

23. Pozostale aktywa

23.1. Pozostate aktywa diugoterminowe

Tytut

Rok zakoniczony
31 grudnia 2009

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci diugoterminowe 1221 807,15 3637 933,08
Zaliczki na $rodki trwate w budowie oraz wartosci niematerialne 357 125,89 12 810 248,42
Pozostiale 887 84515 1823 728,54
RAZEM 2 466 578,19 18 271 910,04

23.2. Pozostate aktywa krotkoterminowe

Tytut

Rok zakonczony
31 grudnia 2008

Rok zakoriczony
31 grudnia 2010

Prenumerata

Ubezpieczenia majatkowe, osobowe, transportowe
Skiadki cztonkowski, szkolenia

Usiugi informatyczme

Pozostate koszty rozliczane w czasie

Zaliczki na dostawy

Naleznosci z tytutu naliczonego VAT

Pozostate naleznosci z tytuiu podatkdw

Nadwyzka aktywéw nad zobowigzaniami ZFSS
Pozostate akiywa krétkoterminowe

252 665,95

7 540 528,30
29 807,42
690 480,48

6 168 500,75
17 407 075,85
34 909 547 33
1918 386,67
198 885,29

32 730 456,97

335 604,41
8616710,32
38 520,56
1739518,79
21731 110,00
12 232 754,21
102 246 796,85
5175 612,35
660 661,18
3130 747,43

RAZEM

101 846 335,01

157 610 985,10

Zasady (polityka) rachunkowodei oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowia jego integralng czesd

62
(k-



Grupa Kapitalowa ENERGA SA
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24. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy i dzialalnosé

zaniechana

Grupa Kapitatowa ENERGA SA zaniechata dziatalno$ci zarzadzania nieruchomosciami
oraz wyceny nieruchomosci, co zwigzane byto z postawieniem w stan likwidacji spotki

zaleZznej ENERGA Nieruchomosci S A,

Przychody, koszty,
sie nastepujaco:

wynik oraz przepltywy z dziataino&ci

zaniechangj

ksztattowat

Rok zakonczony

Rok zakonczony
31 :__:;rudnia 2010

Tytul 31 grudnia 2009
Przychody 774 041,93
Koszty 1473 482,25
Zysk brutto (689 440,32)
ObcigZenie podatkowe 12 299,00
Zysk netto (711 739,32)

Przeplywy $rodkéw pienieznych, w tym:
z dziatalnodci operacyjnej

z dziatalnosci inwestycyjnej

z dziatalnosci finansowej

(187 658,11)
(252 693,12)
65 380,73
{345,72)

8 279,50
386 288,42
(378 008,92)

(378 008,92)

111 078,41
74 070,91
37 007,5C

W roku nastepnym Grupa Kapitatowa ENERGA SA nie przewiduje zaniechania zadnej

dziatalnosci.
25. Pozostate zobowigzania

25.1. Pozostate zobowigzania diugoterminowe

Rok zakoniczony

Tytut 31 grudnia 2009

Rok zakonhczony
31 grudnia 2010

'f!obowiqzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych,
wynagrodzen i innych

Pozostate zohowiazania niefinansowe 194 654,11 126 724,93
Zabezpieczenie nalezytego wykanania umowy, gwarancje 179 368,73 126 724,93
Zakupy débr inwestycyjnych - N
Pozostale 15 285,38 -
Razem 194 654,11 126 724,93

25.2. Pozostale zobowigzania krétkoterminowe

Rok zakonriczony

Tytut
- 31 grudnia 2009

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Zobowigzania z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen spotecznych,
wynagrodzen i innych

Podatek akcyzowy

Podatek VAT

Podatek zrycratiowany U Zrodia

Zobowigzania z tytulu ubezpieczen spotecznych

Podatek dochodowy od oséb fizycznych

180 389 131,89

26 919 508,16
79111 730,79

&6711,00
40732 138,94
37 612 880,11

Oplaty za korzystanie ze $rodowiska 5083 714,97
Podatek od nieruchomosci g5 845,88
Pozostate 826 602,04

110 667 390,73
30 503 534,92
70017 860,48

Pozostate zobowigzania niefinansowe
Zohowigzania z tytutu wynagrodzen
Whtaty kontrahentéw dot. przyszlych okreséw i zaticzki otrzymane

229 535 386,13

26 866 996,78
119334 911,18

49 589 338,12
26 665 544,68
5371 534,00
751 829,44
955 241,93
316 994 410,12
75 955 088,41
124 330 314,01

Nadwyzka zobowigzan nad aktywami ZFSS 749 378,06 632 674,54
Zobowigzania z tytutu oplaty zastepczej - 106 261 987,05
Pozostate 9386 617,27 9 814 346,11
Razem 301 056 522,62 546 529 806,25
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26. Rozliczenia miedzyokresowe

26.1. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Stan na

Tytut A
31 grudnia 2008

Stan na
31 grudnia 2010

7842674416
27 169 895,84

Nieodptatnie otrzymane $rodki trwale
Dotacie otreymane

60 540 348,10
47 173 461,51

Przychody z dzierzawy 5782 389,8% 5 426 185,66
Oplaty przytgczeniowe 369 823 828,54 346 512 030,17
Pozostale rozliczenia przychoddéw 1038 665,51 4 268 615,46
RAZEM, w tym: 482 242 523,83 463 920 640,90

442 910 451,58
21010 189,32

470 035 998,01
12 208 525,82

Dtugoterminowe
Krétkoterminowe

26.2. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Stan na Stan na

Tytut 31 grudnia 2009 31 grudnia 2010
Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu niewykorzystanych uriopéw 8 728 490,31 12 003 823,70
Rozliczenia migdzyokresowe z tylulu premii rocznej 48 793 446,29 69 074 535,51
Nagrody dla Zarzadu 1373101,82 1675 220,52
Pozostale roziiczenia miedzyokresowe kosztow 2 603 380,25 3 151 095,01
RAZEM 61 498 418,77 85 804 674,74
27. Swiadczenia ha rzecz pracownikow
27.1. Programy akcji pracowniczych
W wyniku procesu komercjalizacji ENERGA - OPERATOR SA, kiory rozpoczat

sig 12 lipca 1993 roku, a zakonczyt sie 16 czerwca 2008 roku Skarb Panstwa przyznat
15% akcji ENERGA —~ OPERATOR SA pracownikom.

W wyniku procesu komercjalizacji ENERGA Elektrownie Ostroteka SA, ktdry rozpoczat
sig 31 sierpnia 1998 roku, a zakonczyt sie 13 maja 2008 roku Skarb Panstwa przyznat
15% akcji pracownikom ENERGA Elektrownie Ostroleka SA.

Wartos¢ godziwa instrumentdw kapitatowych wydanych pracownikom zostata rozpoznana
w wyniku lat ubiegtych,

W roku 2008 w ENERGA SA rozpoczeto proces zamiany akcji ENERGA
- OPERATOR SA i ENERGA Elektrownie Ostroteka SA (spdtki konsolidowane)
na akcje ENERGA SA (spétka konsolidujgca) zgodnie z Ustawag z dnia 7 wrzesnia 2007 roku
0 zasadach nabywania od Skarbu Panstwa akcji w procesie konsolidacji spétek sektora
elektroenergetycznego i Rozporzadzeniem Ministra Skarbu Panstwa z  dnia
19 lutego 2008 roku w sprawie sposobu okreslenia liczby akcji spétki konsolidujacej
polegajacych zamianie itrybu dokonania zamiany akcji lub prawa do akcji spoiki
konsolidowanej na akcje spotki konsolidujace;.

Proces ten zakonczyt sie w dniu 13 sierpnia 2010 roku.

Do =zamiany akcji uprawnionych byio tacznie 15098 oséb, ktérym przystugiwato
726 841 669 akcji ENERGA SA o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Umowy zamiany akcji
realizowane byty od dnia 21 wrzesnia 2009 roku.

Na zamiane akKgji spotek konsolidowanych na akcje spdtki konsolidujacej, do konca
2010 roku, zdecydowato sie 13638 osob, ktére tacznie objely 668 145125 akeiji
ENERGA SA.

Zasady (polityka) rachunkowodci oraz dodatkowe noty objadniajace do skonsolidowanego sprawozdania {inansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2009 roku
zgodne z MSSF (w ziotych)

Pomimo formalnego zakonczenia procesu konwersji nadal beda pojawiaty sig przypadki
dokonywania zamiany akcji ze spadkobiercami osdb uprawnionych, ktorzy ztozyli przed
dniem 13 sierpnia 2010 roku wnioski do sadu o stwierdzenie nabycia spadku.

27.2. Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie
zatrudnienia

Odprawy emerytalne i rentowe, nagrody jubileuszowe

Jednostki Grupy wyptacajg pracownikom przechodzacym na emerytury lub renty kwoty
odpraw emerytalnych lub rentowych w wysokosci okreslonej przez Zakfadowy Ukiad
Zbiorowy Pracownikom kohczacym okreslong liczbe lat pracy zawodowej wyptacane
sg hagrody jubileuszowe. W zwigzku z tym jednostki wchodzace w skiad Grupy,
na podstawie wyceny dokonanej przez aktuariusza, tworzg rezerwe na warto$é biezaca
zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych oraz nagrod jubileuszowych.

Pracownicza Taryfa Energetyczna

Na mocy zmienionego w2005 roku Ponadzaktadowego Ukiladu Zbiorowego Pracy
obowigzek wyptaty $wiadczern z tzw. ,pracowniczej taryfy energetycznej” dla bylych
pracownikow przemystu energetycznego | innych uprawnionych oséb, przeszedt
na poszczegodlne spotki, z ktdrych wywodza sig osoby uprawnione. W zwigzku z powyzszym
jednostki Grupy tworzg odpowiednig rezerwe. Wysokosé rezerwy szacowana jest przez
aktuariusza. Koszt tworzenia rezerwy obcigza koszty operacyjne.

Zakiadowy Fundusz Swiadczeri Socjalnych

Jednostki Grupy dokonuja odpisu na swoje Zakladowe Fundusze Swiadczern Socjalnych
dia emerytdéw i rencistow. Na koszty tych swiadczen tworzone sa rezerwy, do oszacowania
ktorych stosuje sig techniki aktuarialne.

Kwoty tych rezerw oraz uzgodrnienie przedstawiajgce zmiany stanu przedstawiono
W ponizszych tabelach:

:\:izaedr::vzzgiaa Zaktadowy Fundusz
Taryfa energefyczna Swiadczen Ogétem
emerytaine, rentowe :
i Socjalnych
i podobne
Na dzieri 1 stycznia 2010 roku 94 020 209,30 205 650 392,78 58 895072,42 358 665 674,50
Nabycie jednostki zaleznej - - - -
Koszty biezace zatrudnienia 8 093 695,94 (649 320,23) 841 886,94 8 286 262,55
Zyski i straty aktuarialne 2 029 973,51 4 395 499,41 (10 580 317.61) {4 124 844.69)
Wyplacone $wiadczenia (5 755 085,71} (3 456 058,24} {1 981 565,80) (11 192 709,75)
Koszty przesziege zatrudnienia - 2675484,22 - 2 676 484,22
Koszly odsetek 5 298 643,00 14 157 702,00 3053740,00 22 510 085,00
Pozostale zmiany - - - -
Na dzierh 31 grudnia 2010 roku, w tym: 103 687 436,04 222 773 699,84 50 258 B15,95 376 719 951,83
Krotkoterminowe 3 543 264,89 8 122 884,88 2427 331,60 14 093 481,37
Dlugoterminowe 100 144 171,18 214 650 814,96 47 831 484,35 362 626 470,46

Gtéwne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty
zobowigzania sa nastepujace:
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Tytut Rok zakeoficzony Rok zakoficzony

31 grudnia 2009 31 grudnia 2010
Stopa dyskontowa (%) 5,50% 5,50%
Wskaznik rotacji pracownikdw (%) 1,00-5,00% 0,00-5,70%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 4,50% 4,50%
Przewidywana stopa wzrostu wartoéci odpisu na ZFSS (%) 4,50-5,50% 3,70%

Przewidywana stopa wzrostu ekwiwalentu energetycznego (%) wgq Sciezek cenowych™  wg Sciezek cenowych™

*Sciezki cenowe energii przyjeto na podstawie opracowan ekspertdéw branzZowych

Na podstawie danych otrzymanych od aktuariusza Grupa szacuje, ze wptyw zmiany zatozen
na wysokosc¢ rezerw na $wiadczenia emerytaine, rentowe, nagrody jubileuszowe, zakladowy
fundusz $wiadczen socjalnych oraz taryfe energetyczng byitby nastepujacy:

« Przyjecie stopy dyskonta wyzszej o 1 punkt procentowy spowodowatoby zmnigjszenie
wysokosci rezerw o okoto 10%, a przyjecie stopy dyskonta o 1 punkt procentowy nizszej
spowodowatoby zwiekszenie rezerw o okoto 14%,

+ Przyjecie planowanych wzrostéw podstaw wyzszych o 1 punkt procentowy
spowodowatoby zwiekszenie rezerw o okoto 14%, a przyjecie planowanych wzrostow
podstaw o 1 punkt procentowy nizej spowodowatoby zmniejszenie rezerw o okoto 10%.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku nierozpoznane koszty przesziego zatrudnienia wynoszg
41.179.765,30 zt.

28. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto
za okres przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spétki dominujacej przez $rednig
wazonag liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Natomiast zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza sie¢ poprzez podzielenie
zysku netto za okres przypadajgcego na zwykiych akcjonariuszy {po potrgceniu odsetek
od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez srednig wazong,
liczbe wyemitowanych akgji zwyklych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wplyw
opcji rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji  uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykite).

Ponizej przedstawione zostalty dane dotyczace zysku oraz akcji, kiore postuzyly

do wyliczenia podstawowego zysku na jedna akcje;

Tytut

Rok zakonczony
31 grudnia 2009

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Zysk netto z dziatalno$ci konfynuowangj
Zysk na dziatalnesci zaniechangj
Zysk netto
Odsetki od umarzainych akgji uprzywilejowanych zamiennych na akcje
zwykie

426 993 199,00
(1 645 352,44)
425 347 847,46

625 808 028,81
(378 008,92}
625 430 019,89

Zysk netto przypadajacy na zwykiych akcjonariuszy

425 347 847,46

625 430 019,89

Liczba akcji zwykiych na koniec okresu obrotowego
Liczba wyemitowanych akcji zwyklych zastosowana do obliczenia
podstawowego zysku na jedng akcje

4 968 805 368,00
4 927 825 623,00

4 968 805 368,00
4 968 805 368,00

-Zysk na jedna akcje

0,08

0,13

W prezentowanych okresach efekt rozwodnienia nie wystapit.
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29. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do zaptaty

Tytut

Rok zakonczony
31 grudnia 2009

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Zadeklarowane | wyplacone w okresie
dywidenda zadeklarowana przez jednostki zalezne
dywidenda zadekiarowana przez jednostke dominujacyg
wptata z zysku wyplacona przez jednostke dominujaca,
wptata z zysku wyplacona przez jednostki zalezne
zaliczka na poczet dywidendy wyplgcone przez jednostki zalezne

8010 508,77

84 615,00
495 233,00
6 021 000,00

9196 118,70
99 376 107,36

Razem

14 611 357,77

108 572 226,06

Rok zakonczony Rok zakoriczony
Ky grudnia 2009 31 grudnia 2010

Dywidenda na akcjg wypiacona przez jednostki G Kapitatlowe
y je wyp preez | | Grupy Kapitatowe;] (w 0,003 0.022

Ziotych)

W okresie sprawozdawczym nie wystapity ograniczenia w wyptacie dywidendy.

Dia obliczenia wartosci dywidendy na akcje wyptacong przez jednostki Grupy Kapitatowej
poza dywidenda koncowa przyjeto roéwniez dywidendy w postaci wplaty zzysku
dla Skarbu Panstwa.

Przy wyliczeniu dywidendy na akcje wyptaconej przez jednostki Grupy Kapitatowej przyjeto
Srednig wazong liczbe akcji jednostki dominujacej w roku 2009, analogicznie jak przy
wyliczeniu zysku na jedna akcje, opisanego w nocie nr 28 niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

30. Potlaczenia jednostek gospodarczych
W zwigzku z restrukturyzacja Grupy Kapitatowej w 2010 roku mialy miejsce potaczenia
spotek zwigzane z konsolidacja dziatalnosci oéwietleniowe] oraz teleinformatyczne].

Dnia 30 kwietnia 2010 roku Sgd Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie
wydat postanowienie w sprawie rejestracji potgczenia spotek ZEP ~ Info Sp. z ¢.0. | Zaktad
Energetyczny Ptock - Centrum Techniki Energetycznej Sp. z 0.0., zgodnie z art. 492 par. 1
pkt 1 Kodeksu Spétek Handlowych, przez przeniesienie catosci majgtku spolki
Zaktad Energetyczny Ptock - Centrum Techniki Energetycznej Sp. z 0.0. na spbtke ZEP —
Info Sp. z 0.0.

Dnia 1 czerwca 2010 roku Sgd Rejonowy Gdansk — Péinoc w Gdarsku wydat postanowienie
w sprawie rejestracji potaczenia spotek ENERGA Oséwietlenie Sp. z 0.0. i Zaktad Oswietienia
Drogowego ,POLNOC” Sp. z 0.0., zgodnie z art. 492 par. 1 pkt 1 Kodeksu Spétek
Handlowych, przez przeniesienie calosci majatku spétki Zaklad Oswietlenia Drogowego
JPOENOC” Sp. z 0.0. na spotke ENERGA Oswietlenie Sp. z 0.0.

Ze wzgledu na
skonsolidowanym
w poszczegdlnych
pieniezne Grupy.

fakt, Zze powyzsze potaczenia dotyczyly podmiotdw objetych
sprawozdaniem finansowym, nie mialy wplywy na ujmowane
fatach aktywa, zobowigzania, przychody i koszty oraz przeptywy

Po dniu bilansowym, 1 lutego 2011 roku, Sgd Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdansku wydat
postanowienie w sprawie rejestracji potaczenia spolek ENERGA Hydro Sp. z o.0.
(poprzednio ENERGA Elektrownie Straszyn Sp. z 0.0.), ENERGA Elektrownie w Koszalinie
Sp. z 0.0. | ENERGA Elektrownie tyna SA, zgodnie z art. 492 par. 1 pkt 1 Kodeksu Spotek
Handlowych, przez przeniesienie catosci majatku spotek ENERGA Elektrownie w Koszalinie
Sp. z 0.0. i ENERGA Elektrownie tyna SA na spdtke ENERGA Hydro Sp. z o.0.
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2009 roku
zgodne z MSSF (w zlotych)

Problematyke przejeé i potaczen jednostek gospodarczych zasadniczo reguluje standard
MSSF 3 ,Potaczenia jednostek gospodarczych”. Jednakze standard ten wytgcza ze swojego
zakresu transakcje pomiedzy jednostkami pozostajgcymi pod wspoding kontrolg.
W wyniku potgczen, ktére miaty miejsce w 2010 roku nie nastgpita zmiana kontroli nad zadng
spotkg Grupy, w zwigzku z czym transakcja spetnia w ocenie Spdlki definicje transakcji
pod wspodlng kontrolg w zwigzku z czym jest ona wylaczona z zakresu MSSF 3.

Sytuacja, w ktdre] dana transakcja lub zjawisko gospodarcze wymagajace ujgcia
w sprawozdaniu przygotowanym zgodnie z MSSF nie sg uregulowane zapisami
poszczegblnych standarddw, zostata uregulowana zapisami MSR 8 punkt 10-12.
Zapisy te naktadajg na jednostke sporzadzajaca sprawozdanie zgodnie z MSSF obowigzek
stworzenia wtasnego zestawu zasad rachunkowosci wskazujac nha cechy takich zasad
rachunkowosci: wierna reprezentacja pozycji finansowej, wynikéw  dziatalnosci
oraz przeplywow pienieznych, odzwierciedienie tre$ci ekonomicznej transakcji, neutralnosc,
ostroznosc¢ oraz kompletnos¢ we wszystkich aspektach.

Z przeprowadzonych przez Spoétke analiz wynika, iz w przypadku podmiotéw
o ztozonej informacji finansowej, dla rozliczenia potaczenia jednostek znajdujacych
sie pod wspodlng kontrolg jednym z mozliwych rozwigzan jest zastosowanie metody fgczenia
udziatow.

U podstaw te] metody lezy zalozenie, Ze podmioty taczace sie byly zardéwno przed,
jak i po transakgji kontrolowane przez tg sama jednostke i w zwigzku z tym skonsolidowane
sprawozdanie finansowe odzwierciedla fakt ciggtosci wspdlinej kontroli oraz nie odzwierciedla
zmian wartosci aktywoéw netto do wartosci godziwych (lub tez rozpoznania nowych aktywow)
lub wyceny wartosci firmy, poniewaz zaden ztgczacych sie podmiotdéw nie jest w istocie
nabywany. Zatem sprawozdanie przygotowywane jest tak jakby tgczgce sie podmioty byty
zawsze ze sobg potaczone,

31. Kapitat podstawowy i pozostate kapitaly
31.1. Kapital podstawowy

Tytut Rok zakonczony Rok zakonhczony

31 grudnia 2009 31 grudnia 2010
Akcje zwykie serii A o wartosci nominalnej 1 PLN kazda 255 000 255 000
Akcje zwykie serii B o wartosci nominalnej 1 PLN kazda 4 845611 133 4845611 133
Akcje zwykie serii C o wartoéci nominalnej 1 PLN kazda 122 830 235 122 939 235
tgczna iloéé akgji 4 968 805 368 4 968 805 368

31.1.1 Warto$é nominalna akgcji

Wszystkie  wyemitowane akcje posiadajg  wartosé nominalng  wynoszaca
4.968.805.368 zltotych i zostaty w peini oplacone.

31.1.2 Prawa akcjonariuszy

Program akcji pracowniczych

Na mocy ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji z dnia 30 czerwca 1996 roku pracownicy
i byli pracownicy spélek zaleznych w Grupie Kapitatowe] ENERGA SA sg uprawnieni
do otrzymania akcji przedsigbiorstw, ktérych pracownikami byli w dniu wykreslenia z rejestru
komercjalizowanego przedsiebiorstwa panstwowego. Szczegdtowy opis  znajduje
sie w nocie 27.1.
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoiczony dnia 31 grudnia 2009 roku
zgodne z MSSF (w zlotych)

31.1.3 Akcjonariusze o znaczacym udziale

Tytut Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2008 31 grudnia 2010

Skarb Panstwa
udziat w kapitale 89,60% 84,19%
udziat w prawach glosu 89,60% 84,19%
Akcjonariusze mniejszoscowi
udziat w kapitale 10,40% 15,81%
udziat w prawach giosu 10,40% 15,81%

31.2. Kapital zapasowy
Kapitat zapasowy zostat utworzony z odpisdéw z zysku wygenerowanego przez jednostke
dominujaca i na dzien bilansowy wynosit 163.625.681,64 ztotych.

31.3. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyplacie
dywidendy

Zysk niepodzielony obejmuje réwniez kwoty, ktére nie podlegajg podziatowi, to znaczy
nie mogg zosta¢ wyptacone w formie dywidendy przez jednostke dominujgca:

Tytut Rok zakonczony Rok zakoiiczony
31 grudnia 2009 31 grudnia 2010

Kwoty zawarte w pozycji zyski zatrzymane niepedlegajgce podziatowi przez
jednostke dominujacy:
- zys_ki z_atrzymane spolek zaleznych, przynalezne akcjonariuszom jednostki 1 104 896 324.67 1 522 652 349.68
dominujgce] > R
- réznice w wartosci zyskéw zatrzymanych pomiedzy sprawozdaniem 53 370 077 36 52 619 132.06
statutowym a sprawozdaniem MSSF jednostki dominujacej ' ’
- wartosé 8% statutowego zysku netto jednostki dominujacej podziatu na
kapital zapasowy zgodnie z Kodeksem Spélek i—|andlc>\.'«rjyahchJ P 16666 815,18 27 835 090,74
Zyski zatrzzymane jednostki domindjgcej, podlegajgce podziatowi 191 656 §74,38 320 103 543,55

tacznie zyski zatrzymane wykazywane w sprawozdaniu

. : X . . . Lo 1 366 588 091,57 1922610 1186,03
skonsolidowanym przynalezne akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Statutowe  sprawozdania finansowe  wszystkich spoétek  wchodzacych — w skiad
Grupy Kapitatowe] ENERGA SA sg przygotowywane zgodnie z polskimi standardami
rachunkowosci. Dywidenda moze by¢ wyptacona w oparciu o wynik finansowy ustalony
w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym przygotowanym dla celéw statutowych.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, jednostka dominujgca oraz jednostki
zalezne majace status spodiek akcyjnych sg obowigzane utworzyC kapitat zapasowy
na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok
obrotowy wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu spotki, dopoki kapitat ten nie osiggnie
co najmnigj jednej trzeciej kapitatu podstawowego jednostki. O uzyciu kapitatu zapasowego
i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze czesci kapitaiu zapasowego
w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzyé jedynie na pokrycie straty
wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowymi nie podlega ona podziatowi na inne
cele.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku wartos¢ kapitatu podstawowego jednostki dominujgce;
wykazywana w statutowym sprawozdaniu finansowym wg ustawy o rachunkowosci wynosita
4.968.805.368,00 ziote a warto$¢ kapitatu zapasowego wynosita 163.625.681,64 ztotych.
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2009 roku
zgodne z MSSF (w zlotych)

31.4. Udzialy niedajace kontroli

Zmiany w udziatach niedajacych kontroli przedstawiono w skonsolidowanym sprawozdaniu
ze zmian w kapitale witasnym. Zmiany wynikajg przede wszystkim z restrukturyzacji
Grupy Kapitatowej opisane w nocie 42.
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2010 roku
zgodne z MSSF (w zlotych)

33. Zobowigzania inwestycyjne

Zakup udziatéw w OPEC Sp. z o.0.

W dniu 25 lutego 2009 roku ENERGA SA i ENERGA Elektrownie Ostroteka SA zostaty
inwestorem strategicznym w Ostroteckim Przedsigbiorstwie Energetyki Ciepinej Sp. z o. 0.
Umowa zakupu udziatow zaklada realizacje programu inwestycyjnego w zakresie rozwoju
cieptownictwa na terenie miasta Ostroleka. ENERGA SA i ENERGA Elektrownie Ostroteka
SA zobowigzaty sig, ze w ciggu 10 lat zainwestuja nie mniej niz 320 min zt w rozwoj sieci
dystrybucyjnej i produkcje energii ciepinej. Do konca 2010 roku zrealizowano inwestycje
o wartosci 6,7 min zi.

Zobowigzania Operatora Systemu Dystrybucyjnego

ENERGA -~ OPERATOR SA (Operator Systemu Dystrybucyinego) prowadzi swoig
dziatalno$¢ w oparciu o Ustawe Prawo energetyczne oraz posiadang koncesje. Z obu
dokumeniéw wynikajg obowigzki okredlajgce m.in. konieczno$é dostarczania energii
elektrycznej w sposob ciggly i bezpieczny oraz przytaczanie nowych podmiotéw do sieci.
Ustawa Prawo energetyczne nakiada takze na przedsiebiorstwo koniecznos¢ sporzgdzania
plandéw rozwoju okreslajgcych zakres rzeczowy i finansowy naktadow inwestycyjnych, kiére
to plany podlegajg nastepnie uzgodnieniu z Prezesem Urzedu Regulacji Energetyki.
Uzgodniony plan rozwoju stanowi zobowigzanie inwestycyjne ENERGA — OPERATOR SA.
Uzgodnione nakliady na 2011 rok wynosza 1.180,1 min zt. Planowane naktady na lata 2012 —
2015 wynosza 5.540,4 min z.

Charakter zobowigzania inwestycyjnego ma takze program modernizacji i rozbudowy sieci
dystrybucyijnej finansowany przez Migdzynarodowe Inwestycje Finansowe. Patrz nota 44.

Umowa o swiadczenie ustugi ,,praca interwencyjna”

Rozwdj energetyki wiatrowej w poinocnej czesci kraju powoduje koniecznosci rozbudowy
nowych mocy energetycznych zwigzanych z zapewnieniem ustug regulacyjnych.

Obecnie w podtnocnej czedci kraju brakuje elektrowni moggcych sSwiadczyé ustugi
regulacyjne, stad znaczenie elekirowni pracujacych na potrzeby ustug regulacyjnych bedzie
w  najblizszych latach znaczaco wzrasta¢ (zwlaszcza na péinocy  kraju).
Obecnie funkcjonujace urzadzenia techniczne wystepujace w elektrowni
sg wyeksploatowane i nie mogg byC podstawg swiadczenie na rzecz PSE — Operator S.A.
ustug regulacyjnych o wysokim standardzie.

Spoétka zalezna ENERGA Hydro Sp. z o.0. (dawniej ENERGA Elektrownie Straszyn
Sp. z 0.0.) $wiadczy na rzecz PSE - Operator S.A. ustuge ,praca interwencyjna”. Ustuga
polega na dysponowaniu oraz wykorzystywaniu jednostek wytwoérczych ENERGA Hydro
Sp.z 0.0. przez PSE ~ Operator S.A. do interwencyjnego réwnowazenia bilansu mocy
czynnej i biernej oraz sterowania rozptywami mocy w sieci elektroenergetycznej Krajowego
Systemu Elektroenergetycznego (KSE), w celu zapewnienia biezacego bezpieczenstwa
pracy KSE.
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku
zgodne z MSSF (w ziotych)

Umowa o $Swiadczenie ustugi przewiduje przystosowanie jednostek wytworczych w celu
zapewnienia wiasciwych parametrow $éwiadczonej usiugi, w ramach modernizacji
realizowanej zgodnie z przewidzianym harmonogramem.

W dniu 31 marca 2009 r. podpisano aneks nr 4, zmieniajgcy zapisy dotyczace prac
zwigzanych z modernizacja jednostek wytworczych. Przyczyna powyzszych zmian byto
opdznienie realizacji inwestycji w zakresie modernizacji, z przyczyn niezaleznych
od ENERGA Hydro Sp. z 0.0, w tym braku uzyskania wymaganych sérodkow, ponad
przychody z Umowy, na sfinansowanie planowanych inwestycji.

W dniu 28 sierpnia 2009 podpisano nowg umowe z PSE Operator S.A., na mocy ktére;
zakonczono i rozliczono umowe obowigzujgcg poprzednio. Przygotowujac sie do zawarcia
nowej umowy, wykonano aktualizacie planowanej modernizacii, ktérej zakres techniczny
dostosowano do ograniczonych naktadéw finansowych. Ostatecznie ustalono w umowie,
zefaczne naklady na  modernizacie  elektrowni  Zydowo  wynosi¢  bedg
134.252 tysiace ziotych, z czego do 31 grudnia 2010 roku poniesiono naktady w wysokosci
70.511 tysiecy ztotych, za$ pozostate planowane naktady na lata 2011 — 2012 wyniosg
63.741 tysiecy ztotych.

Charakter zobowigzania inwestycyjnego ma takze program emisji obligacji na finansowanie
modernizacji zwigzany 2z uzyskanym finansowaniem zewnetrznym, o kiérym mowa
w nocie 43.

Umowa z ESBI o budowe elektrowni gazowo - parowej

Spoétka zalezna ENERGA Invest SA oraz irlandzka spoétka energetyczna ESBI podpisaty
15 czerweca 2010 roku umowe wspolnikow bedgcg formalnym przediuzeniem wspoipracy
rozpoczete] podpisaniem umowy konsorcjum we wrzesniu 2009 roku. Celem wspdlpracy jest
zbudowanie i uruchomienie nowego Zrodia  wytwarzajgcego energie elekiryczng
o0 zainstalowanej mocy elektrycznej ok. 860 MWE, dla ktérego podstawowym paliwem bedzie
gaz ziemny. Jednostka o wysokiej sprawnosci, powyze] 57%, ma powstaé na terenie Polski
pétnocnej do potowy 2016 roku. Szacowane nakiady inwestycyjne wyniosa ok. 3,5 mid zt.
W listopadzie 2010 r. Spétka otrzymata warunki przytgczeniowe od PSE - Operator S.A.

Zgodnie z zapisami umowy wspolnikdw, do realizacji przedsiewziecia powotana bedzie
spotka celowa - partnerzy w grudniu 2010 roku uzyskali zgode Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentdéw na koncentracie poprzez utworzenie wspdlnego przedsigbiorcy.
ENERGA Invest SA zobowigzata sie do wniesienia wptat na kapitat wiasny w spofce celowej
w wysokosci 17,5 min zt do konca 2011 roku. W czerwcu 2010 roku ENERGA Invest SA
nabyta prawa do gruntu pod planowang elektrowniec w Pomorskiej Specjalnej Strefie
Ekonomicznej na terenie miasta Grudzigdza — zawarto umowe dzierzawy na 30 lat.

Planowana elekirownia bedzie najwiekszym pod wzgledem wielkosci zainstalowanej mocy
elektrycznej  zrodtem  wytwoérczym  zasilanym  paliwem gazowym w  Polsce.
flos¢ energii wyprodukowanej w ciggu roku przekroczy 6 min MWh. Roczne zuzycie gazu
potrzebnego do wyprodukowania takiej ilos¢ energii szacowane jest na ok. 1,2 mid Nm?,
Rozwigzania technologiczne planowane do zastosowania w  elektrowni bedsg
charakteryzowaty sie niskimi wskaznikami wptywu na $rodowisko.
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2009 roku
zgodne z MSSF (w zlotych)

Program inwestycyjny ENERGA Kogeneracja Sp. z o0.0.

Charakter zobowiazania inwestycyjnego ma takze program emisji obligacji na finansowanie
inwestycji realizowanych przez spotke zalezng ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. inwestycji
polegajacej na modernizacji kotta poprzez wprowadzenie mozliwosci wspolspalania biomasy,
budowie zaktadu produkcji palet ze slomy oraz budowie nowego bloku energetycznego.
Program emisji obligacji zwiazany z uzyskanym finansowaniem zewnetrznym, o ktdérym
mowa w nocie 43.

34. Rozliczenia podatkowe

34.1. Ogodlna charakterystyka

Obowigzki i uprawnienia podatkowe sag okreslone w Konstytucji, ustawach podatkowych
oraz ratyfikowanych umowach miedzynarodowych. Zgodnie z ordynacja podatkowa podatek
definiuje sie jako publicznoprawne, nieodptatne, przymusowe oraz bezzwrotne swiadczenie
pieniezne na rzecz Skarbu Panstwa, wojewddztwa, powiatu lub gminy, wynikajace z ustawy
podatkowej. Uwzgledniajac kryterium przedmiotowe, obowigzujace w Polsce podatki mozna
uszeregowac w pieciu grupach: opodatkowanie dochodéw, opodatkowanie obrotu,
opodatkowanie majatku, opodatkowanie czynnosci, oraz inne optaty, nie zaklasyfikowane
gdzie indziej.

Z punktu widzenia dziatalnosci podmiotow gospodarczych zasadnicze znaczenie
ma opodatkowanie dochoddw (podatek dochodowy od oséb prawnych), opodatkowanie
obrotéw (podatek od towardw i ustug VAT, podatek akcyzowy) oraz opodatkowanie majgtku
(podatek od nieruchomosci i od srodkdw transportowych). Nie mozna pomingé innych optat
i wptat, kiore zaklasyfikowaé mozna jako quasi — podatki. Wérod nich wymienié nalezy
miedzy innymi sktadki na ubezpieczenia spoieczne oraz w przypadku jednoosobowych
spofek Skarbu Panstwa — wplaty z zysku.

Podstawowe stawki podatkowe w 2010 roku ksztattowaly sie nastepujgco: stawka podatku
dochodowego od osdb prawnych — 19%, podstawowa stawka podatku VAT - 22%,
obnizone: 7%, 3%, 0%, ponadto, niektére towary i uslugi objete byly zwoinieniem
podatkowym. Wysokos¢ wptaty z zysku po opodatkowaniu podatkiem dochodowym — 15%
(dotyczy okresu, kiedy ENERGA SA byta jednoosobowg spotkg Skarbu Panstwa).

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulaciom (na przyktad
sprawy celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych,
ktére uprawnione sg do nakfadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych
regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowiazujgcych przepisach
niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujace rdznice w opiniach, co do interpretacji
prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organow panstwowych, jak i pomigdzy
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie ohszaréw niepewnosci
i konfliktéw. Zjawiska te powoduja, Zze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze
niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.
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Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy
od korica roku, w ktdrym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli
dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy mogg zostaé powiekszone o dodatkowe
zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzien 31 grudnia 2010 roku sytuacja taka
jest mato prawdopodobna.

System podatkowy w Polsce charakteryzuje duza zmienno$¢ przepisow podatkowych,
stopien ich skomplikowania, wysokie potencjaine kary przewidziane w razie popetnienia
przestgpstwa [ub wykroczenia skarbowego oraz ogdlnie pro-fiskalne podejscie wiadz
skarbowych. Rozliczenia podatkowe oraz inne ohszary dziatalnosci, podlegajgce regulacjom
(kontroli celnej, czy dewizowej) mogg by¢ przedmiotem kontroli odpowiednich wiadz,
ktére uprawnione sg do naktadania kar i sankcji wraz z odsetkami karnymi. Kontrolg moga
by¢ objete rozliczenia podatkowe przez okres 5 lat od korica roku kalendarzowego, w ktorym
uptynaf termin ptatnoéci podatku, zwtaszcza w zakresie podatku od nieruchomosci.

34.2. Zwrot podatku akcyzowego

W zwigzku z niezgodnoscia krajowych przepiséw o podatku akcyzowym z postanowieniami
Dyrektywy Energetycznej spdtki zalezne ENERGA Elekirownie Ostroteka SA,
ENERGA Kogeneracija Sp. z 0.0. i ENERGA Elektrocieptownia Kalisz ztozyty w 2009 roku
do wilasciwych urzeddw celnego wniosek o stwierdzenie i zwrot nadptaty w podatku
akcyzowym za lata 2006 - 2008 w kwocie 1754 min zt. Spdiki zalezna, zgodnie
z Ustawg o podatku akcyzowym, w latach 2006 — 2008 zadeklarowaty i zaptacity podatek
akcyzowy od sprzedazy energii do nieostatecznych odbiorcdw, tymczasem zgodnie
z przepisami  obowigzujacymi  w Unii  Europejskiej, energia elektryczna podlega
opodatkowaniu nie weczesnigj niz w momencie dostawy do odbiorcy koncowego.

Na dzien bilansowy w zakresie wnioskdw ziozonych przez spotki zalezne toczg
sie postepowania przed wtasciwymi organami administracji skarbowe] i przed sadami
administracyjnymi.

34.3. Kontrole podatkowe

Dnia 31 stycznia 2011 roku spétka dominujaca ztozyta do Pomorskiego Urzedu Skarbowego
w Gdansku wniosek o stwierdzenie nadpfaty w zryczattowanym podatku dochodowym
od osdb fizycznych za 2009 r. w wysokosci 25.100.739,75 zt. Jednoczesnie Spotka ztozyta
korekte zeznania PIT-8AR. Na nadptate skiada sie kwota 23.358.455 zt z tytutu wptaconego
przez Spodtke zryczatiowanego podatku oraz kwota 1.742.284,75 zt z tytutu odsetek
za zwloke od zalegtosci podatkowej. W dniu 31 marca 2011 roku kwota gtdwna stwierdzonej
nadptaty wraz z naliczonymi odsetkami zostata zwrécona ENERGA SA.

W dniu 8 lutego 2011 roku w spétce dominujace] zostata wszczeta kontrola podatkowa
w zakresie sprawdzenia prawidtowosci rozliczen z budzetem z tytulu zryczattowanego
podatku dochodowego od niektdrych przychoddw za rok 2009,

Dnia 31 stycznia 2011 roku Spotka zalezna ENERGA — OPERATOR SA ziozyta korekte
zeznania CIT-8 wraz z wnioskiem o stwierdzenie nadptaty w podatku dochodowym od osdb
prawnych za rok 2009 w wysokosci 81.900.717,00 zt. Gtownym tytutem ztozonej korekty
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byto wylaczenie z podstawy opodatkowania wykazanego dochodu w  wysoKosci
485.563.801,46 zt w zwigzku z transakcjg podziatu spotki zaleznej przez wydzielenie
przeprowadzong w marcu 2009 roku. Zgodnie z otrzymanymi w dniu 17 stycznia 2011 roku
interpretacjami indywidualnymi Ministra Finanséw przeniesiony na spotke przejmujaceg
(ENERGA SA) wramach podziatu spotki zaleznej przez wydzielenie zespdt skiadnikow
majgtkowych zwiazanych z prowadzong dziatainoscig teleinformatyczna, zespédt sktadnikow
majatkowych zwigzanych z dziatalnoscig sprawowania nadzoru witascicielskiego, zespot
sktadnikéw majatkowych zwigzanych z Osrodkiem Wezasowo-Wypoczynkowym Energetyk
Ustka Rowy spetniajg definicje zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa w rozumieniu
art. 4a ust. 4 ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych. Tym samym transakcja
podziatu przez wydzielenie nie skutkowata powstaniem przychodu podatkowego na dzien
podziatu przez wydzielenie w stosunku do przeniesionych zespotdw sktadnikéw majatkowych
stanowigcych zorganizowane czesci przedsiebiorstwa.

W dniu 9 lutego 2011 roku w spdice zaleznej zostata wszczeta kontrola podatkowa
w zakresie sprawdzenia prawidiowoéci rozliczen z budzetem z tytutu podatku dochodowego
od 0s06b prawnych za rok 2009.

35. Informacja o podmiotach powigzanych

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg dokonywane woparciu o ceny rynkowe
dostarczanych towardw, produktéw lub ustug oparte o koszt ich wytworzenia.

35.1. Transakcje z udzialem spétek Skarbu Parnstwa

Jednostka nadrzedna Grupy jest Skarb Panstwa, w zwigzku z tym, zgodnie z MSR 24
Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych, inne spétki Skarbu Panstwa sg
traktowane przez Grupe jako jednostki powigzane. Spdtki Grupy ENERGA SA identyfikujg
transakcie z okoto 30 spoélkami Skarbu Panstwa, z ktorymi obroty spofek Grupy sg
najwieksze. taczna warto$¢ transakeji z tymi jednostkami zostata przedstawiona w tabeli
ponizej. Transakcje zostaly przeprowadzone na warunkach rynkowych. Dotyczg one przede
wszystkim zakupdw i sprzedazy ustug dystrybucyjnych, sprzedazy energii elektrycznej oraz
Zakupu wegla,

Stan na Naleznosci Zobowigzania
31 grudnia 2009 102 181 024,64 171 088 536,06
31 grudnia 2010 153 015 429,15 144 332 054,80
Okres Przychoay Koszty
rok zakonczony 31 grudnia 2009 940 764 741,32 2 262 695 968,62
rok zakonczony 31 grudnia 2010 1209 357 523,36 1 738 052 726,57
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Grupa Kapitalowa ENERCA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
zgodne z MSSF (w zlotych)

35.3. Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu

Na koniec okresu sprawozdawczege nie wystapity pozyczki udzielone cztonkom
Zarzadu ENERGA SA.

35.4. Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

W  okresie sprawozdawczym nie wystapity transakcje 2z udziatem czionkow
Zarzadu ENERGA SA.

35.5. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzadu
oraz cztonkom Rady Nadzorczej Grupy

Tytut Rok zakoficzony Rok zakonczony

31 grudnia 2009 31 grudnia 2010
Zarzad jednostki dominujgce; 752 926,08 493 314,00
Rada Nadzorcza jednostki dominujacef 278 861,52 290 184,72
Zarzady jednostek zaleznych 14 903 518,99 15 550 528,23
Rada Nadzorcza jednostek zaleznych 4 831 585,09 2321 037,46
Razem 20 766 901,68 18 655 064,41

35.6. Wynagrodzenia wyptaconego giéwnej kadrze kierowniczej
(za wyjatkiem cztonkdow Zarzadu i Rady Nadzorczej)

Tytut Rok zakonczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2009 31 grudnia 2010

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 30 296 654,28 31 540 358,05
Nagrody jubifeuszowe 370 032,05 581 241,64
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 42 723,30 92 166,80
Swiadeczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy 6 262,00 502 554,49

Swiadczenia pracownicze w formie akeji wiasnych - -
taczna kwota wynagrodzenia wypltaconego gldwnej kadrze kierowniczej
(za wyjatkiem czionkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej)

30715 671,63 32716 320,98
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2009 roky

zgodne 2 MSSE (w zlotych)

36. Instrumenty finansowe

36.1. Wartos¢ bilansowa kategorii i klas instrumentéw finansowych

Tytul

Rok zakonczony
31 grudnia 2008

Rok zakenczony
31 grudnia 2010

Kiasy instrumentéw finansowych

Lokaty i depozyty

Obligacje, bony skarbowe oraz inne dluzne pagiery wartogciowe

Udzialy i akcie (niekonsolidowane)

Udzialy | akcie w spdlkach stowarzyszonych

Naleznosci z tytulu dostaw i usiuy

Srodki pienigzne 1 ich ekwiwalenty

Naleznosci z tytuiu leasingu

Naleznosci z tytutu sprzedazy Srodkdw trwalych, wartosci niematerialnych
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych

Obligacje z terminem wykupu do 3 miesiecy
Instrumenty pochodne (aktywa)

33120 087,24
41827 151,07
1151 647 424,79
790 023 953,70
123 332,67

148 526 44

96 792 595,94

1104,50

130 612,56

33 105 322,68
41580 170,75
1454 884 542,60
773 306 630,92
162 305,82

758 097,13

910 248 284,85

2076 116,20

Razem aktywa

2113 684 176,35

3 216 263 083,51

Kredyty | pozyczki preferencyjne
Kredyty i pozyczki

Kredyty w rachunku biezgcym
Wyemitowane obligacje | papiery diuzne

Zobowigzania z tytulu dostaw i usiug
Zobowigzania z tytulu leasingu { uméw dzierzawy z opcjg zakupu
Pozestale zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytudu nabycia $rodkdw trwalych oraz warfosci niematerialnych

Instrumenty pochodne (zobowigzania)
inne instrumenty finansowe

48 462 000,00
268 580 613,71
22 461 504,45
6914 642,30

637 848 851,23
18 703 019,26
20 198 238,27

108 267 784,55

728 018 257,06
336 234 209,24
10 482 545,48
1670672,08

750 914 424,06
10 290 420,61
6752 798,11

204 444 438,27

Razem zobowigzania

1131 446 651,77

2048 807 766,91

Razem

3 245 130 828,12

5 265 070 850,42

Kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez RZiS
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansewe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Pozyezki i naleznosci

Aktywa finansowe wylgczone z zakres,: MSR 39

919 637 741,38

1151 795 951,23
41 950 483,74

1718 866 967,21

1465 653 639,73
41 742 476,57

Razem akiywa

2113 684 176,35

3 216 263 083,51

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez RZIS

Zobowigzania finansowe wyceniane wg. zamorlyzowanego kosztu
Zobowiazania z tytuky gwarancji, factoringu i wylaczone z zakresu MSR 39
Instrumenty zabezpieczajace

1112 743 632,51
18 703 019,26

2038517 346,30
10 280 420,61

Razem zobowigzania

1131 446 651,77

2 048 807 766,91
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skonsolidowane sprawozdarie finansowe za rok zakoriczony dwia 31 grudnia 2010 roku
zgodne z MSSF (w ziotych)

36.3. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ ksiegowa nastepujgcych aktywow oraz zobowigzan finansowych stanowi racjonalne
przyblizenie ich wartosci godziwych:

» pozyczki udzielone i naleznosci wlasne oraz inne zobowigzania finansowe,
» aktywa oraz zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu.

Wartosci godziwe instrumentéw finansowych Grupy nie notowanych na aktywnych rynkach
sa ustalane przy zastosowaniu modeli wyceny wykorzystujgacych jako dane wejSciowe
wytacznie obserwowalne zmienne rynkowe z aktywnych rynkéw, ktére sa uzyskiwane
z renomowanych serwiséw dostarczajgcych informacje finansowe. Dia udziatow
nie notowanych na gietdzie nie istnigje aktywny rynek, ani tez nie ma mozliwosci
zastosowania wich przypadku technik wyceny dajgcych wiarygodne wartosci, w zwiazku
ztym Spoétka nie jest w stanie ustali¢ zakresu, w ktérym mogtaby miesci¢ sig ich wartosc
godziwa. Aktywa te wyceniane sg wediug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu
utraty wartosci.

Warto§¢ godziwa transakcji pochodnych wykorzystywanych przez Grupe, zawieranych
na polskim rynku terminowym energii elekiryczne] bez transakcji zawieranych
za posrednictwem Towarowej Gietdy Energii, ustalana jest metodg MTM (Mark-to-Market),
biezgcego wyniku na optymalizacji energii elektrycznej w danym momencie.

W przypadku wyceny produkiu, ktérego dostawa trwa w momencie wyceny, MTM obliczany
jest na podstawie ostatniej ceny rozliczeniowej opublikowanej przez gietde dla danego
produktu. W przypadku wyceny produkiu, kidrego dostawa jeszcze sie nie rozpoczeia,
wycena MTM obliczana jest na podstawie ceny rozliczeniowej publikowanej przez gietde
na dzien wyceny.
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku
zgodne z MSSF (w zlotych)

36.5. Zabezpieczenia splaty zobhowigzan

Na dzien bilansowych aktywa o nastepujacej wartosci stanowily zabezpieczenia splaty
zobowigzan lub zobowigzanh warunkowych:

Grupa aktywow na Warto$¢ bilansowa aktywow . ) Wartos$¢ bilansowa Limit
ktorych dokonano stanowigca zabezpieczenie Rodzaj zabezpleczonego zabezpieczonego zabezpieczonego
zabezpieczenia splaty zobowigzan zobowiazania zobowigzania zobowigzania

Nieruchomosci 111 992 535,60  kredyty | pozyczki 42 242 652,06 69 751 652,08
Pozostate srodki trwate 5783 614,83 kredyty i pozyczki 3395 783,38 3948 743,77
Naleznosci 20741 058,46  kredyty { pozyczki 11 572720,70 21 057 515,38
Srodki pieniezne 198 944 512,37  zabezpieczenie kontraktow - 702 300 000,00
Srodki pieniezne 2 280 000,00 kredyty i pozyczki 1628 993,34 2700 000,00
Srodki pieniezne 128 119,37  pozostate zohowiazania 11 141,38 129 119,37
Zapasy 32 480 000,00 zabezpieczenie kontraktdw - 22099 200,00
Zapagy 10 254 190,79  kredyty i pozyezki 497 039,61 & 700 000,00
Razem 383 615 041,51 59 349 330,47 828 686 230,58

Przedstawione zabezpieczenia dotycza przede wszystkim kredytow i gwarancji udzielonych
spotkom Grupy Kapitalowe] ENERGA SA przez banki Nordea Bank Polska S.A,
Bank Pekao S.A., Deutsche Bank Polska S.A., Bank PKO BP S.A. a takze pozyczki
udzielonej przez Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska.

Poza przedstawionymi zabezpieczeniami spdtki Grupy wystawity takze weksle in blanco,
jako zabezpieczenie umow kredytowych, leasingowych oraz na zabezpieczenie
wierzytelnosci.

36.6. Sytuacje / zagadnienia dotyczace instrumentéw finansowych
niewystepujace w Grupie

W Grupie wtrakcie okresu sprawozdawczego zakonczonego 31 grudnia 2010 roku,
nie wystapity nastepujgace zdarzenia gospodarcze i sytuacje wymagajgce ujawnienia:

» do dnia bilansowego, Grupa nie skorzystata z mozliwodci wyznaczenia instrumentu
finansowego na moment poczatkowego ujecia jako wycenianego w wartosci godziwej
przez rachunek zyskow i strat (MSSF 7, par. 9, 10, 11),

« nie dokonano przekwalifikowania skfadnikéw aktywow finansowych,
ktore spowodowatoby zmiane sposobu wyceny tych aktywdw (MSSF 7, par. 12),

« na rzecz Grupy nie ustanowiono zabezpieczen na 2adnej z kategorii aktywow,
ktdre powodowatyby poprawe warunkoéow kredytowania (MSSF 7, par. 15), ani tez Grupa
nie przejmowata zadnych aktywow w ramach windykacji ustanowionych na jej rzecz
przedmiotdw zabezpieczenia (MSSF 7, par.38),

« Grupa nie wyemitowata zadnych instrumentow zawierajgcych sktadnik zobowigzaniowy
i skiadnik kapitatowy (MSSF 7, par. 17),

« Grupa Kapitalowa nie ziamata zadnych postanowien umoéw kredytowych
(MSSF 7, par. 18),

« Grupa nie stosuje zasad rachunkowosci zabezpieczen,

« nie nabyto Zadnych aktywdw finansowych po cenie istotnie odbiegajacej od ich wartosci
godziwej (MSSF 7, par. 28).
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok cakoficzony dnia 31 grudnia 2009 roku
zgodne z MSSF (w zlotych)

37. Aktywa i zobowigzania warunkowe

37.1. Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe na dzien bilansowy przedstawia ponizsza tabela:

Zobowigzania z tytutu Stan na Stan na
31 grudnia 2009 31 grudnia 2010
gwarancji 502 000 000,00 702964 817,46
porgczen 6177 373,85 -
weksli 49 879 425,10 30732 524,81
os$wiadczen patronackich 700 600,00 -
spraw przeciwko jednostkem powigzanym 11 257 384,24 18 083 958,54
inne 29 548 784,58 16 511 950,74
Razem 599 562 967,77 768 303 251,55

37.2. Aktywa warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Grupa rozpoznata aktywo warunkowe w postaci
nadptaconego przez spotke zalezng ENERGA — OPERATOR SA podatku dochodowego
od osob prawnych za rok 2009 w kwocie 91,2 min zi. Patrz nota 34.3.

Na dzieh 31 grudnia 2010 roku Grupa nie rozpoznata innych istotnych aktywow
warunkowych.

38. Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtbwnych instrumentow finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe,
obligacje, érodki pieniezne, lokaty krotkoterminowe oraz jednostki uczestnictwa
w funduszach plynnosciowych. Gtownym celem tych instrumentdéw finansowych
jest pozyskanie $rodkdw finansowych na dzialalnos¢ Grupy.

Grupa zawiera rowniez transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych. Celem tych
transakgcji jest zarzadzanie ryzykiem powstajgecym w toku dziatalnosci Grupy.

Gtoéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych Grupy obejmujag ryzyko
rynkowe, ryzyko zwigzane z ptynnoscig oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia
zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty w skrocie omoéwione
ponizej. Grupa monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych
przez nig instrumentdw finansowych.

Grupa identyfikuje nastepujace gtéwne rodzaj ryzyka rynkowego, na ktére jest narazona:
« ryzyko stopy proceniowej,

« ryzyko walutowe,

» 1yzyko zmian cen energii elektrycznej na rynku hurtowym.

Na potrzeby analizy wrazliwosci na zmiany czynnikow ryzyka rynkowego Grupa Kapitatowa
ENERGA SA wykorzystuje metode analizy scenariuszowej. Grupa wykorzystuje scenariusze
eksperckie odzwierciedlajace subiektywna ocene Grupy odnosnie ksztattowania
sie pojedynczych czynnikow ryzyka rynkowego w przysztosci.

Prezentowane w ninigjszym punkcie analizy scenariuszowe majg na celu analiz¢ wptywu
zmian czynnikéw ryzyka rynkowego na wyniki finansowe Grupy. Przedmiotem analizy
sg objete wytgcznie te pozycje, kidre spehiajg definicje instrumentdw finansowych.
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2009 roku
zgodne z MSSF (w zlotych)

Potencjalne mozliwe zmiany kurséw walutowych zostaty obliczone na podstawie rocznych
zmiennosci implikowanych dla opcji walutowych kwotowanych na rynku miedzybankowym
dia danej pary walut z daty bilansowej lub w przypadku braku dostepnych kwotowan
rynkowych na podstawie zmiennosci historycznych za okres jednego roku przed datg
bilansowa.

Potencjalne mozliwe zmiany kursdw transakcji kupna/sprzedazy energii elekirycznej
na polskim rynku terminowym zostaty obliczone na podstawie zmiennosci kursow
zamkniecia z 30 ostatnich notowan dia poszczegéinych rodzajéw kontraktow terminowych.

W analizie wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej Grupa stosuje rownolegle przesuniecie
krzywej stdp procentowych o potencjalng mozliwg zmiane referencyjnych stép procentowych
w trakcie najblizszego roku. Dla celéw analizy wrazliwosci na ryzyko zmian stdp
procentowych wykorzystano $rednie poziomy referencyjnych stdép procentowych w danym
roku. Skala potencjalnych zmian stop procentowych zostata oszacowana na podstawie
zmiennosci implikowanych ATMF opcji na stope procentowg kwotowanych na rynku
migdzybankowym dla walut, dla ktérych Grupa posiada ekspozycje na ryzyko stép
procentowych z daty bilansowej.

W przypadku analizy wrazliwosci na zmiany stdép procentowych efekt zmian czynnikéw
ryzyka zostat odniesiony do wartosci przychoddéw/kosztéw odsetkowych dla instrumentéw
finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu oraz do wartodci godziwe;
na date bilansowa instrumentow finansowych wycenianych do wartosci godziwej.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci dla kazdego rodzaju ryzyka rynkowego,
na ktére Spotka jest narazona na dzien bilansowy, pokazujac jaki wptyw na wynik finansowy
brutto miatyby potencjalnie mozliwe zmiany poszczegdlnych czynnikow ryzyka wedtug klas
aktywdw i zobowigzan finansowych,
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
zgadne 2 MSSF (w ziotych)

Ekspozycja na ryzyko na dzien 31 grudnia 2010 roku jest reprezentatywna dla ekspozyciji
Grupy na ryzyko w trakcie poprzedzajacych te daty okreséw rocznych. Zmiany kursow
nie majg bezposredniego wplywu na wartos¢ kapitatu wlasnego Grupy.

38.4. Ryzyko cen towarow

Gtownymi obszarami aktywnosci Grupy Kapitatowe] ENERGA SA, ktdérej dotyczy ryzyko
cenowe sg; zaopatrzenie elektrowni i elektrocieptowni w wegiel, oraz ryzyko cen gietdowych
w obrocie energig, prawami majatkowymi do energii skojarzonej i prawami do emisji
dwutlenku wegla.

Najistotniejsze ryzyko dotyczy zmiany cen zakupu energii elekirycznej na rynku hurtowym
dotyczgcych zawieranych kontraktow w horyzoncie diugo, $érednio i krétkoterminowym
narynku polskim oraz instrumentdw finansowych na rynkach zagranicznych
takich jak kontrakty typu futures / forward na energie elektryczng, emisie CO2 i wybrane
surowce,

W celu ograniczenia ryzyka zwigzanego ze zmiennoscig cen zakupu na rynku hurtowym
Grupa podejmuje dzialania zabezpieczajgce przed gwattownymi zmianami cen poprzez
optymalizacje procesu kontraktacji polegajgcg na zawieraniu kontrakidw w okreslonych
proporcjach oraz w postaci roznych produktéw. Dodatkowo, proces zakupu roztozony jest
w czasie tak, by $rednia cena portfela Grupy lepiej pokrywata sie ze $rednig ceng zakupu
rocznego wolumenu wyznaczong jake cel na podstawie cen rynkowych.

W celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z handiem instrumentami finansowymi wyznaczane
83 limity handlowe oraz codziennie monitorowana jest wartos¢ zagrozona. Ponadto w Grupie
istniejg zasady wyznaczania poziomdw Stop Loss oraz Take Profit, kidre sg na biezaco
monitorowane.

38.5. Ryzyko kredytowe

W Grupie zdefiniowano wystepowanie ryzyka kredytowego jako prawdopodobienstwo
nie wypetnienia przez kontrahenta jego zobowigzan finansowych. Minimalizowanie ryzyka
kredytowego jest osiggane poprzez dziatania zmierzajgce do wartoSciowe] oceny ryzyka,
monitoring kondycji finansowej kontrahentdéw oraz zabezpieczanie kredytu Kkupieckiego
za pomocg dostgpnych narzedzi takich jak gwarancje bankowe, poreczenia itp.

Ograniczanie ryzyka kredytowego nastepuje w odniesieniu do kontrahentdéw o najwiekszych
obrotach, czyli porifela kontrahentdw hurtowych oraz portfela klientdéw strategicznych.
Szczegoine znaczenie majg w tym zakresie: badanie zdolnosci kredytowej, limity kredytowe
oraz okreslone zapisy w umowach z kontrahentami.

W Grupie zostaly stworzone odpowiednie procedury minimalizujgce ryzyko niewyptacalnosci
kontrahentow. Na hurtowym rynku energii procedury okresiajg limity mozliwej sprzedazy
energii elekirycznej bez wymagania zabezpieczen. Na transakcje przekraczajace ww. limit
wymagane sg zabezpieczenia np. gwarancja bankowa.

W ramach sprzedazy do klientow strategicznych procedury naktadajg obowigzek monitoringu
klientow oraz przydzielania im rekomendacyjnych limitéw sprzedazowych. Monitoring ryzyka
kredytowego odbywa sie regularnie, a limity sg na biezaco aktualizowane, w zalezno$ci
od kondygji finansowej kontrahenta oraz jego otoczenia makroekonomicznego.

Ponadto, dzieki biezacemu monitorowaniu standéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko
niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.
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W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Grupy, takich jak srodki pieniezne
iich ekwiwalenty, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz niektdére instrumenty
pochodne, ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty
przez drugq strong umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci
bilansowe] tych instrumentow.

W Grupie nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

38.6. Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia ckresowego planowania
ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zardwno inwestycii
jak i aktywéw finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych akiywow finansowych)
oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoécig finansowania,
poprzez Kkorzystanie z rozmaitych Zzrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku
biezacym, kredyty bankowe, obligacje, akcje uprzywilejowane, umowy leasingu finansowego
oraz umowy dzierzawy z opcjg zakupu.

Na dzien bilansowy gtownym zewnetrznym Zrédtem finansowania Grupy byly kredyty
dtugoterminowe zaciggniete w Europejskim Banku Inwestycyjnym, Europejskim Banku

Odbudowy | Rozwoju oraz Nordyckim Banku Inwestycyinym (pafrz nota 43).
Kredyty nie sg zabezpieczone na aktywach i opieraja sie przede wszystkim na kowenantach
operacyjnych | finansowych. Kowenanty finansowe wyliczane sa na podstawie

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ENERGA SA
sporzgdzanego wg MSSF. Grupa prowadzi biezacy monitoring kowenantow.

Tabela ponize] przedstawia zobowigzania finansowe Grupy wg daty zapadalnosci
na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

31 grudnia 2010 roku Ponizej 3 miesigey  Od 3 do 12 miesiecy Od 1 roku do §lat  Powyizej § lat Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki 1411620,25 39 687 408,52 352 759 331,82 680 576 651,19 1074 735 011,78
Okligacie 1670672,08 - - - 1670 672,08
Zobowigzania z tytutu dostaw i .
usiug oraz pozestaie 946 800 772,43 23631 822,84 1942 6587 68 26 900,00 972 402 383,05
zobowiazania
Zobowigzania finansowe razem 949 833 064,76 63 319 231,46 354 701 919,50 680 903 551,19 2 048 807 766,91

39. Zarzadzanie kapitalem

Gtownym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikdw kapitatowych, kitdre wspieralyby dziatalno$¢ operacyjng
Grupy i zwiekszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukiurg kapitatowg | w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych
wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowei,
Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom
lub wyemitowaé nowe akcje. W roku 2010 nie wprowadzono zadnych zmian do celow, zasad
i procesOw obowigzujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek
zadiuzenia netto do sumy kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadhuzenia netto
Grupa wilicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytulu dostaw i ustug i inne
zohowigzania, pomniejszone o Srodki pieniezne iekwiwalenty $rodkdéw pienieznych.
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Kapitat obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom
jednostki dominujgce] pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytulu niezrealizowanych

zyskéw netto.

Stan na 31 grudnia

Stan na 31 grudnia

Tytut 2009 2010
Oprocentowane kredyty i pozyczki 346 428 760,46 1076 405 683,86
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowfgzania 785017 891,31 972 402 083,05
Minus Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty {886 8158 549,64) {1683 554 815,77}
Zadtuzenie netto 244 630 102,13 365 252 851,14
Kapitat wiasny 7383 151 211,74 7 946 956 194,25
Kapitat i zadluzenie netto 7627 781 313,87 8 312 209 045,39
Wskaznik gzwigni 0,03 0,04

40. Struktura zatrudnienia

Przecieine zatrudnienie w Grupie ksztattowato sie nastepujgco:

Rok zakonczony

Rok zakoficzony

Tytut 31 grudnia 2009 31 grudnia 2010

Zarzad Jednostki Doeminujgoej 2 2
Zarzgdy Jednostek z Grupy 51 46
Administracja 2476 1865
Pion produkgji 7 382 7320
Pozostali 2707 3127
Razem 12 618 12 350
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41, Dane poréwnywaine

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwaie
Nieruchomosci inwestycyjne
Warlo$ci nismateriaine
Wanosd firmy
tidzialy i akcje w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych
przedsigwzieciach wykazywane meloda praw wiasnosci
Udzialy i akcje pozostale
Aklywa z tytulu podalku odroczenego
Pozostate akiywa dlugoterminowe

Aktywa obrotowe
Zapasy
Nalazno$ct z tylulu pedatku dechodowego
Nalgznosct z tylulu dostaw i uslug oraz pozestate naleznosci
Udzialy i akcje pozostale
Obligacje, bony skarbowe oraz inne diuzne papiery wartoéciowe
Lokaty i depozyty
Pozostale aklywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozostale aktywa krolkoterminowe

Aktywa Irwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

PASYWA
Kapitat wlasny przypadajacy udzialowcom jednostkl dominujacej
Kapital podstawowy
Réznice kursowe z przeliczenia jednoslki zagraniczne]
Kapital zapasowy
Zyski zalrzymane! Niepokryle straty
Udziaty niedajace kontroli

Kapitai wilasny ogétem

Zoboawiazania diugoterminowe
Kredyly i pozvezki
Rezerwy dlugoterminowe
Rezerwa z tytulu odroczenego podatku dochodowego

Rozliczenia miedzyokrescwe preychoddw i dotacje rzadowe divgoterminowe

Zobowigzania z lytulu dostaw i usiug | pozostale zobowiazania
dlugoterminowe

Zobowiazania z tytulu leasingu oraz umdw dzierzawy z opcja zakupu
Pozostale zobowiazania dlugoteminowe

Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tylulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania
Biezgca czest kredytdw  poiyczek
Zobowigzania z tylulu pedatku dochodowego
Roziiczenia migdzyokresowe przychoddw i dotacji rzadowych
Roziiczenia migdzyokrasowe bierne kosziow
Rezerwy
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzanie bezpodrednio zwigzane z aktywami trwalynsi
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

Zobowlgzania razem

SUMA PASYWOW

rok biezacy

sprawozdanie za rok

Zmiana - przychody z

dane peréwnywaing za tytalu opfat

ubiagly rok ubiegly przyiaczeniowych
8 451 134 128,39 8032 048 734,22 8032 048 734,22
19026 164,08 26 043 537,30 26 043 537,30 -
268 388 858,63 212 366 170,75 212356 170,75 -
17 246 353,14 17 246 353,14 17 246 353,14 -
41580 37075 41827 181,07 41827 161,07 -
32 475 886,41 32 857 887,24 32857 887,24 -
108 182 548,38 §7 722 813,26 97 722 813,26 -
18271 910,04 2466 578,19 2468 578,19 -

8 957 305 819,82

8462 579 225,17

8462579 225,17 -

312982 178,03 276813 756,43 275913 756,43 -
62 929 70520 19040 182,00 19 040 182,00 -
1454 857 912,04 1151 €19 283,80 1151€18283,90 -
629 436,27 262 200,00 262 200,00 -
120612,56 - B -
2076 116,20 - - -
1683654 91677 886 816 549,64 886 816 549,64 -
157 610 985,10 101 846 335,01 101 846 335.04 -
3674 821 861,17 2435 798 306,98 2435 7488 306,98 -
161 686,09 36 6685 882,09 356804862,08
12 632 319 267,08 10 934 067 414,24 10 934 067 414,24 =
4 968 805 368,00 4 968 805 388,00 4 968 805 368,00 -
12 443,32 12 542,28 12654228 -

163 625 681,64
1922610 116,03
891 902 686,26

141 857 561,67
1366 589 091,57
905 786 648,22

141 957 561,67 -
1402 460 875,03 35 871 783,46
912 116 962,95 6 330 314,73

7 946 956 194,26

7383151 211,74

7425 363 309,93 42 202 058,19

1033635 882,01

57 012 356,31

57 012 356,31 -

558 383 706,12 549 877 881,35 549 977 881,35 -

653 507 068,04 580 108 659,68 580 007 $17,18 9899 257,80

442 910 451,58 470 035 988,01 417 934 842,22 (62 101 365,78}

33787538 344 677 26 34487726 -

163181230 96697261 9 669 726,10 -

126 724,93 194 654 11 184 854,11 -

2 580 543 422,36 1667 343 962,72 1625 141 854,63 (42 202 098,1%)

970 432 595,37 775003 487,95 775003 487,95 -

42 769 700,85 289 416 404,15 289 416 404,15 -

74 272 835,00 120 574 586,00 120 574 588,00 -
2101018832 12 206 525,92 12 206 526,82

85804674,74 61 488 418,77 51488 418,77 -

363 996 343,50 323 286 113,15 323289 113,15 -

546 529 806,25 301 056 522,62 301 056 522.82 -

2094 818 145,03 1 883 0565 058,56 1883 0565 068,56 -
1 505,46 517 191,22 517 191,22

4685 363 072,84 3 §50 916 202,50 3508 714 104,31 (42 202 088,19)

12 632 319 267,08 10 934 067 414,24 10 934 067 414,24 -
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2miana - przychody z

sprawozdanio zarok  dane poréwnywaine za vl oplat

rok biegacy

ullegly rok ublegly previaczeniowyeh
Dziatalnest kontynuowana
Praychody ze spraedaty lowarow | produktow 634482494850 578370334018 5 B35804 695,97 52101 355,79
bez wylqczenia akcyzy
Podalek akcyzowy {314 475 631,94} 1234 260 730,00) (234 260 736.00) -
Przychady ze sprzedazy towardw i produklow £ 030 349 316,56 5 549 442 810,18 5601 543 965,87 52 101 365,79
Przychody ze sprzedazy uslug 3021018628,75 2776289 476,92 2776289 476,82 -
Przychody z najmu 62 554 558,08 54 363 800,35 54 363 900,35
Przychody ze sprzedazy 9113 922 503,40 2 380 085 987,45 8432 197 343,24 52101 355,79
Koszt wiasny sprzedazy 7 697 295 507 45 7 503 726 592,11 7503 726 582,11
Zysk/ (strata) brutto ze sprzeday 1416 626 995,95 876 369 396,34 928 470 751,13 62 101 355,79
Pozostate przychody operacyjne 78619 230,28 134 629 875,03 134 628 875,03
Koszly sprzedazy 109 249 130,02 92 550 813,88 92 550 813,88
Koszly 0gdinege zarzqdu 332 408 343,56 353 906 686,28 353 806 686,28
Pozoslate koszly operacyjne 235 946 541,38 66 260 263,26 66 269 263,26
Przychody finansowe 82 486 576,52 114 933 633.03 114 933 633,03
Koszly finansowe 103 714 823,89 80 701 167,08 80701 167,08
Udzial w zysku jednoslki slowarzyszonej 668 319,37 {1880 657.39) (1680 657,38}
Zysk/ (strata) brutto 797 080 283,27 5§30 824 315,52 582 226 671,31 52 101 355,79
Podatek dochodowy 171272 254,46 103 831 115,61 113 Y30 373,21 9 898 257,60
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane] £25 808 028,81 426 993 195,90 469 195 298,09 42 202 098,19
Dziataino$€ zaniechana
Zysk za rok ebrotowy na dzialainosci 2anfechang {378 008,82) 11845 352 44) {1645 352.44)
Zysk/ {strata) netto za rok obrotowy 625 430 019,89 425 347 847,46 467 549 945,65 42 202 088,19
Przypadajgcy na: -
Udzialowcdw jednosiki dominujgcej 605 804 674,81 397 180 015,45 433 060 798,61 3587178346
Udzialy niedajace kontroli 19 625 345,08 23 158 832,31 34 489 147,04 6330314,73

W latach ubiegtych Grupa rozpoznawata warto$é uzyskanych optat przytaczeniowych
jako rozliczenia miedzyokresowe przychoddw w pasywach sprawozdania z sytuaci
finansowej. Kwoty te byly nastepnie ujmowane w przychodach proporcjonalnie
do amortyzacji powigzanych z nimi sktadnikdw majatkowych.

Obecnie, zgodnie z interpretacjg KIMSF 18 Przekazanie aktywdéw przez Klientdw,
Grupa ujimuje ofrzymywane optaty przylgczeniowe jako przychody w momencie
ich otrzymania.

Grupa dokonata odpowiedniego przeksztatcenia sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien
31 grudnia 2009 roku i sprawozdania z catkowitych dochoddéw za rok zakonczony
31 grudnia 2009, roku poniewaz interpretacja ta odnosi sie do sposobu ujmowania opfat
przytaczeniowych oraz aktywdw ofrzymywanych od klientéw od dnia 1 lipca 2009 roku,
przy czym zostala zatwierdzona do stosowania ze skutkiem od pierwszego roku obrotowego
rozpoczynajgcego sie po dnju 31 pazdziernika 2009 roku.
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42. Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu
bilansowym skonsolidowanego sprawozdania finansowego

42.1. Restrukturyzacja Grupy Kapitatowej
Po dniu bilansowym kontynuowany byt proces restrukturyzacji Grupy Kapitatowe].

W 2wigzku z procesem konsolidacji wytwarzania energii przez elekirownie, dnia
1 stycznia 2011 roku zrealizowana zostata umowa sprzedazy przedsigbiorstwa spotki
Elektrownia Wodna we Wioctawku Sp. z 0.0, do spdtki ENERGA Hydro Sp. z o.0.
(poprzednio ENERGA Elektrownie Straszyn Sp. z o.0., a dnia 1 lutego 2011 roku,
Sad Rejonowy Gdansk — Pdétnoc w Gdansku wydat postanowienie w sprawie rejestracii
potgczenia spoétek ENERGA Hydro Sp. z o.0. (poprzednio ENERGA Elektrownie Straszyn
Sp. z 0.0.}, ENERGA Elektrownie w Koszalinie Sp. z 0.0. i ENERGA Elektrownie f.yna SA,
zgodnie z art. 492 par. 1 pkt 1 Kodeksu Spétek Handlowych, przez przeniesienie calosci
majatku spotek ENERGA Elekirownie w Koszalinie Sp. z 0.0. i ENERGA Elektrownie tyna
SA na spéike ENERGA Hydro Sp. z 0.0,

Po dniu bilansowym prowadzono takze dziatania zwigzane z restrukturyzacjq i reorganizacja,
segmentu dystrybucji w ramach Operatora Systemu Dystrybucyjnego (OSD) - spdiki zaleznej
ENERGA —~ OPERATOR SA i spdtek wspierajgcych dziatalnosé OSD.

W dniu 1 stycznia 2011 r. w spéice zaleznej ENERGA-OPERATOR SA wdrozono nowy
Regulamin Organizacyjny, zawierajgcy ujednolicong strukture organizacyjng Oddziatow
i Rejonéw woparciu o wspdlne procesy biznesowe | rozwigzania organizacyjne.
Celem nadrzednym jest, zeby realizacja zadan OSD, zapisanych w prawie energetycznym
iw jednej koncesji, ktéra obowigzuje catg Spotke, byta realizowana w sposéb jednolity
I poréwnywalny, w oparciu o najlepsze praktyki w Spéice i w branzy.

Do najwazniejszych zmian organizacyjnych zwigzanych z nowg strukturg organizacyjng
nalezy zaliczy¢:

e organizacyjne oddzielenie zarzgdzania majgtkiem sieciowym od prac na majatku
(eksploatacji, prac stuzb elektromonterskich);

e pionizacja stuzb wykonawczych (elektromonterskich) na poziomie Oddziatdw Spotki —
oznacza to, ze zadania eksploatacyjne beda realizowane przez ,strukture
oddziatowg” jednak co do zasady, pracownicy tych stuzb nie zmienig miejsca
fizycznego wykonywania swojej pracy;

e pionizacja siuzb zarzgdzania ruchem SN i nN na poziomie Oddziatow -
przygotowanie organizacyjne do uruchomienia Regionalnych Dyspozycji Mocy, kiére
docelowo przejma prowadzenie ruchu SN i nN w calym Oddziale;

s przeniesienie czesSci funkcji z Oddziatow do Cenfrali, z zatozeniem, Ze osoby
realizujgce te zadania nie zmienig miejsca wykonywania pracy:

o zadania zwigzane z bezpieczenstwem i obronnoscia,
o zadania zwigzane z audytem i kontrolg,

o zadania zwigzane z komunikacja wewnetrzng,
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» przeniesienie funkcji zarzadzania techniczng obstugq odbiorcéw na poziom Qddziatu,
pracownicy realizujacy dotychczas te zadania w Rejonach Dystrybucji nie zmienig
miejsca fizycznego wykonywania swojej pracy,

» przeniesienie wszystkich funkcji wsparcia z Rejondw Dystrybucji do Oddziatow,
przy zatozeniu  zachowania dotychczasowego migjsca wykonywania pracy
przez pracownikow.

W zwiazku z dziataniami restrukiuryzacyjnymi na poziomie spétek wspierajgcych dziatalnosé
QSD po dniu bilansowym prowadzone byly nastepujace dziatania:

+ do spdlki zaleznej ENERGA — OPERATOR SA. Przeniesiona zostata dziatalnos¢
spdtek zaleznych Zakiad Energetyczny Plock — Dystrybucja Wschod Sp. z o.o.
i Zaktad Energetyczny Ptock — Dystrybucja Zachod Sp. z 0.0. w zakresie zarzgdzania
procesem przytaczen do sieci, eksploatacjg sieci, inwestycjami | ewidencji majgtku
sieciowego,

e prawa i obowigzki wynikajace z umow zawartych przez spotki zalezne Zaktad
Energetyczny Ptock — Dystrybucja Wschéd Sp. z 0.0. i Zakiad Energetyczny Plock —
Dystrybucja Zachdéd Sp. z 0.0, dotyczace dziatainosci od$wietieniowej zostaly
przekazane do spdiki zaleznej ENERGA O$wietlenie Sp. z 0.0,

o dziatalnos¢ spdiki zaleznej Zaktad Energetyczny Plock — Operator Sieci Rozdzielczej
Sp. z c.0. w zakresie obstugi klienta (call center) zostata przekazana do spotki
zaleznej ENERGA Obstuga i Sprzedaz Sp. z 0.0., a dziatalno$¢ w zakresie czynnosci
wspierajgcych OSD zostala przekazana do spotki zaleznej ENERGA — OPERATOR
SA,

o dziatalno$¢ wykonawcza prowadzona przez spotke zalezng ZET Energohandel
Sp. z 0.0. zostata przeniesiona do spoétki zaleznej Energetyka Kaliska — Ustugi
Techniczne Sp. z 0.0.

s dziatalno8¢ projektowa prowadzona przez spoiki zalezne Multiserwis Sp. z o.0,,
Energo — Konsulting Sp. z 0.0. {obecnie ENERGA OPERATOR Techniczna Obstuga
Odbiorcow Sp. z 0.0.) i ZET Energohandel Sp. z 0.0. zostata przeniesiona do spdtki
zaleznej ZEP — Inpro Sp.z 0.0,

e przekazanie dzialalnosci produkcyjne] ze spolki zaleznej Zaklad Budownictwa
Energetycznego Sp. z 0.0. do spotki zaleznej Energetyka Kaliska Liczniki i Instalacje
Sp. z 0.0. {ohecnie ENERGA - Operator Produkcja Sp. z ¢.0.).

42.2. Zmiana skiadu Grupy

Poza zmianami sktadu Grupy wynikajacymi z dziatan restrukturyzacyjnych, opisanych
powyzej, w dniu 14 lutego 2011 roku ENERGA SA zawigzata spotke ENERGA Serwis
Sp. z 0.0. | zostata jej jedynym udziatowcem, a w dniu 28 stycznia 2011 roku spdtka zalezna
ENERGA Bio Sp. z 0.0, nabyla 90 % udziatdw w kapitale zaktadowym spoki
Esperotia Energy Investments Bobowo Sp. z 0.0.
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43. Inne informacje majace istotny wplyw na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy Grupy

43.1. Konsorcjum Grupy ENERGA SA i Kopalni Adamow

W dniu 7 stycznia 2010 r. podpisana zostata umowa konsorcjum miedzy Kopalnig Wegla
Brunatnego "Adaméw" i Grupa ENERGA SA na budowe i eksploatacjie elektrowni
wiatrowych.  PowyZszy projekt bedzie realizowany wediug formuly project finance
przez utworzong w tym celu spotke celowa, w ktérej oba podmioty obejmg po potowie
udziatdbw. Umowa powotuje jednoczesnie Komitet Sterujgcy, sktadajacy sie z przedstawicieli
obu stron, ktdrego zadaniem bedzie opracowanie dokumentacji koniecznej do rozpoczecia
inwestycji.

rarma wiatrowa bedzie zlokalizowana na terenach poeksploatacyjnych kopalni, na terenie
gminy Przykona. Kopalnia ,Adamow" dysponuje obecnie okolo 600 ha takich gruntow,
docelowo jednak moze byé to nawet trzykrotnie wiecej, gdyz co roku kopalni przybywa
ok. 100 ha zrekultywowanych gruntow. Planowana moc docelowa Farmy Wiatrowej
Przykona to 80 MW. Istnieje mozliwos¢ budowy dalszych farm na terenach pozostatych
odkrywek kopalni Adaméw.

43.2. Umowa z Grupg Lotos S.A. o budowe elektrocieptowni zasilanej
gazem synfezowym

Dnia 28 kwietnia 2010 roku spotka zalezna ENERGA Invest SA oraz Grupa LOTOS S.A.
podpisaty umowe konsorcjum, w ktdrej partnerzy zadeklarowali przygotowanie wspdinej
realizacji projektu budowy elektrocieptowni zasilanej gazem syntezowym powstatym
wwyniku zgazowania strumieni cigzkiej pozostatosci asfaltenowej - Residuum Oil
Supercritical Extraction (ROSE). Obiekt bedzie charakieryzowat sie zainstalowang mocg
na poziomie ok. 200 MWE oraz 165 MWT, Ustalony wstepnie udziat partnerdw w projekcie
to: 50% ENERGA Invest oraz 50% Grupa LOTOS S.A. Projekt bedzie realizowany
za pomocg  spotki  celowej. Rozpoczecie komercyjnej dziatalnosci  elektrocieptowni
przewidziane zostato na koniec 2015 roku.

43.3. Program ENERGA Wista

W dniu 9 marca 2010 zawarto pomiedzy ENERGA SA a Ove Arup&Partners International
Limited Sp. z 0.0. umowe na opracowanie ,Dokumentacji niezbedne] dla budowy zapory
i elekirowni na Wisle ponizej Wioctawka”.

Gtownym celem umowy jest dostarczenie kompletu dokumentacji niezbednej dla rozpoczecia
budowy zapory i elektrowni na Wisle, wymaganej do uzyskania decyzii o Srodowiskowych
uwarunkowaniach dla inwestycji wydawanej przez Regionaing Dyrekcje Ochrony Srodowiska
i pozytywnej opinii Komisji Europejskiej (jesli bedzie taka wymagana).

Program ENERGA Wista dotyczy budowy drugiego stopnia wodnego na Wisle
we Wioctawku. Wstepne zalozenia przewiduja, iz planowana moc elektrowni moze osiagnaé
poziom od 60 do 100 MW, a jej $rednia produkcja ksztattowataby sie na poziomie ponad
500 tys. MWh rocznie. Termin realizacji tej inwestycji obliczany jest na okoto
7 lat {uruchomienie w potowie 2016 r.), a jej warto$¢ szacowana jest na okoto 2,5 mid zt.

43.4. Pozyskanie finansowania zewnetrznego
Kredyty na finansowanie programu inwestycyvineqgo ENERGA-OPERATOR SA

W kwietniu 2010 roku ENERGA SA wraz ze spotkg zalezng ENERGA-OPERATOR SA
zawarty dwie umowy kredytowe:
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e 29 kwietnia 2010 roku -~ umowa kredytowa z Europejskim Bankiem Odbudowy
i Rozwoju z limitem 800,0 min zi,

¢+ 30 kwietnia 2010 roku — umowa z Nordyckim Bankiem Inwestycyjnym z limitem
200,0 min zt.

Umowy te wraz z podpisana w 2009 roku umowg z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym
majg postuzy¢ finansowaniu programu inwestycyjnego ENERGA-OPERATOR SA w latach
2009-2011, zwigzanego z rozbudowg i modernizacja sieci dystrybucyjnej. Laczna kwota
pozyskanego finansowania to 2.050 min zt.

Podpisane umowy kredytowe majg charakter dlugoterminowych zobowigzan inwestycyjnych
- zadtuzenie moze byc¢ splacane w okresie do 12 lat. Umowy kredytowe sg niezabezpieczone
na aktywach Kredytobiorcow i opierajq sie przede wszystkim na kowenantach finansowych.

W 2010 roku w ramach powyzszych umow uruchomiono transze w nastepujacych
wysokosciach:

e 8630,0 min zt — w ramach umowy z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym,
o 300,0 min zt — w ramach umowy z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju,
¢ 100,0 min zt — w ramach umowy z Nordyckim Bankiem Inwestycyjnym.

Po dniu bilansowym, w marcu 2011 roku, uruchomiono transze w wysokosci 420 min zt
w ramach umowy z Europejskim Bankiem Inwestycyinym, wykorzystano tym samym peiny
limit kredytu.

Kredyty w NORDEA Bank Polska SA

W 2010 roku ENERGA SA zawarta z bankiem NORDEA Bank Polska SA nastgpujace
umowy kredytowe:

o W dniu 24 czerwca 2010 roku umowe o aranzacje kredytéw dla spolek z Grupy
ENERGA z facznym limitem 75,0 min zt. W ramach umowy ENERGA SA jak i spofki
z Grupy ENERGA majg mozliwoé¢ zaciggania kredytéw obrotowych w rachunku
biezacym i odnawialnych z terminem sptaty do 12 miesiecy oraz kredytow
inwestycyjnych, ktdrych termin sptaty nie przekracza terminu obowigzywania limitu
kredytowego, tj. 29 czerwca 2015 roku. W 2010 roku, w ramach powyZszej umowy
uruchomiono finansowania obrotowe i inwestycyjne na tgczng kwotg 45.350.000 zt.

e W dniu 8 wrzesnia 2010 roku umowe kredytu inwestycyjnego w kwocie 100,0 min zt
Z przeznaczeniem na zakup obligacji emitowanych przez spdtke ENERGA Hydro
Sp.z o.0. (poprzednio ENERGA Elektrownie Straszyn Sp. z 0.0.) w 2zwiazku
z realizacjg przez ten podmiot inwestycji polegajacej na modernizacji elektrowni
szczytowo-pompowe] w Zydowie. Ostateczny termin sptaty zobowigzania zostat
okreslony na 7 wrzesnia 2015 roku. Na dzien bilansowy 31 grudnia 2010 roku kredyt
nie zostat uruchomiony.

e W dniu 8 wrzesnia 2010 roku umowe ramowa o udzielanie gwarancji bankowych
dia spétek z Grupy ENERGA z tacznym limitem 5,0 min zt. W ramach umowy
ENERGA SA jak i spotki z Grupy ENERGA majg mozliwosé wystepowania
0 gwarancje bankowe z terminem obowigzywania do 80 miesiecy. Limit gwarancyjny
zawarty jest na okres do dnia 7 wrzesnia 2011 roku. W 2010 roku, w ramach
powyzszej] umowy uruchomiono jedng gwarancie bankows na kwote 1.000.000 zt.

e W dniu 17 grudnia 2010 roku umowe kredytu inwestycyjnego w kwocie 160,0 min zt
Z przeznaczeniem na zakup obligacii emitowanych przez spotke
ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. w zwigzku z realizacjg przez ten podmiot inwestycji
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polegajacej na modernizacji kotia poprzez wprowadzenie mozliwosci wspbispalania
biomasy, budowie zaktadu produkcji palet ze stomy oraz budowie nowego bloku
energetycznego. Ostateczny termin splaty zobowigzania zostat okreslony
na 16 grudnia 2015 roku. Na dzien bilansowy 31 grudnia 2010 roku kredyt nie zostat
uruchomiony.

Zabezpieczeniem wszystkich wyzZe] wymienionych uméw sg kowenanty finansowe
oraz w przypadku umdéw  ramowych solidarna odpowiedzialno§é ENERGA  SA
za zobowigzania spdlek z Grupy ENERGA ustanowiona na zasadzie przystapienia do dhugu.

43.5. Restrukturyzacja Grupy Kapitatowej

W zwigzku z restrukturyzacjg Grupy Kapitatowej w 2010 roku prowadzone byty dziatania
majace na celu konsolidacje dziatalnosci w zakresie wytwarzania energii przez elektrownie
wodne, a takze dziatalnosci oéwietleniowej i teleinformatycznej.

Spotkg konsolidujacg dziatalnosé w zakresie wytwarzania energii przez elektrownie wodne
jest ENERGA Hydro Sp. z o.0. (poprzednic ENERGA Elektrownie Straszyn Sp.zo.0.}.
W zwiazku z procesem konsolidacji w 2010 roku spotka nabyla zorganizowane czesé
przedsiebiorstwa, obejmujgce wytwarzanie energii przez mate elektrownie wodne, od spotek:

« ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. (w paZzdzierniku 2010 roku)

o ENERGA Elektrownie Wiatrowe Sp. z 0.0. (poprzednio ENERGA Elektrownie Stupsk)
(w grudniu 2010 roku).

Ponadto, w grudniu 2010 roku, spétka zawarta umowe zakupu przedsiebiorstwa spdiki
Elektrownia Wodna we Wioctawku Sp. z o0.0. Umowa zostata zrealizowana po dniu
bilansowym, w styczniu 2011 roku.

W listopadzie 2010 roku w Sadzie Rejonowym Gdarisk — Pétnoc w Gdansku ztozony zostat
plan potaczenia spotek ENERGA Elektrownie Straszyn Sp. z o0.0.,, ENERGA Elektrownie
tyna SA i ENERGA Elektrownie w Koszalinie Sp. z 0.0, przez przeniesienie cato$ci majatku
spotek ENERGA Elektrownie w Koszalinie Sp. z 0.0. i ENERGA Elektrownie tyna SA
na spotke ENERGA Elektrownie Straszyn Sp. z 0.0. Potaczenie zostato zarejestrowane
1 lutego 2011 roku.

Spdtkg konsolidujacg dziatalno$é oswietleniowa jest ENERGA Oswietlenie Sp. z o.0.
W zwigzku z procesem konsoclidacji, dnia 1 czerwca 2010 roku, Sgd Rejonowy Gdansk —
Pdétnoc w Gdansku wydat postanowienie w sprawie rejestracji potaczenia spotek ENERGA
Oswietlenie Sp. z 0.0. | Zakiad Oswietlenia Drogowego ,POLNOC” Sp. z o.0., zgodnie
z art. 492 par. 1 pkt 1 Kodeksu Spoétek Handlowych, przez przeniesienie caftosci majatku
spdtki Zaktad Oéwietlenia Drogowego ,POLNOC” Sp. z 0.0. na spétke ENERGA Oséwietlenie
Sp. zo.0.

Ponadto w listopadzie 2010 roku spotka zalezna ENERGA — OPERATOR SA wniosta
do spotki ENERGA Oédwietlenie Sp. z 0.0. aport w postaci zorganizowane] czesci
przedsiebiorstwa, obejmujacej dziatalnos¢ oswietleniowa. Transakcja zostata zarejestrowana
przez Sgad Rejonowy Gdansk — Poioc w Gdansku w dniu 30 listopada 2010 roku.

W zwiazku z konsolidacjg dziatalnosci teleinformatycznej, dnia 30 kwietnia 2010 roku,
Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie wydal postanowienie
w sprawie rejestracji potaczenia spétek ZEP ~ Info Sp. z 0.0. i Zakiad Energetyczny Plock -
Centrum Techniki Energetycznej Sp. z 0.0., zgodnie z art. 492 par. 1 pkt 1 Kodeksu Spétek
Handlowych, przez przeniesienie catosci majatku spéiki Zaktad Energetyczny Plock -
Centrum Techniki Energetycznej Sp. z 0.0. na spétke ZEP — Info Sp. z 0.0.
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W 2010 roku prowadzone byly takze dziatania majgce na celu uproszczenie struktury
Grupy Kapitatowej, polegajace na zakupie przez ENERGA SA mnigjszosciowych pakietow
akcji i udziatéw spdtek Grupy ENERGA, posiadanych przez inne spétki Grupy ENERGA.

43.6. Proces prywatyzacji

W dniu 17 lipca 2009 roku zapadia decyzja Ministerstwa Skarbu Panstwa o prywatyzacji
Grupy ENERGA. Publiczne  zaproszenie do  negocjacji zostato  ogtoszone
w kwietniu 2010 roku. W okresie od czerwca do wrzesnia trwat due diligence, podczas
ktérego potencjaini inwestorzy mieli mozliwoéé badania wybranych dokumentdw,
wizytowania wybranych obiektow Grupy, odbycia spotkan z Zarzadem oraz spotkan
operacyjnych z sesjami pytan i odpowiedzi.

W dniu 29 wrzeénia 2010 roku Ministerstwo Skarbu Panstwa i PGE S.A. podpisaty umowe
sprzedazy 84,19% akcji spdtki ENERGA S.A.

W dniu 14 stycznia 2011 roku Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydat
decyzje zakazujgca przejecia przez Polska Grupe Energetyczng S.A. kontroli nad
ENERGA SA. W zwigzku z ta decyzjg Skarb Parstwa oraz PGE S.A. podpisaty aneks
do umowy sprzedazy akcji spotki ENERGA SA Na jego mocy MSP i PGE S.A. okreslity czas
trwania umowy na 12 miesiecy oraz postanowity o zawieszeniu biegu terminu rozwigzania
umowy do czasu prawomocnego zakonczenia postepowania sgdowego w przedmiocie
odwotania od decyzji UOKIK.

43.7. Fundusz inwestycyjny ENERGA Trading SFIO

W dniu 31 grudnia 2010 roku minat rok funkcjonowania powotanego przez ENERGA SA
i zarzgdzanego przez Union Investment TFl SA subfunduszu ENERGA Trading 1.
W trakcie minionego roku do funduszu przystapito 19 spétek Grupy, z ktorych 14 moze
realizowac zlecenia sprzezone. Na koniec 2010 roku aktywa zgromadzone w subfunduszu
ENERGA Trading 1 wyniosty 913 min zt.

Subfundusz ENERGA Trading 1 zostatl stworzony tylko dla cztonkéw Grupy ENERGA
przy zatozeniu, ze najwazniejszymi przestankami sg bezpieczenstwo zarzadzanych srodkow,
dywersyfikacja ryzyka finansowego, satysfakcjonujacy zwrot z inwestycji | wysoka plynnoéé
jednostek, co jest zgodne z przyjeta przez Zarzad ENERGA SA Politykg Finansowa Grupy
Kapitatowej ENERGA.

Podsumowujac rok dziatania subfunduszu nalezy wspomnie¢, Ze przy ptynnosci
poréwnywalnej z lokatami typu overnight osiagnat on zysk na poziomie 5,69% i byt 0 2,34%
wyzszy od benchmarku, ktérym jest stopa WIBID 1M pomniejszona o koszt rezerwy
obowigzkowej.

43.8. Umowy  Spoleczne zawarte w procesie konsolidacji
i restrukturyzacji

W dniu 19 lipca 2007 roku zostata zawarta Umowa Spoteczna — nr 1/1 — GK ENERGA/2007
dotyczgca zabezpieczenia praw i intereséw pracowniczych w procesie konsolidacji
i restrukturyzacji Grupy Kapitalowej ENERGA. Umowa zostata zawarta na podstawie
art. 9 kodeksu pracy, art.26' ustawy z dnia 23 maja 1991 roku o zwigzkach zawodowych
i stanowi rozwiniecie i uszczegotowienie postanowien porozumienia w sprawie uprawnien
partnerow spotecznych w procesie konsolidacji picnowe] i zasad wspoipracy w procesie
restrukturyzacji zawartego w dniu 7 marca 2007 roku oraz porozumienia w G8 3/1-
Konsolidacja i restrukturyzacja — G8/2004.

Umowa Spoteczna weszta w zycie z dniem 1 sierpnia 2007 roku.
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Postanowienia zawarte w umowie dotycza zobowigzan wobec pracownikow z tytutu:
s gwarancji na okoliczno$ci warunkdw restrukturyzacii,

+ premii okolicznosciowej zwigzanej z konsolidacjg dla spotek dystrybucyinych i spotek
zaleznych,

s gwarancji zatrudnienia,

s gwarancji ptacowych,

e gwarancji socjalnych i ochrony zdrowia,

e zabezpieczenia praw do akgji pracowniczych.

Okreslono okres gwarancji zatrudnienia dla pracownikow Grupy Kapitatowej ENERGA SA
na okres 120 miesigcy od wejscia umowy spotecznej w zycie.

Zobowigzania z tytutu gwarancji socjalnych sg kontynuacjg zobowigzan dotychczasowych
narzecz pracownikéw, ich rodzin oraz bylych pracownikdw-emerytéw irencistow,
z uwzglednieniem rocznego odpisu na zakfadowy fundusz $wiadczen socjalnych
przy zastosowaniu wskaznika dwukrotno$ci odpisu wynikajacego z postanowien ustawy
o zakladowym funduszu swiadczen socjalnych w roku 2007. Od roku 2009 odpis wynosi
trzykrotnosé odpisu podstawowego.

Ponadto, w dniu 1 sierpnia 2007 roku, zostata zawarta Umowa Spoleczna pomiedzy
Zespotem Elektrowni Ostrotgka S.A. (obecnie ENERGA Elektrownie Ostroteka SA)
a organizacjami zwigzkowymi dotyczgca zabezpieczenia praw pracowniczych pracownikow
Zespotu Elekirowni Ostroleka SA wprocesie konsolidacji i prywatyzacji sektora
elektroenergetycznego. Zgodnie z podpisang Umowa pracodawca zobowigzuje sie przez
okres 10 lat od dnia podpisania Umowy zapewni¢ gwarancje zatrudnienia i gwarantuje
zachowanie na poszczegoinych stanowiskach pracy i ptacy na poziomie nie mnigj
korzystnym, od obowiazujgcego w dniu zawarcia Umowy.

43.9. Konwersja akcji pracowniczych

Proces zamiany akcji przeprowadzony zostat na podstawie ustawy z dnia
7 wrzesnia 2007 roku o zasadach nabywania od Skarbu Panstwa akcji w procesie
konsolidacii spétek sektora elektroenergetycznego. Podlegaty mu ENERGA SA, jako spdtka
konsolidujaca oraz ENERGA-OPERATOR SA i ENERGA Elektrownie Ostroteka SA jako
spotki konsolidowane.

Proces ten zakonczyt sie w dniu 13 sierpnia 2010 roku.

Do zamiany akcji uprawnionych byto tacznie 15098 osob, ktérym przystugiwato
726 841 669 akcji ENERGA SA o wartosci nominalnej] 1 zt kazda. Umowy zamiany akgji
realizowane byty od dnia 21 wrzes$nia 2009 roku.

Na zamiang akcji spotek konsolidowanych na akcje spdtki konsolidujgcej, do korica
2010 roku, zdecydowato sig 13638 osdb, kiére tacznie objely 668 145 125 akcji
ENERGA SA.

Pomimo formalnego zakonczenia procesu konwersji nadal bedg pojawiaty sie przypadki
dokonywania zamiany akcji ze spadkobiercami o0sdb uprawnionych, ktérzy ztozyli
przed dniem 13 sierpnia 2010 roku wnioski do sgdu o stwierdzenie nabycia spadku.

43.10. Infrastruktura energetyczna usadowiona na prywatnym gruncie

W wynhiku zmian ustrojowych w latach dziewietdziesigtych ubieglego stulecia w obecnej
rzeczywistosci prawnej i gospodarczej powstalty powazne problemy z urzgdzeniami
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przesytowymi pobudowanymi w poprzednim systemie prawnym na nieruchomosciach
prywatnych bez pozyskania do nich tytuldw prawnych. W latach 2009 — 2010 odnotowano
znaczacy wzrost wartosciowy i ilosciowy spraw skierowanych przeciwko spéice zaleznej
ENERGA-OPERATOR SA z tytulu pobudowania urzadzen elektroenergetycznych.

Grupa Kapitatowa utworzyta rezerwy na w/w roszczenia na sprawy objete postepowaniem
sgdowym na taczng kwote 31 061,7 tys. zt Warto$¢ utworzonych rezerw nie jest réwna
wartodci zgtoszonych roszczen, jednak stanowi najbardziej prawdopodobng kwote,
ktora zostanie wyptacona w zwigzku z tymi sprawami spornymi,

43.11. Roszczenia Parnstwowego Gospodarstwa Lesnego Lasy
Panstwowe

W poprzednim systemie prawnym przedsiebiorstwa sieciowe, bedac przedsigbiorstwami
panstwowymi, budowaty urzadzenia przesylowe na gruntach nalezgcych réwniez do Skarbu
Panstwa np. na terenach obecnego Panstwowego Gospodarstwa Lesnego Lasy Parstwowe.
W dzisiejszym stanie prawnym podmiot ten, ktéry dziata w imieniu Skarbu Panstwa,
wystepuje  przeciwko  przedsiebiorstwom  sieciowym, o zaptate wynagrodzenia
za bezumowne korzystanie z gruntow zajetych pod infrastrukture przesylowa.

W dniu 25 paZdziernika 2010 roku pomiedzy spotkg zalezng ENERGA-OPERATOR SA,
a Skarbem Panstwa — Panstwowym Gospodarstwem LeSnym Lasy Panstwowe (dalej jako
PGL LP), zostata zawarta Umowa Ramowa w sprawie ustalenia zasad i warunkdw
wspotdzialania  w zakresie  prowadzenia  eksploatacji linii  elektroenergetycznych
pobudowanych na gruntach lesnych. Na jej podstawie do konca listopada 2010 roku
podpisanc umowy wykonawcze ze 109 Nadlesnictwami.

Roszczenia poszczegodlnych Nadlesnictw potozonych na obszarze dziatania spétki zaleznej
ENERGA-OPERATOR SA, z tytutu bezumownego korzystania z nieruchomoéci w zakresie
urzadzen juz pobudowanych oraz odmowa przez PGL Lasy Panstwowe udostepnienia
gruntéw, na ktérych majg zostaé posadowione urzadzenia w przysziosci, stanowity powazne
zagrozenie biznesowe dla Grupy. Roszczenia te obcigzaly spdtke zalezna koniecznoscig
wyptat wynagrodzenia za urzgdzenia pobudowane w przesziosci oraz paralizowaly
planowane przez Grupe cele inwestycyjne. Brak zgody na wejscie w teren uniemozliwiat
dziatania zwigzane z konserwacja, planowanymi remontami urzadzen, jak réwniez wycinkg
drzew i krzewdw ,wchodzgeych” w linie.

Przed podjeciem decyzji o negocjacjach z Dyrekcjg Generalng Laséw Panstwowych
w sprawie podpisania przedmiotowej umowy, spotka zalezna ENERGA-OPERATOR SA
podjeta proby sadowege rozstrzygniecia prawa do nieruchomosci na terenach lednych.
Niestety orzecznictwo w iym zakresie okazalo sie niekorzystne dla przedsigbiorstw
sieciowych. Sad Najwyzszy wwyroku IV CSK 505/08 uznal, 2ze przedsiebiorstwo
energetyczne jest posiadaczem stuzebno$ci gruntowe] w zilej wierze i w zwigzku
z tym Skarbowi Panstwa - Lasom Panstwowym nalezy sie wynagrodzenie z tytutu
bezumownego korzystania z nieruchomosci w wysokosci odpowiadajacej, co najmnigj
wartosci podatku od nieruchomosci. Ten wyrok miat wptyw na rozstrzygniecia w sprawach
przeciwko spolce zaleznej ENERGA-OPERATOR SA. Poniewaz kwoty z rozstrzygniec
sgdowych byty wielokrotnie wyzsze niz kwoty faktycznie zaptaconych podatkow przez PGL
LP od nieruchomosci pod liniami energetycznymi, celowym byto przystapienie do rozmow.

Na podstawie Umowy Ramowej oraz zawieranych w jej wykonaniu ,Umow Wykonawczych”
Lasy Panstwowe udzielity spéice zaleznej ENERGA-OPERATOR SA prawa do dokonywania
czynnosci, polegajacych na:
e wstepie lub wjezdzie na grunty, ktoérych dotyczy niniejsza umowa wraz z niezbednym
sprzetem,
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¢ usuwaniu awarti linii elektroenergetycznych,

e prowadzeniu  czynnosci eksploatacyjnych fub modernizacyjnych linii
elekiroenergetycznych,

¢ wycince drzew badZ krzewdw lub ich podkrzesywaniu w zakresie niezbednym
dla utrzymania linii elektroenergetycznych w nalezytym stanie w zinwentaryzowanych
pasach gruntu.

Zgodnie z zapisami umowy w terminie 60 dni od dnia jej wejscia w zycie (ff. najpdzniej
na dzien 24 grudnia 2010 roku) toczace sie sprawy sadowe oraz sprawy sgdowe
prawomocnie nie zakonczone ulegly umorzeniu na skutek zawarcia pomiedzy spoétkg
zalezng ENERGA-OPERATOR S8A, a Panstwowym Gospodarstwem Lesnym Lasy
Panstwowe ugod sgdowych. Orzeczenia prawomocne, wydane w sprawach zakonczonych
do dnia wejscia w zycie Ramowej Umowy zostaly wykonane zgodnie z ich trescig.

W sprawach wszczetych z wnioskéw ENERGA-OPERATOR SA o ustanowienie stuzebnosci
przesytu, ENERGA-OPERATOR SA wycofat te wnioski, w terminie 14 dni od dnia wejscia
w zycie Umowy Ramowej, czyli do dnia 9 listopada 2010 roku.

Podpisana umowa ze Skarbem Panstwa Parnstwowym Gospodarstwem Leénym Lasy
Parnstwowe wyczerpuje wszelkie roszczenia Skarbu Panstwa - Panstwowego Gospodarstwa
Lesnego Lasy Panstwowe za lata ubiegte, zwigzane =z lokalizacjg, utrzymaniem
i eksploatacjg linii energetycznych bedacych wlasnoscig spoiki zaleznej ENERGA-
OPERATOR SA, jesli chodzi o zaszicsci,

43.12. Sprawa sporna dotyczgca PSE S.A. i PKN ORLEN SA

W lipcu 2003 roku PSE S.A. wystapito do Sadu Okregowego w Warszawie z powddztwem
przeciwko Zaktadowi Energetycznemu Plock SA (zwanego dalej ZEP SA, obecnie ENERGA-
OPERATOR SA) o zaptate kwoty 62 514 169,94 zi, stanowigce] roznice w zaptaconej na jej
rzecz optacie przesytowej. Odpowiadajgc na pozew ZEP SA przypozwata do procesu PKN
ORLEN 8A, Niezaleznie od tego, wczesniej, wnioskiem z dnia 26 wrzeénia 2003 roku ZEP
SA wezwalta PKN ORLEN SA do proby ugodowej przed Sadem Rejonowym w Plocku
w zakresie jej roszczen odszkodowawczych zwigzanych z niewykonaniem przez
PKN ORLEN SA umowy sprzedazy energii poprzez odmowe przekazania informagji
o wielkosci energii wyprodukowane] we wiasnych Zroditach. Wobec odmowy przez
PKN ORLEN SA udziatu w postepowaniu ugodowym, ZEP SA w dniu 30 czerwca 2004 roku
skierowata do Sadu Okregowego w Warszawie pozew przeciwko tej spoéice ¢ zaplate
46 232 530,31 zt tytutlem optaty systemowej przypisane] autoproducentowi na podstawie
§ 36 rozporzgdzenia z dnia 14 grudnia 2000 roku, jednakze stosujac do jej obliczenia,
otrzymane wczesniej od PKN ORLEN SA, dane dotyczace planu produkcji energii
elektrycznej. Na rozprawie w dniu 2 czerwca 2005 r. sad dokonat z urzedu zawieszenia tego
postepowania do czasu zakorficzenia procesu zpowddziwa PSE S.A., uznajac,
ze rozstrzygniecie tej sprawy uzaleznione jest od wyniku procesu z PSE S.A.
W obu sprawach wystepuje bowiem zagadnienie zgodno$ci przepiséw wspomnianego
rozporzadzenia z Konstytucia RP, co ma wyraz we wnioskach ZEP SA i PKN ORLEN SA
0 wystagpienie przez sad ze stosownym pytaniem prawnym do Trybunatu Konstytucyjnego.

Wyrokiem z dnia 25 pazdziernika 2006 roku, Trybunat Konstytucyjny orzekt, ze art. 46
ustawy Prawo energetyczne, wskazany w postanowieniu sadu, jest zgodny z Konstytucja,
za$ odnosnie § 36 rozporzadzenia wskazanego wyzej, umorzyt postepowanie ze wzgledu
na niedopuszczalnosé orzekania.

W uzasadnieniu orzeczenia Trybunat wskazal, ze norma § 36 jest przepisem
dyspozytywnym, a nie bezwzglednie obowigzujgcym (iuris cogentis), co oznacza, Ze jego
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zastosowanie w stosunkach miedzy operatorem systemu rozdzielczego a autoproducentem,
zalezy od woli stron. Powyzsze orzeczenie spowodowato, ze Sad Apelacyjny w Warszawie
postanowieniem z dnia 19 grudnia 2007 roku, po rozpoznaniu zazalenia PKN ORLEN SA
postanowit podjaé zawieszone postepowanie w sprawie z powodziwa ZEP SA przeciwko
PKN ORLEN S.A., uznajac ze wyktadnia Trybunatu pozwala kontynuowad ten proces
bez potrzeby oczekiwania na wynik procesu z powoddztwa PSE S.A. przeciwko ENERGA -
OPERATOR SA W dniu 25 czerwca 2008 roku zapad! wyrok w tej sprawie oddalajacy
powddztwo ENERGA-OPERATOR SA (dawniej ZEP SA). Sad uznat, ze na podstawie
zebranego materialu dowodowego nie mozna ustalic ilosci energii elektryczne] zuzyte
w spornym okresie przez PKN ORLEN SA, a to nie pozwala na obliczenie wynagrodzenia
dla ZEP SA. Od orzeczenia tego ENERGA - OPERATOR SA w dniu 2 wrzesnia 2008 roku
wniosta apelacje do Sadu Apelacyjnego w Warszawie. Sad Apelacyjny wyrokiem z dnia
10 wrzesnia 2009 roku, sygn. akt ] ACa 1062/08 zmienit zaskarzony wyrok w ten sposob,
2e zasgdzit od PKN ORLEN SA na rzecz ENERGA — QPERATOR SA , Oddziat w Piocku
kwote 46 232 530,31 zt z ustawowymi odsetkami od dnia 30 czerwca 2004 roku
oraz zasadzit zwrot kosztéw procesu w kwocie 253 915,00 z. W dniu 30 wrzesénia 2009 r.
PKN ORLEN SA zaptacit cato$é zasadzonej kwoty wraz z odsetkami, tj. kwote
75 625 019,79 zt a takze zwrocit koszty procesu. Od tego wyroku PKN ORLEN SA wniost
skarge kasacyjng do Sadu Najwyzszego.

W dniu 28 stycznia 2011 roku przed Sadem Najwyzszym odbyta sie rozprawa ze skargi
kasacyjnej PKN Orlen SA w sprawie z powodztwa ENERGA-OPERATOR SA c/a PKN Orlen
SA o odszkodowanie z tytutu opfaty systemowej. Sad uchylit wyrok Sadu Apelacyjnego
z dnia 10 wrzesnia 2009 roku i przekazat temu sgdowi sprawe do ponownego rozpoznania.
Powodem uchylenia wyroku, jak wynika z ustnych jego motywow, jest koniecznosé, zdaniem
Sadu Najwyzszego, uporzadkowania jurydycznego tego wyroku. Chodzi o wyjasnienie
nastepujgcych kwestii:

e charakteru prawnego stosunku stron po 1  stycznia 2002  roku
do 30 czerwca 2002 roku; w tym okresie nie obowigzywaia migdzy stronami umowa
stwierdzona pismem,

o skapitalizowanych odsetek jako elementu szkody, na wartos¢ szkody skfadaja
si¢ naleznosci gtéwne, ktére PKN Orlen winien zaptaci¢ jako autoproducent i odsetki
liczone od kazdej takie] naleznosci za kolejne miesigce spornego okresu
(5 lipca 2001roku do 30 czerwca 2002 roku),

» charakteru prawnego roszczenia, tzn. czy to jest roszczenie odszkodowawcze czy
0 wynagrodzenie.

Sgd Najwyzszy przesadzit natomiast podnoszong przez PKN Orlen kwestie prekiuzji,
wskazujac w uzasadnieniu, 2e w tej sprawie prekluzja nie wystepuje, zatem wszystkie
dowody wnioskowane dotychczas w sprawie bedg mialy swojg doniostosé,
w tym i sprawozdania G.10.3.

W konkluzji stwierdzi¢ nalezy, ze proces co do zasady zakonczy sie pozytywnie
dia ENERGA-OPERATOR SA, natomiast moze nie zosta¢ utrzymana dotychczasowa
wysokos¢ zasgdzonego roszczenia, gdy Sad Apelacyiny dojdzie do  wnioskuy,
ze skapitalizowane odsetki nie powinny by¢ elementem szkody. Biorgc pod uwage mozliwe
scenariusze orzeczenia Sadu Apelacyjnego zostata utworzona rezerwa w wysokoSci
34.922.996,48 zi.

Natomiast w sprawie z powoddztwa PSE S.A. przeciwko ENERGA - OPERATOR SA
pozwany zgtosit ponowny wniosek o kolgjne skierowanie sprawy do Trybunatu
Konstytucyjnego z zapytaniem, czy § 36 wspomnianego rozporzadzenia jest rowniez normg
dyspozytywna w stosunkach pomiedzy operatorem systemu przesyiowego (PSE S.A)
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a operatorem systemu rozdzielczego (ENERGA-OPERATOR SA). Sad rozstrzygnat ten
wniosek negatywnie i w dniu 25 marca 2008 roku ogtosit wyrok, zasgdzajac na rzecz PSE
S.A. calg kwote roszczenia, tj. 62 514 169,94 zt. W uzasadnieniu Sad podkreslit, ze w jego
ocenie doszio do zawarcia umowy przesylowej miedzy stronami w dniu 9 sierpnia 2001 roku
i tym samym PSE S.A. miata prawo stosowa¢ w rozliczeniach z ZEP S.A. wielko$ci
zastepcze. Od powyzszego orzeczenia ENERGA - OPERATOR SA w dniu
10 czerwca 2008 roku wniosta apelacje do Sadu Apelacyjnego w Warszawie. Dnia 19 marca
2009 roku Sad Apelacyjny w Warszawie oddalit apelacie ENERGA - OPERTOR SA
w przedmiotowe] sprawie. W dniu 30 lipca 2009 r. ENERGA - OPERTOR SA od tego
orzeczenia wniost skarge kasacyjng do Sadu Najwyzszego. W wyniku rozpoznania skargi
kasacyjnej po rozprawie w dniu 25 marca 2010 roku Sad Najwyzszy w dniu 26 marca ogtosit
wyrok uchylajgcy orzeczenie Sadu Apelacyjnego przekazujac mu sprawe do ponownego
rozpoznania W dniu 2 wrzeénia 2010 roku odbyta sie rozprawa przed Sadem Apelacyjnym
w Warszawie . Rozprawa zostata odroczona na termin z urzedu. Przyczyna odroczenia byta
konieczno$¢ zapoznania sie przez sad z aktami sprawy, ktéra toczy sig przed Sgdem
Najwyzszym z powddztwa ENERGA —~ OPERATOR SA cfa PKN ORLEN SA na skutek
wniesione] skargi kasacyjnej przez PKN ORLEN SA. Do dnia sporzadzania niniejszej
informacji nie ma jeszcze wyznaczonego kolejnego terminu  rozprawy przed
Sadem Apelacyjnym,

W dniu 6 kwietnia 2009 roku ENERGA-OPERATOR SA otrzymaia od PSE Operator S.A.
wezwanie do zaptaty optaty systemowej w kwocie 62.514.169,94 zt wraz z naleznymi
odsetkami ustawowymi, kosztami procesu w kwocie 100.000,00 zt, kosztami zastgpstwa
procesowego w kwocie 48.400,00 z

W dniu 16 kwietnia 2009 roku dokonano zaptaty za koszty procesu i zastepstwa
procesowego w kwocie 148.400,00 z. W wyniku przeprowadzonych negocjacji w dniu
5 maja 2009 roku, zawarte zostato porozumienie pomiedzy PSE Operator S.A. a ENERGA-
OPERATOR SA, wramach ktérego ustalony zostat harmonogram sptaty zadiuzenia
w 10 ratach ptatnych miesiecznie, poczawszy od dnia 15 maja 2009 roku.

t.aczna wartosé zobowigzania na dziet 5 maja 2009 roku okreslona zostata na kwote
120.955.323,83 zt przy uwzglednieniu malejgcego salda naleznosci gtownej i terminie
catkowite] sptaty ustalonym na dzien 15 luty 2010 roku, przy zalozeniu, ze wysokoscé
zobowigzania do sptaty moze ulec zmianie w przypadku zmiany wysokosci odsetek
ustawowych. Porozumienie dopuszcza rowniez mozliwosé potragcania zobowigzan
PSE Operator S.A. wobec ENERGA-OPERATOR SA.

W dniu 15 lutego 2010 roku ENERGA-OPERATCOR SA zrealizowat postanowienia
przedmiotowego porozumienia z dnia 5 maja 2009 roku fj. kwota zobowigzania
wraz z odsetkami zostata w catosci sptacona na rzecz PSE Operator S.A.

Dyrektor Centrum Kierownik Dziatu
Zarzgdzania Finansami Ksiegowoséci Skonsolidowanej
&ksandra Gajda - Gryber Sebastian Cichowski
Lo c et ;CW
d%al od , (data i podpis)
TTE 9 TR0

Prezes Zarzqdu W|ceprezes Zarzadu
ds. Finansowych

Mrro?g//ﬁfehnsk Roman-Szyszko

data i podp|s
3 1 MAR. 7011

104

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodalkoijaéniajacc do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanoivig jego integralna czesé



