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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia ENERGA SA

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, ktdrej jednostkg dominujaca jest ENERGA SA z siedziba w Gdansku, ul. Mikolaja
Reja 29 (,,Grupa Kapitalowa™), na ktére sklada si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2011 r., skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze
zmian w kapitatach wlasnych oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za
rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Odpowiedzialnosé¢ Zarzqdu

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejskg i innymi
obowigzujacymi przepisami. Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny réwniez za
kontrol¢ wewngtrzng, ktéra uznaje za niezbedng, aby sporzadzane skonsolidowane
sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci powstalych wskutek celowych
dziatan lub bledéw.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidlowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie sprawozdania finansowego
przeprowadzili$my stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych
standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rad¢ Biegltych Rewidentéw w Polsce
oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas
obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jest wolne od istotnych nieprawidtowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wybdr procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej
nieprawidlowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub
bledéw. Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng
zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelna prezentacja skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu
wyrazenia opinii na temat skuteczno$ci dzialania kontroli wewngtrznej w jednostce. Badanie
obejmuje réwniez ocene¢ odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci
szacunkéw dokonanych przez Zarzad jednostki dominujacej oraz oceng ogdlnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajgca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
ENERGA SA przedstawia rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej
na dziefi 31 grudnia 2011 r., wynik finansowy oraz przeptywy pienigzne za rok obrotowy
konczacy si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska oraz jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatows.

Dane poréwnawcze zostaly przedstawione na podstawie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy koficzacy si¢ 31 grudnia 2010 r., zbadanego
przez inny podmiot uprawniony do badania, ktéry w dniu 31 marca 2011 r. wydal opini¢ bez
zastrzezen o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k. nr ewidencyjny 3546
ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa

Natalia Markowska

2 kwietnia 2012 r.
Gdansk
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2011 roku
zgodne z MSSF (w zlotych)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Okres zakoriczony  Okres zakoriczony
Nota 31 grudnia 2010 31 grudnia 2011

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychod dazy to f k
ychody ze sprzeda2y towarow! produktow 634482494850 7079987 709,22
bez wyfgczenia akcyzy
Podatek akcyzowy (314475 631,94) (317 737 936,50)
Przychody ze sprzedazy towaréw i produktéw 6030 349 316,56 676224977272
Przychody ze sprzedazy usiug 3021018628,75 3 358 829 507,85
Przychody z najmu 62 554 558,09 52 009 932,78
Przychody ze sprzedazy 911392250340 10173089 213,45
Koszt wiasny sprzedazy 1.5 7 697 295 507,45 8612266 935,82
2Zyskl (strata) brutto ze sprzeday 1 416 626 995,95 1560 822 277,63
Poznstate przychody operacyjne 111 78619 230,29 157 628 773,29
Koszty sprzedazy 109 249 130,02 187 903 647,62
Koszly ogdlnego zarzadu 332 408 343,56 416 931 957,44
Pozostate koszly operacyjne 11.2 235948 541,39 301 482 368,53
Przychody finansowe 11.3 82 486 576,52 207 947 424,45
Koszty finansowe 114 103714 823,89 172737 177,51
Udziat w 2ysku jednostki stowarzys zonej 668 319,37 1077 365,06
Zysk/ (strata) brutto 797 080 283,27 848 420 689,33
Podatek dochodowy 12 171 272 254,46 186 964 697,71
Zyskl (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 625 808 028,81 661 455 991,62
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk/ (strata) za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej {378 008,92) -
Zysk/ (strata) netto za rok obrotowy 625 430 019,89 661 455 991,62
Przypadajacy na:
Udzatowcow jednostki dominujacej 605 804 674,80 623 044 197,93
Udzaty niedajace kontroli 19 625 345,09 38411 793,69

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowia jego integralng czgsé
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku
zgodne z MSSF (w ziotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres zakorficzony  Okres zakoriczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2011

Wynik netto 625 430 019,89 661 455 991,62
Zwrot CIT z Planu Podzatu - 92 257 122,00
Ré:nice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (98,96) 271 023,88
Inne catkowite dochody netto (98,96) 92 528 145,88
Catkowite dochody razem 625 429 920,93 753 984 137,50
Przypadajgce na:
Udzatowcéw jednostki dominujgcej 605 804 575,84 715221 766,75
Udziaty niedajgce kontroli 19 625 345,09 38 762 370,75
p.o. Dyrektora Departamentu Dyrektor Centrum Wiceprezes Zarzadu
Sprawozdawczosci Skonsolidowanej rzadzania Finansami ds. Finansowych

hiewicz

man-Szyszko

M¢k ksangra Gajda er
(datai Bbéansh (data | podpis)
11
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Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czg$é




Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2011 roku

zgodne z MSSF (w zlotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa frwate
Nieruchomosci inwestycyine
Warto$ci niematerialne

Warto$§¢€ firmy

Udzalyi akcje w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych
przedsigwzigciach wykazywane metoda praw wiasnos$ci
Udzalyi akcje pozostate

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Pozostate aktywa diugoterminowe

Aktywa obrotowe
Zapasy

Stan na

Stanna

Nalemnos$ci z tytulu podatku dochodowego

Naleinosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate nalemosci

finansowe
Udzalyi akcje
Lokaty i depozyty

Pozostate aktywa finansowe
Srodki pienigine i ich ekwiwalenty
Pozostate aktywa krotkoterminowe

Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

Nota 31 grudnia 2010 31 grudnia 2011
14 8451134 128,39 9 150 663 450,42
16 18 026 164,08 24 552 344,90
18 269 388 658,63 312 491 996,36
17 17 246 353,14 17 609 509,58
19 41580 170,75 2760 087,08

32475 886,41 1584 532,21

12.3 108 182 548,38 164 067 880,91

231 18271 910,04 32398 997,55

8 957 305 819,82 9 706 128 799,01

21 312992 178,03 395872 391,88
62 929 705,20 15466 911,73

36.4.1 1454 897 912,04 1521 375709,26
629 436,27 44816 077,72

130 612,56 -

2076 116,20 1839 590,74

22 1683 554 915,77 1777274 176,69
23.2 157 610 985,10 210679 058,28
3674 821 861,17 3967 323 916,30

191 586,09 451047213
12632319267,08 13677963 187,44

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowia jego integralng czgs$é
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku

zgodne z MSSF (w ziotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (C.D.)

Stanna

Stan na

Nota 31 grudnia 2010 31 grudnia 2011
PASYWA
Kapitat wlasny przypadajqcy udzialowcom jednostki dominujacej
Kapital podstawowy 3141 4 968 805 368,00 4 968 805 368,00
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicnej 12 443,32 283 467,20
Kapitat zapasowy 31.2 163 625 681,64 362 500 154,89
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 31.3 1922610 116,03 2525 322 190,93
Udzialy niedajace kontroli 891 902 585,26 59 804 742,75
Kapitat wiasny ogélem 7 946 956 194,25 7916 715 923,77
Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyly i po2yczki 32:’:’ 1033635 983,01 1904 236 242,55
Rezerwy diugoterminowe 32 558 393 706,12 628 736 666,04
Rezerwa 2 tytutu odroczonego podatku dochodowego 123 553 507 069,04 525 581 334,21
Rozllczem? miedzyokresowe przychoddw i dotacje rzadowe 26.1 442 910 451,58 465 938 618,59
dtugoterminowe
Zobowilqzan_la z fytutu do§taw i ustug oraz pozostate finansowe 38.6 337 675,38 1642 823,87
zobowigzania diugoterminowe
Zobowiazania z tytutu leasingu orazumoéw dzierzawy zopcjg zakupu  38.6 1631812,30 3570618,79
Pozostate zobowigzania diugoterminowe 251 126 724,93 3469 329,31
2590 543 422,36 3533175633,36
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 38.6 970 432 595,37 893 550 813,96
finansowe
Biezgca cze§¢ kredytéw i poZzyczek 32::' 42 769 700,85 44 964 972,70
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 74 272 835,00 116 706 955,58
RoZiczenia miedzyokresowe przychodéw i dotacji rzadowych 26.1 21010189,32 28 118 750,96
Rodiczenia miedzyokresowe biemne kosztéw 26.2 85 804 674,74 122 751 349,09
Rezerwy 32 353 998 343,50 511 319 448,27
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 25.2 546 529 806,25 510 659 339,75
2094 818 145,03 2228 071 630,31
Zobowigzanie bezposrednio zwigzane z aktywami trwatymi
iR ; 1 505,44 -
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
Zobowigzania razem 4685363 072,83 5761 247 263,67
SUMA PASYWOW 12632319267,08 13677963 187,44
p.o. Dyrektora Departamentu Dyrektor Centrum Prezes Zarzadu
Sprawozdawczosci Skonsolidowane] Zarzadzania Finansami h

Marek Pertkiewicz Gajda - &ryber Mi w Bleliriski
(data i podpis) (#hta i podpis) (atai mﬂﬂ
3 0 1iAR. 2012 3 0 MAR. 2017

30 MAR, 2012

30 MAR, 2012

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowia jego integralng cz¢$é
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku

zgodne z MSSF (w zlotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy §rodkow pienieznych z dziatalnoéci operacyjnej
Zysk/ (strata) brutto

Korekty o pozycje:

Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych i wspdinych
przedsiewzigeé wycenianych metoda praw wtasnosci
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Amortyzacja

QOdsetki i dywidendy, netto

(Zysk)/ strata na dziatalno$ ci inwestycyjnej
(Zwigkszenie)/ 2amniejszenie stanu nalezno$ci

(Zwieks zenie)/ Zmniejszenie stanu zapasow

Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan zwyjgtkiem kredytéw

i pozyczek
Zmiana stanu roziczen miedzyokresowych
Zmiana stanu rezerw
Podatek dochodowy zaptacony
Pozostale
Srodki pieniezne netto z dziataIno$ci operacyjnej

Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnoéci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i warto$ ci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywéw trwalych i wartoSci niematerialnych
Sprzedaz pozostatych aktywéw finansowych
Nabycie pozostatych aktywéw finans owych
Inwestycje w nieruchomos$ci orazwarto$ci niematerialne
Nabycie udziatéw w jednostkach wycenianych metoda praw
wiasnosci
Nabycie jednostki zaleznej, po potragceniu przejetych §rodkéw
pienieznych
Dywidendy otrzymane
Odsetki otrzymane
Pozostate

Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej

Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Wpiywy z tytulu zaciggniecia pozyczek/kredytow
Splata pozyczek/kredytow
Dywidendy wyptacone
Odsetki zaptacone
Pozostate

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie/ (Zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pieniginych iich
ekwiwalentow

$rodki pienigzne na poczatek okresu
$rodki pienigzne na koniec okresu

Dyrektor Centrum
Zarzadzania Finansami

p.o. Dyrektora Departamentu
Sprawozdawczosci Skonsolidowanej
k rtkiewl‘cz

(data | podpis)

30 MAR. 2012 0 MAR. 2012

Okres zakoriczony
31 grudnia 2010

797 080 283,27

382 153 641,84
(668 319,37)

(98,96)

591 418 003,46
39 202 325,02
64 753 601,17
(360 003 333,23)
(26 314 451,99)

351 354 580,40

(25 520 958,67)
32 467 926,24
(284 551 390,30)
15 758,07

Okres zakoriczony
31 grudnia 2011

848 420 689,33

633 499 795,57
(1077 365,06)

271 023,88
656 785 362,99
73 651 480,03
(2 060 127,92)
(72 655 506,86)
(83 792 228,28)

(57 438 399,26)

413167539
227 664 064,68
(204 237 306,02)

92 257 122,00

1179 233 925,11

1481 920 484,90

31764 845,54
(1072 152 756,49)
36 365 832,45
(499 368,50)

(5 503 784,03)

1277 764,41
423361755
1200 000,00

13 004 313,12
(1469 364 198,17)
58 319 295,69
(256 300,00)

(4 053 385,32)

(2 750 363,35)

(601 122 184,60)

163118744
909 835,37

(1 003 313 849,07)

{2 003 681 799,82)

(9 033 293,16) (8 658 608,31)

1 048 843 659,35 948 363 723,60
(259 875 056,27) (30 432 B38,25)
(114 620 053,58) (189 440 845,08)
(39 454 662,58) (99 481 251,17)
(6 307 563,91) (3 875 900,44)
620 553 029,85 616 474 280,35
796 473 105,89 94712 965,43
864 355 045,20 1660 828 151,09

1 660 828 151,09

1755 541 116,52

Wl

30 MAR. 2012

0 MAR. 2012

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowane—go sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng czgsé
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2011 roku
zgodne z MSSF (w zlotych)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY
OBJASNIAJACE

1. Informacje ogélne

Grupa Kapitaltowa ENERGA SA (,Grupa’) skiada sie z ENERGA Spétka Akcyjna
(.ijednostka dominujgca”, ,Spotka”™) i jej spétek zaleznych (patrz nota 2). Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok zakoniczony dnia
31 grudnia 2011 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za rok 2010, zakoriczony dnia
31 grudnia 2010 roku.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdarisk-Potnoc, Vil Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000271591.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 220353024.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej
jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:
1. dystrybucja i sprzedaz energii elektrycznej i ciepinej,
2. wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej,
3. obrét energig elektryczna,
4. oswietlenie ulic i drég.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku podmiotem kontrolujgcym Spétke jest Skarb Paristwa.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego 10

stanowig jego integralng czgsé
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2011 roku

zgodne z MSSF (w zlotych)

2.

Sktad Grupy

W sktad Grupy wchodzi ENERGA Spétka Akcyjna oraz nastepujgce spotki:

a) jednostki zalezne objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

Kapitat Udzial
e . r . Przedmiot Udzial Udzial Grupy Grupy
Lp. | Nazwa spélki Sidsibi dziatalnosci zakladowy | pNFRGASA | ENERGASA | ENERGA
spbtki SA
w
w kapitale w kapitale calkowitej
zakladowym zakladowym liczbie
glosdéw
[zd] [%a] [*] [%]
1 ENERGA-OPERATOR SA Gdafisk dystrybucja energii 603 301 400,00 | 99,74 99,74 99,74
2 ENERGA Elektrownie Ostrolgka SA Ostroleka wytwarzanie energii 223 000 000,00 | 89,38 89,38 89,38
3 ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. Elblag wytwarzanie energii 93 465 000,00 { 100,00 100,00 100,00
4 | ENERGA - OBROT SA Gdafisk obrét energia 139753 239,00 | 100,00 100,00 100,00
elekiryczng
zarzgdzanie
5 ENERGA Invest SA Gdansk projektami 3250 000,00 | 100,00 100,00 100,00
inwestycyjnymi
6 ENERGA Obstuga i Sprzedaz Sp. z 0.0. Gdansk obsluga klienta 811 000,00 | - 100,00 100,00
ENERGA Centrum Ustug Wspélnych Sp. z . ushugi ksiggowe i
i oo0. Gdansk kandrowo-placowe 4 052 000,00 | 100,00 100,00 100,00
ENERGA Hydro Sp. z 0.0. (poprzednio i ..
8 ENERGA Elel i©S Sp. z0.0)" Straszyn wytwarzanie energii 249 067 500,00 | 100,00 100,00 100,00
9 ENERGA Ofwietlenie Sp. z 0.0. Sopot ustugi o$wietlenia 191 621 500,00 | 100,00 100,00 100,00
Migdzynarodowe Centrum Szkolenia ushugi hotelarskie
10 E ki Sp. z 0.0. Straszyn i sekoleniowe 31966 000,00 | 100,00 100,00 100,00
11 ENERGA Elektrocieptownia Kalisz S.A. Kalisz wytwarzanie energii 16 456 000,00 | 100,00 100,00 100,00
12 | Energetyka Kaliska - Ushugi Techniczne Sp. | p;q, wykonawstwo 171200000 | - 99,74 100,001
Z0.0. i projektowanie
ENERGA - OPERATOR Produkcja Sp. z produkcja urzadzen
13 | o.0. (poprzednio Energetyka Kaliska ~ Kalisz clektroenerge- 813 000,00 | - 99,74 100,00 1@
Liczniki i Instalacje Sp. z 0.0.) ¥ tycznych
14 | Multiserwis Sp. zo.0. Kalisz | fraasport, zarzadzanie 914 000,00 | - 96,03 06280
nieruchomosciami
15 | Zakiad Budownictwa Energetycznego Sp.z | iypin “wykoawstwo 27980 000,00 | - 99,74 100,000
0.0. i projektowanie
16 | ZRopatrzenie Energetyki Koszalin Sp.20.0. | g )i zaopatrzenie 1670000,00 | 100,00 100,00 100,00
. . wynajem i obsluga B 10)
17 Zakhd(;l‘ransportu Energetyki Sp. z 0.0. Koszalin srodkw 2 178 000,00 99,74 100,00
ENERGA - OPERATOR Techniczna :
18 | Obstuga Odbioroéw Sp. z o.0. (poprzednio Koszalin | techmiczna obshuga 220000,00 | - 99,74 100,00
,Energo-Konsulting” Sp. z 0.0.) ¥ oreow
Zaklad Energetyczny Plock - Dystrybucja : cksploatacja sieci R 10
19 Zachéd Sp, 2 0.0, ¥ Sierpc { inwestycje 757 500,00 99,74 100,00
ENERGA - OPERATOR Eksploatacja
i Inwestycje Plock Sp. z 0.0. (poprzednio eksploatacja sieci 10)
20 Zaklad Energ, y Plock - Dystrybucja Plock § i cie 909 500,00 99,74 100,00
Wschéd Sp. z0.0.) ¥ .
Zaklad Energetyczny Plock - Operator Sieci . N 10
A Rozdzielczej Sp. z 0.0. w likwidacji Eiock dystrybucja energii 70100000 ; - 95,74 10,00
zarzgdzanie
22 | ENERGA Bio Sp. z 0.0. Gdarisk projektami 14 125 000,00 100,00 100,00 100,00
inwestycyjnymi
23 | ZEP-INFOsp. zo.0.'? Plock teleinformatyka - - - -
zarzadzanie
2% ENERGA - Nieruchomosei S.A. Plock nieruchomosciami R B .
w likwidacii i wyceny
nieruchomosci
11
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku

zgodne z MSSF (w zlotych)

Kapital Udziat
. . e Przedmiot Udzial Udzial Grupy Grupy
Lp. | Nazwa spéld SIS dzialalnosci zmkladowy | pNFRGASA | ENERGASA | ENERGA
spbiki SA
w
w kapitale w kapitale calkowitej
zakladowym zakladowym liczhie
glosbéw
{z1] [%] [%] [%]
Zaklad Energetyczny Plock - Centrum wykonawstwo _ 10y
25 ‘Wykonawstwa Specjalistycznego Sp. z o.0. Plock i projektowanie 436 500,00 254 100,00
sprzedaz i naprawa
26 | ZEP-MOT Sp.zo.0. Plock pojazdéw 5292 000,00 | 100,00 100,00 100,00
mechanicznych
Zaklad Energetyczny Plock - Centrum .
27 Handlowe Sp.zo.0.™ Plock zaopatrzenie 738 500,00 { 100,00 100,00 100,00
ENERGA-OPERATOR Projektowanie Sp. z wykonawstwo N 10)
28 | 1.0, (poprzednio ZEP-INPRO §p. 2 0.0)° Plock i projektowanie 381 500,00 99,74 100,00
Przedsigbiorstwo Wielobranzowe . wykonawstwo 10)
2 | Energetyki , ELEKTROINSTAL” Sp. z 0.0. R i projektowanie 244 000,00 f - 9.74 100,00
30 | KONGRES $p. zo.0. Lack ustugi hotelarskic 550 000,00 | 100,00 100,00 100,00
i szkoleniowe
sprzedaz i naprawa
31 | ZEP-AUTO Sp. z 0.0, Plock pojazdéw 50 000,00 | - 100,00 100,00
mechanicznych
32 | ENERGETYK Sp. zo.0. Zychlin wykonawstwo 220 000,00 | - 99,74 100,00 19
i projektowanie
Przedsigbiorstwo Budownictwa wykonawstwo -
33 lzil:.l::-menergetycmego ENBUD Stupsk Sp. Stupsk i projekiowanie 300 000,00 | - 99,74 100,00
Przedsigbiorstwo Zaopatrzenia
34 %aierialowego Energetyki Stupsk Sp. z 0.0. Stupsk zaopatrzenie 600 000,00 { 100,00 100,00 100,00
ENERGA Elektrownie Wiatrowe Sp. z 0.0.
35 (popmdni(g)ENERGA Elekirownie Stupsk Stupsk wytwarzanie energii 29 400 000,00 | 100,00 100,00 100,00
Sp.z0.0.)
Zaklad Transportu Energetyki ENTRANS sprzedaz pojazdow 10)
36 Stupsk Sp. z 0.0, Stupsk ‘mechanicznych 250000000 | - 99,74 100,00
Zaklad Energetyczny Toruti - .
37 ENERGOHANDEL Sp. z 0.0. Torunt zaopatrzenie 8010 000,00 | 100,00 100,00 100,00
Elektrownia Wodna we Whoclawku . =
38 Sp. z 0.0. w likwidacji ry Wioclawek wytwarzanie energit 425 000,00 | 70,00 96,47 96,47
ENERGA SLOVAKIA s.r.0. (poprzednio obrét energig _
3 | e Aa s'rlo_gl;’," Bratystawa o 339 833 00EUR 100,00 100,00
40 | ENERGA OPEC $p. zo. 0. Ostroleka dys"’g;:;}:;“"g“ 13919.000,00 | 29,75 92,43 99,88 10
41 | Ekologiczne Materiaty Grzewcze Sp. z 0.0. Szepictowo produkcja biomasy 6330000,00 | - 89,38 100,00 '
: wykonawstwo i
42 | Elektrownia Ostrolgka SA Ostrolgka Projektowanie 210 100 000,00 | 100,00 100,00 100,00
organizacja i
zarzadzanie
. rozwojem
43 | ENERGA Innowacje Sp. z 0.0. Gdarisk innowacyjnych 2 500 000,00 | 0,00 100,00 100,00
projektow
energetycznych
. ustugi serwisowo- 10)
44 | ENERGA Serwis Sp. z 0.0 Ostroleka e owe 7086 000,00 | 28,22 94,57 100,00
45 | Biogazownia Starogard Sp. z 0.0. Wroclaw wytwarzanie energii 400 000,00 | - 90,00 90,00
46 | ENERGA Informatyka i Technologie Sp. 2 Gdatisk teleinformatyka 16 208 000,00 | 100,00 100,00 100,00
Elektrownia Grudzigdz Sp. z 0.0. . . M
47 w organizacji Grudzigdz wytwarzanie energii 12 000 000,00 | - 50,00 50,00
obrét energig _
48 | ENERGA Agregator Sp. z0.0. Gdafisk elokiryorag 5000 000,00 100,00 100,00
ENERGA-OPERATOR Eksploatacja ia sieci
49 | i Inwestycje Stupsk Sp. z 0.0. ! Gdatisk'> eksipi:;.v?:qst;cjs;em 090000 | = 224 100,00
ENERGA-OPERATOR Eksploatacja eksploatacja sieci -
50 | i mwestycje Kalisz Sp. z 0.0, Gdafisk™ i"inwestycje 50000,00 | - 99,74 100,00™
12
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku
zgodne z MSSF (w zlotych)

Kapitatl Udzial
. - Przedmiot Udzial Udzial Grupy Grupy
Lp. | Nazwa spélid Siedziba dzialalnosci zaldadowy | pNpPRGASA | ENERGASA | ENERGA
spotki SA
w
w kapitale w kapitale calkowitej
zakladowym zakladowym liczbie
gloséw
[zH] [%] [%] [%]
ENERGA-OPERATOR Eksploatacja eksploatacia sieci
51 | i Inwestycje Torui Sp. z 0.0. Gdarisk'? ipmw;?ycje 50 000,00 | - 99,74 100,00
ENERGA-OPERATOR Eksploatacja i eksploatacia sieci
52 | i nwestycje Elblag Sp. z 0.0. Gdaisk'” im—— 50000,00 | - 99,74 100,00
ENERGA-OPERATOR Eksploatacja ia sieci
53 | {lnwestycjo Gaaisk Sp. 200, Gdaiisk R i st 50000,00 | - 99,74 100,00
54 | AEGIR 1 Sp.zo.0. Gdarsk wytwarzanie energii 50 000,00 | - 100,00 100,00
55 | AEGIR 2 Sp. zo.0. Gdansk wytwarzanie energii 50 000,00 | - 100,00 100,00
56 | AEGIR 3 Sp. zo.0. Gdanisk wytwarzanie energii 50 000,00 | - 100,00 100,00
57 | AEGIR 4 Sp. zo.o. Gdarisk wytwarzanie energii 50 000,00 | - 100,00 100,00
58 | AEGIR 58p. zo.0. Gdarsk wytwarzanie energii 50 000,00 | - 100,00 100,00

1) Dnia 1 lutego 2011 roku zarejestrowane zostalo polaczenie spolek ENERGA Hydro Sp. z 0.0. (poprzednio ENERGA Elektrownie Straszyn Sp. z 0.0.),
ENERGA Elektrownie w Koszalinie Sp. z 0.0. i ENERGA Elektrownie Eyna SA, gdzie ENERGA Hydro Sp. z 0.0. byla spotka przejmujaca, a ENERGA
Elekufownie w Koszalinie Sp. z 0.0. i ENERGA Elektrownie Lyna SA byly sp6tkami przejmowanymi. Tego samego duia zarejestrowana zostata zmiana nazwy

spotki.

2) Zmiana nazwy spolki zostala zarejestrowana w dniu 19 stycznia 2011 roku.

3) Dnia 1 sierpnia 2011 roku przedsigbiorstwo spotki Zaklad Energetyczny Plock - Dystrybucja Zach6d Sp. z 0.0. zostalo sprzedane do spétki ENERGA -
OPERATOR Eksploatacja i Inwestycje Plock Sp. z 0.0. (poprzednio Zaktad Energetyczny Plock - Dystrybucja Wschod Sp. z0.0.).

4) Zmiana nazwy spoiki zostala zarejestrowana w dniu 16 listopada 2011 roku.

5) Zmiana nazwy spolki zostala zarejestrowana w dniu 22 marca 2011 roku.

6) Przedsigbiorstwo spoiki Elektrownia Wodna we Wioctawku Sp. z 0.0. zostalo w dniu 1 stycznia 2011 roku sprzedane do spétki ENERGA Hydro Sp. z 0.0.
(poprzednio ENERGA Elektrownie Straszyn Sp. z 0.0.). W dniu 1 lutego 2011 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw podjelto uchwale w sprawie
rozwigzania spolki.

7) Dnia 24 stycznia 2011 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie wsp6lnikéw zdecydowalo o zmianie nazwy spétki na ENERGA Slovakia s.r.o i podniesieniu
kapitalu zakladowego do kwoty 339 833,00 EUR.

8) Zmiana nazwy spbki zostala zarejestrowana w dniu 31 stycznia 2011 roku.

9) Dnia 6 czerwca 2011 roku po zakoficzeniu procesu likwidacji spélka ENERGA Nieruchomosci SA zostata wykre§lona zKRS.

10) Udziat Grupy w liczbie gloséw jest wickszy niz w kapitale zakladowym z uwagi na wystgpowanic posrednich zaleznosci migdzy spétkami Grupy.

11) Dnia 20 paZdziernika 2011 roku spotka zostala przejeta przez ENERGA Informatyka i Technologie Sp. z 0.0.

12) Dnia 23 stycznia 2012 roku zarejestrowane zostalo polaczenie spélek zaopatrzeniowych: Zaopatrzenic Energetyki Koszalin Sp. z 0.0., Przedsigbiorstwo
Zaopatrzenia Materialowego Energetyki Stupsk Sp. z 0.0. i Zaklad Energetyczny Plock - Centrum Handlowe Sp. z 0.0., gdzie Zakiad Energetyczny Plock -
Centrum Handlowe Sp. z 0.0. byt spétka przejmujacq a pozostale spéiki byly spétkami przejmowanymi.

13) W dniu 12 marca 2012 roku do KRS zostaly zlozone wnioski o dokonanie wpisu zmieniajgcego siedziby nowoutworzonych spélek eksploatacyjno —
inwestycyjnych na odpowiednio: Stupsk, Kalisz, Toruii, Elblag.

b) jednostki stowarzyszone wyceniane metoda praw wiasnos$ci

Lp. Nazwa spiki Siedziba Przedmiot Kapital Udzial Udziat Grupy Udziat
dzialalnosci zakladowy ENERGA SA | ENERGA SA Grupy
spotki [zi] ENERGA
SA
w kapitale w kapitale w
zakladowym zakladowym calkowitej
liczbie
glosbw
[%] [%] [%]
1 Ofwietlenie Uliczne i Drogowe Sp. z 0.0. Kalisz ustugi oéwietlenia 73 010 000,00 42,20 42,20 42,20
Ostréw produkcja
2 P.P.S.ZW. WIRBET S.A. " Wikp podzespoléw § 490 000,00 30,60 30,60 30,60
. energetycznych
3 | SOENSp.zo.o Grudzigdz | UStusibotelarskic | 504 09 09 48,50 48,50 48,50
R i administracyjne d y i ”
Shupskie Towarzystwo Koszykéwki dziatalno$é
4 Sportowa S.A. Stupsk sportowa 513 500,00 ] 0,00 40,90 40,90
. Miedzyrzec wytwarzanie
5 Bio - Power Sp. zo.0. Podlaski e 2 139 900,00 0,00 25,00 25,00

1) W dniu 16 lutego 2012 roku akgje spétki zostaly sprzedane (patrz opis w nocie 41).
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakorhiczony dnia 31 grudnia 2011 roku
zgodne z MSSF (w zlotych)

c) zmiany w skiadzie Grupy Kapitatowej

Potaczenia spotek
Potaczenia spétek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej zostaty opisane w nocie 30.

Zawigzanie spétek
W dniu 14 lutego 2011 roku ENERGA SA zawigzata spotke ENERGA Serwis Sp. z 0.0.

Celem nowoutworzonej spotki jest swiadczenie ustug serwisowo-remontowych na rzecz
segmentu elektrowni systemowych oraz CHP w Grupie ENERGA.

W dniu 29 czerwca 2011 roku ENERGA SA zawigzata spotke ENERGA Informatyka
i Technologie Sp. z o0.0. i zostata jej jedynym udziatowcem. W dniu 20 pazdziernika 2011
roku ENERGA Informatyka i Technologie Sp. z 0.0. (spétka przejmujgca) potgczyta sig ze
spotkg ZEP-INFO Sp. z 0.0. Celem powotania nowej spoétki oraz dziatari konsolidacyjnych
jest stworzenie podmiotu odpowiedzialnego za realizacje Strategii IT Grupy ENERGA na lata
2010-2015. Dodatkowe informacje dotyczace spétki ENERGA Informatyka i Technologie
Sp. z 0.0. zostaty przedstawione w nocie 41.

W dniu 16 listopada 2011 roku ENERGA - OBROT SA zawigzata spotke ENERGA Agregator
Sp. z0.0. Spbtka bedzie zajmowaé sie rozwojem nowego obszaru rynku energetycznego,
tj. zarzadzaniem popytem i podazg energii poprzez optymalizowanie zuzycia energii przez
uzytkownikéw koricowych.

W dniach 14-15 grudnia 2011 roku spétka ENERGA-OPERATOR SA utworzyta pigé spbtek
eksploatacyjno-inwestycyjnych: ENERGA-OPERATOR Eksploatacja i Inwestycje Stupsk
Sp. z 0.0., ENERGA-OPERATOR Eksploatacja i Inwestycje Kalisz Sp. z 0.0., ENERGA-
OPERATOR Eksploatacja i Inwestycje Torun Sp. z 0.0., ENERGA-OPERATOR Eksploatacja
i Inwestycje Elblag Sp. z 0.0., ENERGA-OPERATOR Eksploatacja i Inwestycje Gdarisk
Sp.zo.0.

W dniach 27-28 grudnia 2011 roku sp6tka ENERGA Invest SA zawigzata pigé spoiek
(AEGIR 1 Sp. z0.0., AEGIR 2 Sp. z0.0., AEGIR 3 Sp. z0.0.,, AEGIR 4 Sp. z0.0. i AEGIRS
Sp. z 0.0.)., ktérych celem bedzie budowa wiatrowych farm typu off-shore na Battyku.

Nabycie spotki

W dniu 28 stycznia 2011 roku spétka zalezna ENERGA BIO Sp. z 0.0. nabyta 90% udziatéw
w kapitale zakiadowym spétki Esperotia Energy Investments Bobowo Sp. z o.0., kidra
z dniem 1 kwietnia 2011 roku zmienita nazwe na BIOGAZOWNIA STAROGARD Sp. z o.0.
z siedzibg we Wroctawiu.

W dniu 12 sierpnia 2011 roku spétka zalezna ENERGA BIO Sp. z o0.0. nabyta 24,996%
udziatéw w kapitale zaktadowym spétki Bio-Power Sp. z o.0. z siedzibg w Miedzyrzecu
Podlaskim. Bio-Power Sp. z o0.0. jest spétka celowg utworzong do realizacji inwestycji
w postaci budowy bioelektrowni 0 mocy 1,2 MW.

Likwidacja spotki
Dnia 6 czerwca 2011 roku, po zakoficzeniu procesu likwidacji, spétka ENERGA
Nieruchomos$ci SA zostata wykre$lona z KRS.

Zbycie udziatéw i akcii

W biezgcym roku nie miato miejsce zbycie udziatéw/akcji jednostek wchodzacych w sktad
Grupy.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku
zgodne z MSSF (w zlotych)

3. Sktad Zarzadu Spétki dominujacej

W sktad Zarzadu Spétki dominujacej na dziefn sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego wchodzili:

« Mirostaw Kazimierz Bieliriski — Prezes Zarzadu,
+ Roman Szyszko — Wiceprezes Zarzadu.

W ciggu okresu sprawozdawczego, ani po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity zmiany w Zarzadzie jednostki
dominujacej.

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacii
przez Zarzad Spétki w dniu 30 marca 2012 roku.

5. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg
kosztu historycznego, z wyjatkiem instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (,PLN’),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg réwniez w PLN.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez spétki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢
przysziosci, za wyjatkiem spétek Elektrownia Wodna we Wioctawku Sp. z 0.0. w likwidaci,
Zaktad Energetyczny Plock - Operator Sieci Rozdzielczej Sp. z 0.0. w likwidacji, Zaktad
Transportu Energetyki Entrans Stupsk Sp. z o.0. i Multiserwis Sp. z o.0.

W zwigzku z procesem konsolidacji wytwarzania energii, dnia 1 stycznia 2011 roku
zrealizowana zostala umowa sprzedazy przedsigbiorstwa spétki Elektrownia Wodna we
Wioctawku Sp. z 0.0. do spétki ENERGA Hydro Sp. z 0.0. Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspolnikéw spotki Elektrownia Wodna we Wioctawku Sp. z o.0. dnia 1 lutego 2011 roku
zdecydowato o rozwigzaniu spéiki i otwarciu postepowania likwidacyjnego.

W zwigzku z dziataniami restrukturyzacyjnymi na poziomie spétek wspierajgcych dziatalno$¢
Operatora Systemu Dystrybucyjnego (OSD) dziatalno$¢ spétki Zakiad Energetyczny Plock —
Operator Sieci Rozdzielczej Sp.z 0.0. w zakresie obstugi klienta (call center) zostata
przekazana do spétki ENERGA Obstuga i Sprzedaz Sp. z 0.0., a dziatalno$¢ w zakresie
czynno$ci wspierajgcych OSD zostata przekazana do spétki ENERGA — OPERATOR SA.
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6inikow spétki Zaktad Energetyczny Plock — Operator
Sieci Rozdzielczej Sp. z 0.0. z dnia 2 sierpnia 2011 roku zdecydowato o rozwigzaniu spotki
i otwarciu postepowania likwidacyjnego.

Ponadto w styczniu 2011 roku podjete zostaly dziatania majace na celu zakonczenie
dziatalnoéci operacyjnej przez sp6tki Zaktad Transportu Energetyki Entrans Stupsk Sp. z o.0.
i Multiserwis Sp. z 0.0. Spotki zostaly objete konsolidacjg. Kierujac sie rodzajem aktywow
i Zobowigzan wykazanych w sprawozdaniach finansowych spétek przyjeto, Ze ich wartosci
ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej ENERGA SA nie
roznig sie istotnie od wartosci odzyskiwalnych.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2011 roku
zgodne z MSSF (w zlotych)

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
innych  okolicznosci  wskazujagcych na zagrozenie kontynuowania  dziatalnosci
przez spotki Grupy.

Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym
lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym zaprezentowano w nocie 24.2.

5.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), ktore zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska (,UE") i zostato zaakceptowane przez Zarzad ENERGA
SA.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy
sic w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Grupe
dziatalno$é, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy
miedzy standardami MSSF, ktére weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi
przez UE (,MSSF UE”).

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowosci (,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Zarzad Jednostki Dominujgcej wykorzystat swojg najlepszg wiedze co do zastosowania
standardéw i interpretacji, jak réwniez metod i zasad wyceny poszczegdinych pozycii
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ENERGA SA Zzgodnie
z MSSF UE na dzieri 31 grudnia 2011 roku. Przedstawione zestawienia i objasnienia zostaty
ustalone przy dotozeniu nalezytej starannosci.

Grupa prowadzi swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci
okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowos$ci z pézniejszymi
zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowosci”).

Grupa ENERGA SA sporzadza statutowe skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z przepisami Ustawy o rachunkowosci.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ma charakter wytgcznie
informacyjny, gdyz zgodnie z obecnie obowigzujgcym prawem bilansowym Grupa
nie ma prawa sporzadzania sprawozdan skonsolidowanych dla celéw statutowych zgodnie
z MSSF UE. Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie ujete
w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia
sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF UE.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez biegtego
rewidenta.

5.2. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng jednostki dominujacej i innych spélek uwzglednionych w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz waluta prezentacji niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest zioty polski. W przypadku ENERGA
SLOVAKIA s.r.o. walutg prezentacji sprawozdania jednostkowego jest euro. Dla celéw
niniejszego sprawozdania dane sprawozdawcze ENERGA SLOVAKIA s.r.o. zostaly
przeliczone na zlote polskie w spos6b nastepujacy: dane bilansowe, z wyjatkiem kapitatow,
odpowiednio wedtug kursu éredniego na dzieri koriczacy okres sprawozdawczy, kapitaty —
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wediug kursu na dzier powstania spétki, dane z rachunku zyskéw i strat wedlug Sredniego
wazonego kursu za dany okres obrotowy.

6. Istotne warto$ci oparte na profesjonalnym osadzie
i szacunkach

W procesie stosowania polityki rachunkowosci wobec zagadnierh podanych ponizej,
najwigksze znaczenie, oproécz szacunkéw ksiegowych, miat profesjonaliny osad
kierownictwa, ktéry wplywa na wielkoSci wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w tym, w dodatkowych notach objasniajgcych. ZatoZenia tych szacunkéw
opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu odnosnie biezacych i przysztych dziatar i zdarzen
w poszczegolnych obszarach. Szczeg6towe informacje na temat przyjetych zatozen zostaty
przedstawione w odpowiednich notach niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrédta
niepewnos$ci wystepujagce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko
znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywoéw i zobowigzarh w nastgepnym roku
finansowym.

Utrata wartosci rzeczowych aktywoéw trwafych

Grupa przeprowadzita testy na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych. Wymagato to
oszacowania warto$ci uzytkowej osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne, do ktérego
nalezg te sktadniki majgtku. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych
przeptyw6w pienieznych generowanych przez o$rodek wypracowujgcy $rodki pienigzne i
wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosSci
tych przeptywéw. Opis przeprowadzonego testu na utrate warto$ci rzeczowych aktywow
trwatych przedstawiono w nocie 14.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko§é stawek oraz odpiséw amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie
przewidywanego okresu ekonomicznego uZytkowania danego skitadnika rzeczowych
aktywéw trwatych lub wartosci niematerialnych oraz szacunkéw dotyczacych wartosci
rezydualnej $rodkéw trwatych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw
ekonomicznej uzytecznos$ci na podstawie biezgcych szacunkow.

Wycena rezerw

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze (rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe, nagrody
jubileuszowe, pracowniczg taryfe energetyczng, dodatkowe odpisy na Zaktadowy Fundusz
Swiadczern Socjalnych dla bylych pracownikéw spétek Grupy) zostaly oszacowane
na podstawie metod aktuarialnych. Przyjete wtym celu zatozenia zostaly przedstawione
w nocie 27.2.

Pozostale rezerwy zostaly wycenione zgodnie z najbardziej wlasciwym szacunkiem
naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku.

Skiadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg wyceniane przy zastosowaniu stawek podatkowych,
ktére bedg stosowane na moment zrealizowania sktadnika aktywéw, przyjmujgc za podstawe
przepisy podatkowe, ktére obowigzywaly na dzierh bilansowy. Grupa rozpoznaje skitadnik
aktywow z tytulu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przyszioSci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych
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wynikéw podatkowych w przysziosci mogtoby spowodowaé, 2e zatozenie to statoby
si¢ nieuzasadnione.

Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Stosujac sie do wytycznych MSR 39 w zakresie klasyfikacji instrumentéw finansowych
niebedacych instrumentami pochodnymi, posiadajgcych ustalony termin ptatnosci lub dajace
sie ustali¢ terminy wymagalnoéci dokonuje sie klasyfikacji takich aktywoéw do kategorii
aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci. Dokonujac takiego osadu,
ocenia sig intencje i mozliwo$¢ utrzymania takich inwestycji do terminu wymagalnosci.

Wartosé godziwa instrumentéw finansowych

Wartoé¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia
sie wykorzystujgc odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen
Grupa kieruje sie profesjonalnym osadem. Sposéb ustalenia wartosci godziwej
poszczegdinych instrumentow finansowych zostat przedstawiony w nocie 36.3.

Doszacowanie przychodéw ze sprzedazy energii elektrycznej

Odczyty licznikéw dotyczgce wielko$ci sprzedanej energii elektrycznej w handlu detalicznym
oraz jej fakturowanie sa dokonywane w wiekszo§ci w okresach odmiennych od okreséw
sprawozdawczych. W zwigzku z powyzszym jednostki organizacyjne wchodzace w skiad
Grupy dokonujg odpowiednich szacunkéw sprzedazy na kazdy dziefi bilansowy, za okres
nie objety odczytem.

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci

Na dzieri bilansowy jednostka ocenia czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartoSci
skiadnika naleznosci lub grupy naleznosci. Jezeli warto§¢ odzyskiwalna skfadnika aktywéw
jest nizsza od jego warto$ci bilansowej jednostka dokonuje odpisu aktualizujgcego
do poziomu biezacej wartosci planowanych przeptywéw pienigznych.

7. Zmiana szacunkow

W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie mialy miejsca
zmiany metodologii dokonywania istotnych szacunkéw. Zmiany szacunkéw wynikaty
ze zdarzen jakie miaty miejsce w okresach sprawozdawczych.

8. Nowe standardy i interpretacje

8.1. Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku
2011

Nastepujagce zmiany do istniejagcych standardéw opublikowanych przez Rade

Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE wchodzg

w Zzycie w roku 2011:

¢ Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powiazanych” —
Uproszczenie wymogéw dotyczacych ujawnien przez jednostki powigzane z paristwem
oraz doprecyzowanie definicji jednostek powigzanych, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca
2010 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych poczawszy od 1 stycznia
2011 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - Klasyfikacja
emisji praw poboru, zatwierdzone w UE w dniu 23 grudnia 2009 roku (obowigzujgce w
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odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSSF 1 , Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - ograniczone zwolnienie
jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy z ujawniania informacji poréwnawczych
zgodnie z MSSF 7, zatwierdzone w UE w dniu 30 czerwca 2010 roku (obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do réznych standardow i interpretacji ,Poprawki do MSSF (2010)” -
dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF
opublikowane w dniu 6 maja 2010 roku (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27,
MSR 34 oraz KIMSF 13) ukierunkowane giéwnie na rozwigzywanie niezgodno$ci
i ucislenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 18 lutego 2011 roku (obowiazujgce
w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po ich dacie —
1 lipca 2010 roku lub 1 stycznia 2011 roku - w zaleznosci od standardu/interpretacii),

e Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 — Limit wyceny aktywow z tytulu okresionych
swiadczen, minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemne zalezno$ci” -
przedptaty w ramach minimalnych wymogéw finansowania, zatwierdzone w UE w dniu
19 lipca 2010 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

o Interpretacja KIMSF 19 , Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy
instrumentéw kapitatlowych” zatwierdzona w UE w dniu 23 lipca 2010 roku
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych si¢ 1 lipca 2010
roku lub po tej dacie).

Wymienione powyzej interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na
dotychczas stosowang polityke rachunkowosci Grupy.

8.2. Standardy i interpretacje, jakie zostaty juz opublikowane
i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujgcych

standardéw, zmian standardéw i interpretacji, ktdre zostaty opublikowane i zatwierdzone do

stosowania w UE, ale ktére nie weszly jeszcze w zycie:

¢ Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — przeniesienia
aktywow finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 22 listopada 2011 roku (obowigzujgcy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej
dacie).

Jednostka postanowita nie skorzystaé z mozliwosci wczesniejszego zastosowania

powyzszych standardéw, zmian do standardéw i interpretacji. Wedtug szacunkéw jednostki,

wyzej wymieniona zmiana do standardoéw nie miataby istotnego wplywu na sprawozdanie

finansowe, jezeli zostataby zastosowana przez jednostke na dzien bilansowy.

8.3. Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze
niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig si¢ obecnie w znaczacy sposob od
regulacji przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR),
z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standardéw i interpretaciji, ktére wedtug stanu
na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie =zostaly jeszcze przyjgte do
stosowania:

o MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych

rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie),
h %//(
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e MSSF 10 , Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSSF 11 ,Wspélne ustalenia umowne” (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki” (obowigzujgcy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej
dacie),

o MSSF 13 ,Wycena warto$ci godziwe]” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”
(obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013
roku lub po tej dacie),

» MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
oraz wspélne przedsiewziecia” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Ciezka Hiperinflacja
i usunigcie sztywnych terminéw dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy (obowigzujgcy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub po tej
dacie),

¢ Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 , Instrumenty finansowe:
ujawnianie informacji” — obowigzkowa data wejScia w zycie i przepisy przej$ciowe,

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdar finansowych” - prezentacja sktadnikéw
innych catkowitych dochodéw (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywéw
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2012
roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowo$ci
$wiadczen po okresie zatrudnienia (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 7 ,instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”
kompensowanie aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych (obowigzujgcy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSR 32 “Instrumenty finansowe: prezentacja” - kompensowanie aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

o Interpretacja KIMSF 20 ,Rozliczanie kosztéw usuwania odpadéw na etapie
produkcji w kopalniach odkrywkowych” (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

Zarzad nie przewiduje aby wprowadzenie wymienionych wyzej standardéw oraz interpretacji
mialo istotny wptyw na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci, za
wyjatkiem:

e pierwszej fazy MSSF 9, ktéra bedzie miata wplyw na klasyfikacje i wycene aktywow
finansowych Grupy. Grupa dokona oceny tego wplywu w powigzaniu z innymi fazami,
gdy zostang one opublikowane, w celu zaprezentowania sp6jnego obrazu;

e zmian w MSR 19 dotyczacych prezentacji zyskéw i strat aktuarialnych w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Zgodnie z obecng polityka rachunkowosci
Grupy wszystkie zyski i straty aktuarialne rozpoznawane sg w wyniku netto danego
roku obrotowego. Zmiany wprowadzone do MSR 19 naktadajg obowigzek ujmowania
zyskoéw i strat aktuarialnych w pozostatych catkowitych dochodach. W przypadku
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wystapienia w przyszto$ci znaczacych zmian zatozen aktuarialnych, wptyw powyzszej
zZmiany na wynik netto Grupy moze by¢ istotny.

9. Istotne zasady rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowos$ci stosowane przez Spétke zostaty przedstawione
ponizej.

9.1. Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe
ENERGA SA oraz dane finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone w przypadku kazdej
ze spétek za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku. Sprawozdania finansowe jednostek
zaleznych po uwzglednieniu korekt doprowadzajacych do zgodnosci z MSSF sporzgdzane
sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujacej,
przy wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowos$ci, w oparciu o jednolite zasady
rachunkowos$ci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym
charakterze.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane
zyski wynikajace z transakcji w ramach Grupy, zostaly w cato$ci wyeliminowane.
Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze dowodza wystapienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli
przez Grupe, a przestajg byé konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli
przez jednostke dominujgca ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio
lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gtoséw w danej
spélce, chyba ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wlasnos¢ nie stanowi
o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez wtedy, gdy Spétka
ma mozliwos¢ kierowania polityka finansowg i operacyjng danej jednostki.

Nabycie lub sprzedaz udziatébw mniejszosci, gdy nie ma miejsca nabycie lub utrata kontroli,
traktuje sie jako transakcje miedzy udziatowcami i rozlicza sig kapitatowo.

9.2. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych s3 ujmowane metodg praw wiasnosci.
Sa to jednostki, na ktére jednostka dominujgca bezposrednio lub poprzez spétki zalezne
wywiera znaczacy wpltyw i ktére nie sg ani jej jednostkami zaleznymi, wspotzaleznymi
ani wspélnymi przedsiewzieciami. Sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych
sg podstawg wyceny posiadanych przez jednostke dominujacg udziatbw metodg praw
wiasno$ci. Przy wycenie metodg praw wiasnosci, inwestycja jest poczatkowo wyceniana
wedtug ceny nabycia, a nastepnie warto§¢ bilansowa jest powiekszana lub pomniejszana
o udziat w wynikach ustalanych zgodnie ze spdjnymi zasadami rachunkowos$ci spdtki
stowarzyszonej, osiggnietych po dacie nabycia. Udziat inwestora w wynikach jednostki
stowarzyszonej jest odnoszony do rachunku zyskow i strat. Wyptaty z zysku jednostki
stowarzyszonej pomniejszajg warto$¢ bilansowg inwestycji. W przypadku zmian wysokosci
kapitatéw jednostki stowarzyszonej, innych niz wynikajgce z osiggnigcia przez te jednostke
wyniku (np. zmiana kapitatbw wynikajaca z przeszacowania $rodkéw trwatych), udziat
inwestora w tych zmianach catkowitych dochodéw odnoszony jest rowniez w inne catkowite
dochody. Obliczajgc udziat inwestora w zyskach jednostki stowarzyszonej nie uwzglednia
si¢ potencjalnych, a tylko istniejace prawa gtosu.
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Powyzsza zasada nie dotyczy sytuacji, gdy inwestycja zostata zaliczona do aktywow
przeznaczonych do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwafe przeznaczone do sprzedazy
oraz dziafalno$¢ zaniechana.

Rok obrotowy jednostek stowarzyszonych i jednostki dominujacej jest jednakowy.
Spotki stowarzyszone stosujg zasady rachunkowosci zawarte w Ustawie o rachunkowosci.
Przed obliczeniem udziatu w aktywach netto jednostek stowarzyszonych dokonuje
sie¢ odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek
do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe.

9.3. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na moment
poczatkowego ujecia na ziote polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu
zawarcia transakgji. Na dziefi bilansowy:

« pozycje pieniezne sg przeliczane przy zastosowaniu kursu zamkniecia (za kurs
zamkniecia przyjmuje sie kurs sredni ustalony dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na ten dzien),

e pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza
sie przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia pierwotnej transakgji (kurs banku z ktérego
korzysta jednostka), oraz

e pozycje niepieniezne wyceniane w warto$ci godziwej w walucie obcej przelicza
si¢ przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwe;.

Powstale z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw
(kosztoéw) finansowych lub, w przypadkach okre$lonych zasadami (polityka) rachunkowosci,
kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wediug
kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po kursie historycznym
z dnia transakg;ji.

Roéznice kursowe powstate na pozycjach niepienigznych, takich jak instrumenty kapitatowe
wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat, ujmuje sig jako element zmian
wartosci godziwej.

Réznice kursowe wynikajace z przeliczenia aktywow i pasywéw spétek zagranicznych
sg ujmowane w innych catkowitych dochodach.
Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

Kurs obowigzujgcy na ostatni dzier okresu

WiLuh 31 rudnia 2010 31 grudnia 2011
EURO 3,9603 4,4168

Waluta funkcjonalng zagranicznej jednostki zaleznej ENERGA SLOVAKIA s.r.o. jest euro.
Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania tej zagranicznej jednostki zaleznej sg przeliczane
na walute prezentacji Grupy po kursie obowigzujagcym na dzier bilansowy, a jej rachunki
zyskéw i strat sg przeliczane po $rednim wazonym kursie wymiany za dany okres obrotowy.
Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane bezposrednio
w innych catkowitych dochodach. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego,
zakumulowane odroczone roznice kursowe ujete w innych catkowitych dochodach,
dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.
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Srednie wazone kursy wymiany za poszczegdine lata obrotowe ksztattowaly si¢ nastgpujaco:

Kurs $redni w okresie

Waluta 2010 2011
EURO 4,0044 4,1401

9.4. Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate to Srodki trwate:

« utrzymywane przez jednostke w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym
lub przy dostawach towaréw i $wiadczeniu ustug, lub w celach administracyjnych oraz

o ktorym towarzyszy oczekiwanie, Ze beda wykorzystywane przez czas diuzszy
niz jeden rok,

» w stosunku, do ktérych istnieje prawdopodobiefistwo, ze jednostka uzyska przyszie
korzysci ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem majgtkowym,

» ktorych cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadnika aktywéw przez jednostke mozna
wycenié¢ w wiarygodny sposéb.

Srodki trwale oraz Srodki trwate w budowie wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub w koszcie
wytworzenia.

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg wedtug wartosci netto tzn. wartoSci poczatkowe]
(lub po koszcie zakiadanym dla $rodkéw trwatych uzywanych przed dniem przejscia
na MSSF) pomniejszonej o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartoSci.
Warto$é poczatkowa $rodkéw trwatych obejmuje ich cene zakupu powigkszong o wszystkie
koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skiadnika majatku do stanu
zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez przewidywany koszt demontazu
rzeczowych aktywéw trwatych, usuniecia i przywrécenia do stanu pierwotnego miejsca,
w ktérym dany sktadnik aktywéw sie znajduje, ktoérych obowigzek poniesienia powstaje
wchwili instalacji sktadnika aktywéw Iub jego uzywania dla celéw innych
niz produkcja zapaséw. Kapitalizowanie kosztéw nabycia badz wytworzenia konczy
sie w momencie dostosowania sktadnia aktywéw do miejsca i warunkéw potrzebnych
do rozpoczecia jego funkcjonowania.

Na dzierh nabycia sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych sg identyfikowane i wyodrebniane
wszystkie istotne elementy wchodzace w skiad danego skiadnika aktywéw, majace rézny
okres ekonomicznej uzytecznosci (komponenty). Komponentem sktadnikéw rzeczowych
aktywow trwatych sa réwniez koszty remontéw kapitalnych, przegladéw okresowych, jesli
ich warto$¢ jest istotna, oraz koszty wymiany gtéwnych czesci sktadowych.

Podstawe naliczania odpiséw amortyzacyjnych stanowi cena nabycia/koszt wytworzenia
érodka trwalego pomniejszona o jego warto$¢ rezydualng. Rozpoczecie amortyzacii
nastgpuje, gdy sktadnik jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacja Srodkéw trwatych
nastepuje na podstawie planu amortyzacji okreslajacego przewidywany okres uzytkowania
érodka trwalego. Zastosowana metoda amortyzacji odzwierciedla tryb konsumowania
przez jednostke gospodarczg korzyéci ekonomicznych ze sktadnika aktywow.
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Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego
sktadnika aktywéw, wynoszacy dla poszczegdinych grup $rodkéw trwatych:

. Okres

CGrupa rodzajowa amortyzacji w latach
Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej

; woznej y inzynierit iadowe 2-100 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 2-50 lat
Srodki transportu 3- 14 lat
Urzgdzenia biurowe 4 - 20 lat

Inne srodki trwate 4 -20 lat

Metoda amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz warto$¢ rezydualna $rodkéw trwatych
podlegajg weryfikacji co najmniej na koniec kazdego roku finansowego. Wszelkie zmiany
wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji ujmuje sie jako zmiane szacunkéw, a ewentualna
korekta odpiséw amortyzacyjnych dokonywana jest w roku, w ktorym dokonano weryfikacji
oraz w okresach nastepnych.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu
jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane Zadne ekonomiczne korzySci wynikajace
z dalszego uzytkowania takiego skiadnika aktywéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajace
z usuniecia danego skiadnika aktywéw z bilansu (obliczone jako réznica pomigdzy
ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto a wartoScig bilansowa danej pozycji)
s3 ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu
i sg wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentuaine
odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu
zakoriczenia budowy i przekazania $rodka trwatego do uzywania.

9.5. Nieruchomosci inwestycyjne

Grupa prezentuje nieruchomosci jako inwestycyjne w przypadku, gdy traktuje je jako Zrodio
przychodéw z czynszéw lub utrzymuje je w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci,
wzglednie uzyskuje obie te korzysci, przy czym nieruchomos$¢ taka nie jest:

« wykorzystywana przy produkcji, dostawach towaréw, $éwiadczeniu ustug
lub czynnosciach administracyjnych, ani tez

e przeznaczona na sprzedaz w ramach zwyktej dziatalno$ci jednostki.

W przypadku nieruchomosci wykorzystywanych jednocze$nie na potrzeby wiasne
orazwcelu uzyskania korzyci ekonomicznych, Grupa klasyfikuje odrebnie czesc¢
wykorzystywang na wlasne potrzeby i cze$é inwestycyjna, jesli czesci te moga oddzielnie
zostaé sprzedane lub stanowi¢ przedmiot leasingu. Jesli nie wystgpuje taka mozliwosé,
cata nieruchomo$é jest traktowana jako nieruchomo$¢ inwestycyjna wylacznie wtedy,
gdy czesé wykorzystywana na wiasne potrzeby stanowi nieistotng czg$¢ tej nieruchomosci.

Nieruchomos$ci inwestycyjne w momencie poczatkowego ujecia wyceniane sg w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia uwzgledniajgcych koszty przeprowadzonej transakcii.
Jezeli nieruchomosé inwestycyjna zostata zakupiona, to na cen¢ nabycia sktada sig¢ cena
zakupu powiekszona o wszelkie koszty bezposrednio zwiazane z transakcjg zakupu,
takie jak oplaty za obstuge prawng oraz podatek od zakupu nieruchomosci.
Nieruchomosci inwestycyjne wytworzone we wiasnym zakresie do dnia zakoriczenia budowy
ujmowane sg jako $rodki trwate w budowie zgodnie z MSR 16 Rzeczowe aktywa trwale.
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Po poczatkowym ujeciu Grupa stosuje wycene wediug modelu ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia, czyli przyjmuje takie zasady, jak dla srodkéw trwatych.

Nieruchomoéci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku
statego wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania,
gdy nie sg spodziewane 2adne przyszle korzySci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski
lub straty wynikajgce z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sg ujmowane
w rachunku zyskow i strat w tym okresie, w ktérym dokonano takiego usunigcia.

Przeniesienia aktywéw do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje si¢ tylko wéwczas,
gdy nastepuje zmiana sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakoriczenie
uzytkowania skiadnika aktywow przez wiaéciciela, zawarcie umowy leasingu operacyjnego
lub zakonczenie budowy/wytworzenia nieruchomosci inwestycyjne;j.

9.6. Wartosci niematerialne

Do wartoéci niemateriainych Grupa zalicza mozliwe do zidentyfikowania niepienigzne
sktadniki aktywoéw, nie posiadajgce postaci fizyczne;.

Na dzien poczatkowego ujecia sktadnik wartosci niematerialnych wycenia si¢ w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia skiadnika warto$ci niematerialnych
obejmuje:

o ceneg zakupu uwzgledniajaca cta importowe, podatki zawarte w cenie nie podlegajace
odliczeniu, pomniejszone o wszelkie udzielone upusty i rabaty oraz

« nakltady bezpos§rednio zwigzane z przygotowaniem skitadnika aktywéw do uzytkowania
zgodnie z jego planowanym przeznaczeniem, w szczego6lnosci koszty z tytutu $wiadczen
pracowniczych, optaty za ustugi eksperckie oraz koszty testéw sprawdzajacych
prawidtowe dziatanie sktadnika.

Po ujeciu poczatkowym, warto$ci niematerialne sa wykazywane w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Nakiady poniesione na wartoéci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie,
Z wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane
i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Grupa ocenia, czy okres uzytkowania skiadnika wartosci niemateriainych jest okreslony
czy nieokre$lony oraz, jeéli jest okreslony, oszacowuje diugos¢ tego okresu.
Okres uzytkowania skfadnika wartoéci niemateriainych jest oceniany jako nieokreslony,
jes$li opierajac sie na analizie odpowiednich czynnikéw, nie istnieje przewidywalna dtugosé
okresu, w ktérym aktywo to bedzie generowato przeptywy pieniezne dla jednostki.

Warto$é podlegajaca amortyzaciji sktadnika wartosci niematerialnych z okre§lonym okresem

uzytecznosci jest pomniejszona o warto§¢ rezydualng tego skiadnika. Grupa przyjeta

zasade, ze warto$é rezydualna warto$ci niematerialnych jest réwna zero z wyjatkiem

sytuaciji, gdy:

» jednostka posiada wazng umowe ze strong niepowigzang na zbycie tych praw
po ustalonym okresie uzytkowania — wéwczas wartos¢ rezydualna jest réwna wartosci
okreslonej w umowie zbycia tych praw;

« istnieje aktywny rynek na tego typu prawa i warto§¢ moze by¢ racjonalnie ustalona i jest
wysoce prawdopodobne, Ze rynek ten bedzie istniat po okresie uzytkowania
tego aktywa.
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Skiadniki wartoéci niematerialnych podlegajg amortyzacji w okresie odpowiadajacym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Amortyzacje rozpoczyna sig, gdy
sktadnik aktywow jest gotowy do uzycia.

Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres
uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki
wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych
o ograniczonym okresie uzytkowania sa weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
bilansowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzy$ci ekonomicznych pochodzacych z danego skiadnika aktywow
s3g ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane
iak zmiany wartosci szacunkowych.

Grupa nie posiada wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania lub tych,
ktére nie sg uzytkowane.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych

Grupy przedstawia sie nastepujgco:

Prawo
Oprogramo- .
- . Koszty prac . wieczystego
Patenty i licencje rozwojowych want|: :or:pu- uzytkowania Pozostale
i __gruntéw
Okresy Okres wynikajacy | 5 lat 2 lata 99 lat 5lat
uzytkowania Z umowy
z uwzglednieniem
dodatkowego
okresu, na ktéry
uzytkowanie moze
by¢ przedtuzone
Wykorzystana | Amortyzowane 5 lat metodg 2 lata metodg | 99 lat metodg | 5 lat metodg
metoda przez okres liniowg liniowg liniowg liniowg
amortyzacji umowy (8 lat) -
metodg liniowg
Wewnetrznie Nabyte Wewnetrznie Nabyte Nabyte Nabyte
wytworzone lub wytworzone
nabyte
Weryfikacja Coroczna ocena Coroczna Coroczna Coroczna Coroczna
pod katem czy wystapity (w przypadku ocena czy ocena czy ocena czy
utraty wartosci | przestanki sktadnikéw nie wystapity wystapity wystgpity
swiadczgce o oddanych do przestanki przestanki przestanki
wystapieniu utraty | uzytkowania) oraz | $wiadczace $wiadczace Swiadczace
wartosci w przypadku o wystapieniu | o wystapieniu | o wystapieniu
istnienia utraty wartosci | utraty wartosci | utraty wartosci
przestanki
wskazujgcej na
utrate wartosci

Zyski lub straty wynikajgce z usunigcia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane
wedtug réznicy pomiedzy wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego
sktadnika aktywéw i sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie ich usunigcia
Z bilansu.

9.6.1 Koszty prac badawczych | rozwojowych

Koszty prac badawczych sa odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie
poniesienia. Nakiady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego
przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznaé, ze zostang
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one w przyszioéci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe,
stosuje sie model kosztu historycznego wymagajgcy, aby skfadniki aktywéw byty ujmowane
wedtug cen nabycia/kosztéw wytworzenia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje
i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione
na kolejny okres sa amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéw
ze sprzedazy z danego przedsigwziecia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartoSci
corocznie — jeéli sktadnik aktywéw nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub cze$ciej —
gdy w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty wartoSci wskazujgca
na to, ze ich warto§é bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Za wyjatkiem kosztébw prac rozwojowych wszystkie wartosci niematerialne wytworzone
przez Grupe nie podlegajg aktywowaniu i ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat okresu,
w ktérym dotyczace ich koszty zostaly poniesione.

9.6.2 Wartos¢ firmy

Warto$é firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedtug
ceny nabycia stanowigcej nadwyzke ceny zaplaconej za akcje lub udzialy przejmowanej
jednostki, powiekszonej o warto§é udziatébw niekontrolujgcych i w przypadku nabywania
kontroli etapami o warto§é godziwg dotychczasowego udziatu w nabywanej jednostce
nad wartoscia godziwg netto mozliwych do zidentyfikowania aktywéw, zobowigzan
i zobowigzar warunkowych. Po poczatkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedtug
ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
warto$ci. Test na utrate wartoéci przeprowadza sie raz na rok lub czgsciej, jesli wystapiag
ku temu przestanki. Warto$¢ firmy nie podiega amortyzacji.

Na dzieri przejecia nabyta warto§é firmy jest alokowana do kazdego z o$rodkow
wypracowujgcych $rodki pieniezne, ktére mogg skorzystaé z synergii pofgczenia.
Kazdy oérodek, lub zespét osrodkéw, do ktérego zostata przypisana warto$c¢ firmy:

« odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym warto$¢ firmy
jest monitorowana na wewnetrzne potrzeby zarzgdcze oraz

« jest nie wiekszy niz jeden segment dziatalno$ci zgodnie z definicja podstawowego
lub uzupelniajgcego wzoru sprawozdawczosci finansowej Grupy okreslonego
na podstawie MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Odpis z tytulu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej warto$ci
o$rodka wypracowujacego $rodki pienigzne, do ktérego zostala alokowana dana warto§¢
firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna warto$¢ o$rodka wypracowujgcego $rodki pienigzne
jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku,
gdy warto$é firmy stanowi cze$é osrodka wypracowujacego srodki pienigzne i dokonana
zostanie sprzedaz czesci dziatalno$ci wramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskéw
lub strat ze sprzedazy takiej dziataino§ci warto§¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnoscig
zostaje wigczona do jej wartoéci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana warto$¢
firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnosci i warto$ci
zachowanej cze$ci o$rodka wypracowujgcego srodki pienigzne.

9.7. Utrata warto$ci niefinansowych aktywéw trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce
nato, Ze mogta nastapi¢ utrata wartosci ktérego$ ze skiadnikéw niefinansowych aktywéw
trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci
przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastapita utrata wartosci,
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Grupa dokonuje oszacowania warto$ci odzyskiwalnej danego skfadnika aktywéw lub o$rodka
wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywow nalezy.

Wartoéé odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgacego §rodki pienigzne
odpowiada warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywow
lub odpowiednio osrodka wypracowujgcego $rodki pienigzne, lub jego wartosci uzytkowej,
zaleznie od tego, ktdra z nich jest wyzsza. Warto§¢ odzyskiwalng ustala
sie dla poszczegéinych aktywéw, chyba ze dany skiadnik aktywéw nie generuje
samodzielnie wplywéw pienieznych, ktore w wiekszosci sg niezalezne od tych, ktére
sg generowane przez inne aktywa lub grupy aktywéw. Jesli wartosé bilansowa sktadnika
aktywdw jest wyzsza niz jego warto$é odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje
sie wowczas odpisu do ustalonej warto$ci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci
uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezacej
przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktora
odzwierciedla biezgce rynkowe oszacowanie wartosSci pienigdza w czasie oraz ryzyko
typowe dla danego sktadnika aktywéw. Odpisy aktualizujagce z tytutu utraty wartosci
sktadnikéw majgtkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje si¢ wtych
kategoriach kosztéw, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktérego
stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzieri bilansowy Grupa ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujgce na to,
ze odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich
w odniesieniu do danego skiadnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien Zzostac
Zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepujg, Grupa szacuje warto§¢ odzyskiwalng tego
sktadnika aktywéw. Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartoSci ulega
odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego
nastgpita zmiana warto$ci szacunkowych stosowanych do ustalenia warto§ci odzyskiwalnej
danego sktadnika aktywow. W takim przypadku, podwyzsza si¢ warto$¢ bilansowg sktadnika
aktywéw do wysokoéci jego wartoéci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze
przekroczyé warto$ci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po odjgciu
umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogéle nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
wartoéci w odniesieniu do tego skiadnika aktywéw. Odwrécenie odpisu aktualizujgcego
z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow ujmuje sie niezwlocznie jako przychéd w rachunku
zyskéw i strat. Po odwréceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis
amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposéb, ktéry pozwala
wciagu pozostatego okresu uzytkowania tego skiadnika aktywéw dokonywaé
systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej
o wartos¢ koricows.

9.8. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako cze§¢ kosztu wytworzenia
srodkéw trwatych. Na koszty finansowania zewnetrznego skiadajg si¢ odsetki oraz zyski
lub straty z tytutu réznic kursowych do wysokos$ci odpowiadajgcej korekcie kosztu odsetek.

Kapitalizacje kosztéw finansowania rozpoczyna sie, gdy podjgte zostaty dziatania niezbedne
do przygotowania skiadnika aktywéw do uzytkowania, na dany sktadnik aktywéw ponoszone
sg nakiady i ponoszone sg koszty finansowania zewnetrznego. W sytuacji, gdy inwestycja
w skfadnik aktywéw zostaje na diuzszy czas przerwana, nastepuje zawieszenie kapitalizacji
kosztéw finansowania zewnetrznego. Kapitalizacja zostaje zatrzymana, gdy zasadniczo
wszystkie dziatania niezbedne do przystosowania skfadnika aktywéw do uzytkowania
sg zakonczone.

Kapitalizowaniu podlegajg biezace koszty kredytow i pozyczek celowych pomniejszone
o przychody z tymczasowego lokowania nadwyzek srodkéw oraz koszty biezace pozyczek
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i kredytéw ogéinych, w sytuaciji gdy wydatki na rodki trwate przekraczajg wartos¢ kredytow
i pozyczek celowych. Koszty finansowania ogéinego kapitalizowane sg w wysokosci iloczynu
stopy kapitalizacji i nadwyzki wydatkéow na Srodki trwate nad wartoécig finansowania
celowego. Stopa kapitalizacji ustalana jest jako $rednia wazona kosztéw finansowania
zewnetrznego dotyczacych pozyczek i kredytéw stanowigcych zobowigzania Grupy innych
niz kredyty i pozyczki celowe. Kwota skapitalizowanych w okresie kosztéw finansowania
zewnetrznego nie przekracza kwoty kosztéw finansowania zewnetrznego poniesionych
w okresie.

9.9. Aktywa finansowe
Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:

« Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,

« Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
» Pozyczki udzielone i naleznosci,

o Aktywa dostepne do sprzedazy.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci s to aktywa finansowe o okreslonych
lub mozZliwych do okreslenia ptatnoéciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci,
ktére Grupa zamierza i ma mozliwosé utrzymaé w posiadaniu do tego czasu. Aktywa
finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sa wediug zamortyzowanego
kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane
doterminu  wymagalno$ci kwalifikowane sa jako aktywa dtugoterminowe, jezeli
ich zapadalno$é przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianym w wartosci godziwej przez wynik finansowy
jest sktadnik spetniajgcy jeden z warunkéw:

a) jest kwalifikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywéw finansowych
kwalifikuje sie jako przeznaczone do obrotu, jesli sa:

« nabyte giéwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie,

o czeScig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych razem
i co do ktérych istnieje prawdopodobieristwo uzyskania zysku w krétkim terminie lub

o instrumentami pochodnymi, z wylgczeniem instrumentéw pochodnych bedacych
elementem rachunkowo$ci zabezpieczen.

b) zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie nabycia.
Aktywo finansowe, do ktérego odnosi sie MSR 39, moze zostaé w momencie nabycia
zaklasyfikowane do portfela wycenianego wediug wartoSci godziwej ze Zmianami
odnoszonymi do rachunku zyskéw i strat (za wyjatkiem instrumentéw kapitatowych,
ktére nie maja cen kwotowanych na aktywnym rynku, a ich warto$¢ godziwa nie moze
byé wiarygodnie wyznaczona), jesli spetnione zostaty nastepujace kryteria:

« taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnosé traktowania, gdy zaréwno
wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub

o aktywa sg czescig grupy aktywéw finansowych, ktére sa zarzadzane i oceniane
woparciu o wartos¢ godziwa, zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania
ryzykiem; lub
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aktywa finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢
oddzielnie uyjmowane.

Grupa nie moze reklasyfikowaé instrumentéw finansowych do i z portfela wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Instrumenty te sg wyceniane w wartosci godziwej na dziefi bilansowy. Zysk lub strata
na aktywach finansowych zaklasyfikowanych do portfela wycenianych w wartoéci godziwej
przez wynik finansowy sa rozpoznawane w rachunku zyskow i strat.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki udzielone i naleznosci to nie zaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa
finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia platnosciach, nie notowane na aktywnym
rynku. Zalicza sie je do aktywéw obrotowych, o ile termin ich wymagalno$ci nie przekracza
12 miesigcy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci
przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywdw trwatych.
Pozyczki i naleznosci ujmowane sg wedlug zamortyzowanego kosztu.

Aktywa dostepne do sprzedazy

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami dostepnymi do sprzedazy.
Aktywa dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej na kazdy dzien
bilansowy. Warto§¢ godziwa inwestycji, dla ktérych nie ma notowanej ceny rynkowej,
jestustalana w odniesieniu do aktualnej wartoSci rynkowej innego instrumentu
posiadajacego zasadniczo takie same cechy lub w oparciu o przewidywane przeptywy
pieniezne z tytutu sktadnika aktywéw stanowigcego przedmiot inwestycji (wycena metodg
zdyskontowanych przeptywow pienieznych).

Dodatnia i ujemna réznice pomiedzy warto$cig godziwg aktywéw dostgpnych do sprzedazy
(jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych warto$¢
godziwa moze byé ustalona winny wiarygodny sposéb) a ich ceng nabycia,
po pomniejszeniu o podatek odroczony, odnosi sie na inne catkowite dochody, za wyjatkiem:

o strat z tytutu utraty wartosci,
s zyskow i strat z tytutu roznic kursowych, ktére powstajq dla aktywow pienigznych,
» odsetek wyliczonych przy pomocy efektywnej stopy procentowe;.

Dywidendy z instrumentéw kapitatowych w portfelu dostepnych do sprzedazy sg
rozpoznawane w rachunku zyskéw i strat w momencie, kiedy prawo jednostki do otrzymania
ptatnosci jest ustalone.

9.10. Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dziei bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci
skiadnika aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych.

Aktywa ujmowane wedfug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty
wartosci pozyczek udzielonych i nalezno$ci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu,
to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartoSci réwna si¢ réznicy pomiedzy
warto$cig bilansowa skiadnika aktywow finansowych a warto$cig biezacag oszacowanych
przyszlych przeplywdw pienigznych (z wylaczeniem przysziych strat z tytutu nieciggniecia
nalezno$ci, ktére nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem
pierwotnej (t. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej.
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Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywow obniza sie poprzez odpis aktualizujgcy. Kwote straty
ujmuje si¢ w rachunku zyskoéw i strat.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegéinych
sktadnikéw aktywow finansowych, ktore indywidualnie sg znaczgce, a takze przestanki utraty
wartosci  aktywéw  finansowych, ktére indywidualnie nie sg  znaczace.
Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty
wartosci indywidualnie ocenianego skfadnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego,
czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Grupa wigcza ten sktadnik do grupy aktywow
finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego itgcznie ocenia pod katem
utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci
i dla ktorych ujeto odpis aktualizujgcy z tytulu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy
odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy tacznej ocenie grupy aktywow
pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sig, a zmniejszenie
to mozna w obiektywny sposdb powigzaé ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu,
to uprzednio ujety odpis odwraca sie. PéZniejsze odwrécenie odpisu aktualizujgcego z tytutu
utraty warto§ci ujmuje sie wrachunku zyskoéw i strat w zakresie, wjakim na dzieA
odwrocenia warto$¢ bilansowa skiadnika aktywoéw nie przewyzsza jego zamortyzowanego
kosztu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywoéw
finansowych dostepnych do sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia
tego skiadnika aktywoéw (pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu i — w przypadku aktywow
finansowych wycenianych wediug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej — amortyzacjge) i jego biezacg wartoScia godziwa,
pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego skladnika uprzednio ujete
wrachunku zyskéw i strat, zostaje wyksieggowana z kapitatu wlasnego i przeniesiona
do rachunku zyskéw i strat. Nie mozna ujmowaé w rachunku zyskéw i strat odwrécenia
odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitatowych kwalifikowanych jako dostgpne
do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie warto§¢ godziwa instrumentu dtuznego
dostepnego do sprzedazy wzro$nie, a wzrost ten moze byé obiektywnie tgaczony
ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytulu utraty warto$ci w rachunku zyskéw
i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

9.11. Wbudowane instrumenty pochodne

Wbudowany instrument pochodny jest sktadnikiem hybrydowego (tgcznego) instrumentu,
ktéry zawiera rébwniez umowe zasadnicza, niebgdaca instrumentem pochodnym. Skiadnik
ten powoduje, ze cze§é przeplywdéw pienigznych wynikajgcych z instrumentu tacznego
Zmienia sie w spos6b podobny do przeptyw6éw wynikajgcych z samodzielnie wystepujacego
instrumentu pochodnego.

Grupa dokonuje analizy zawieranych i obowigzujgcych uméw w celu identyfikacji
wbudowanych instrumentéw pochodnych.

Istotne wbudowane instrumenty pochodne s3 oddzielane od uméw i traktowane
jak instrumenty pochodne, jezeli sg spetnione warunki:

» charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg $cisle zwigzane
z ekonomicznym charakterem i ryzykiem umowy, wkiérg dany instrument
jest wbudowany;
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» samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany
spetniatby definicje instrumentu pochodnego;

e instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany
jego wartosci godziwej nie sq odnoszone do rachunku zyskéw i strat.

Wbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne
instrumenty pochodne, ktére nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajgce.

Zakres, wktorym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wilasciwe
dla wbudowanego instrumentu pochodnego w walucie obcej sg $ciSle powigzane z cechami
ekonomicznymi i ryzykiem witasciwym dla umowy zasadniczej (giéwnego kontraktu) obejmuje
rowniez sytuacje gdy waluta umowy zasadniczej jest walutg zwyczajowg dla kontraktéw
zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakgji.

.Wyodrebniony” wbudowany instrument pochodny jest ujmowany w bilansie w wartosci
godziwej, a zmiany warto$ci godziwej sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Grupa dokonuje
na moment jego poczgtkowego ujecia. W przypadku instrumentéw wbudowanych nabytych
w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych Grupa nie dokonuje ponownej oceny
wbudowanych instrumentéw pochodnych na dzien polaczenia (s one oceniane na dzien
pierwotnego ujecia w jednostce nabytej).

9.12. Zapasy

Do zapaséw zalicza sig:
» aktywa przeznaczone do sprzedazy w toku zwykiej dziatalnoSci gospodarczej,
» bedace w trakcie produkcji w celu sprzedazy, lub

» majace postaé materiatdéw lub surowcéw zuzywanych w procesie produkcyjnym
lub w trakcie $wiadczenia ustug.

Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwoéch wartosci: ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia i mozliwej do uzyskania wartosci netto.

Stosowane do wyceny na dzieh bilansowy ceny nabycia nie mogg by¢ wyzsze od wartosci
netto tych skiadnikéw mozliwej do uzyskania. Przez wartos¢ netto mozliwa do uzyskania
rozumie sie réznice migdzy szacowang ceng sprzedazy stosowang w toku zwykiej
dziatalno$ci gospodarczej, a szacowanymi kosztami wykoriczenia i kosztami niezbednymi
do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Wartosci rozchodu materiatdw jednakowych albo uznanych za jednakowe, ze wzgledu
na podobieristwo ich rodzaju i przeznaczenie Grupa wycenia w nastgpujgcy sposéb:

« wegiel — wedtug metody FIFO,

» materialy nabyte pod zlecenia — wedtug metody szczegétowej identyfikaciji ceny,
» pozostate zapasy — wedlug metody Sredniej wazone;.

Swiadectwa pochodzenia

Swiadectwa pochodzenia energii, wytworzonej w okresie obrachunkowym, na moment
poczatkowego ujecia wycenia sie wediug warto$ci godziwej z dnia rozpoznania tego aktywa,
ti.  wytworzenia energi ze  zrodet odnawialnych lub w  kogenerac;ji.
Przez wartos$¢ godziwg $wiadectwa rozumie sie notowanie $wiadectwa na Towarowej
Gieldzie Energii z dnia wytworzenia energii ze zrédet odnawialnych lub w kogeneracji.

Zakupione $wiadectwa pochodzenia wycenia sie w cenie nabycia.
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W momencie faktycznej sprzedazy s$wiadectw pochodzenia réznice pomiedzy ceng
sprzedazy netto, a bilansowa wartoscia uprzednio rozpoznanych $wiadectw odnosi
sie na wynik okresu odpowiednio jako korekte przychodu operacyjnego.

9.13. Srodki pienigzne i ekwiwalenty §rodkéw pienigeznych oraz
inwestycje krotkoterminowe
Do inwestycji krotkoterminowych zaliczane sa:
a) papiery wartosciowe i inne aktywa finansowe,
b) S$rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne.
Papiery warto$ciowe oraz inne aktywa finansowe obejmuja:

o aktywa o terminie wykupu dtuzszym niz trzy miesigce, ale krétszym niz rok od dnia
bilansowego, przeznaczone do obrotu lub dostgpne do sprzedazy, badz utrzymywane
do daty wykupu;

e udzialy i akcje, ktérych sprzedaz planowana jest w kolejnym roku obrotowym, za
wyjatkiem aktywéw spetniajgcych definicie aktywéw trwatych przeznaczonych do
sprzedazy.

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne obejmuija:
e $rodki pieniezne w kasie i na biezgcych rachunkach bankowych,

e inne $rodki pienigzne, w tym lokaty bankowe o terminie zapadalnosci nie dtuzszym
niz trzy miesigce oraz jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym ENERGA
Trading SFIO.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
z przeptyw6w pienigznych sktada sie z okreslonych powyzej §rodkéw pienigznych i innych
aktywow pienieznych, pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach biezgcych.

Lokaty bankowe o pierwotnym okresie zapadalno$ci przekraczajgcym trzy miesigce
Grupa prezentuje jako lokaty i depozyty.

Na koniec okresu sprawozdawczego (miesigc) Grupa wycenia wartos¢ portfela jako iloczyn
ilosci posiadanych jednostek uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym ENERGA Trading
SFIO i wartoéci z wyceny pojedynczej jednostki uczestnictwa. Wycena dokonywana jest
przez firme zarzadzajacg funduszem zgodnie z ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych. Ze wzgledu na pltynnosciowy charakter funduszu (fundusz polskich
instrumentéw pienieznych) jednostki uczestnictwa sg prezentowane jako inne Srodki
pieniezne. Fundusz zostat powotany w celu zarzadzania nadwyzkami finansowymi spétek z
Grupy ENERGA i stanowi alternatywe dla lokat bankowych nawet tych jednodniowych.
Fundusz charakteryzuje sie¢ wysokim stopniem plynnosci i niskim ryzykiem. Mechanizmy
wbudowane w system rozliczania umozliwiajg zamiane jednostek uczestnictwa funduszu w
gotéwke w ciggu tego samego dnia roboczego (dla zlecern ziozonych w godzinach
porannych) lub w dniu nastepnym (dla zleceri ztoZzonych w godzinach popotudniowych).
Ponadto spétki w Grupie ENERGA moga rozlicza¢ wzajemne naleznoéci i zobowigzania za
pomocy jednostek uczestnictwa w funduszu. ENERGA Trading SFIO inwestuje 100%
swoich aktywéw w instrumenty finansowe pienigzne, obligacje skarbowe oraz korporacyjne
listy zastawne, certyfikaty depozytowe i inne krajowe instrumenty dituzne o wysokiej
plynnosci i wysokim poziomie bezpieczenstwa, okreslanym poprzez rating na poziomie
inwestycyjnym nadany zewnetrznie lub wewnetrznie przez firme zarzgdzajgcg. Dobér
dtuznych papieréw wartoéciowych dokonywany jest na podstawie biezacej sytuacji rynkowej,
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prognoz makroekonomicznych oraz oceny kredytowej emitenta dokonanej przez firme
zarzgdzajgcy.

Skutki finansowe wzrostu lub obnizenia wartosci inwestycji krétkoterminowych wycenionych
wediug cen (warto§ci) rynkowych, zalicza sie odpowiednio do przychoddéw lub kosztéw
finansowych.

Srodki pieniezne wycenia sie w wartosci nominalnej. Inne aktywa pienigzne wycenia
sie zgodnie z zasadami stosowanymi do instrumentow finansowych.

9.14. Pozostale aktywa i czynne rozliczenia migdzyokresowe
kosztéw

Grupa ujmuje aktywa jako rozliczenia miedzyokresowe, jezeli spetnione sg nastepujgce
warunki:

« wynikajg z przesztych zdarzen — poniesienie wydatku na cel operacyjny jednostek,
o ich wysoko§é mozna wiarygodnie okreslic,
» dotycza przysziych okreséw sprawozdawczych.

Rozliczenia miedzyokresowe ustalane sg w wysokosci poniesionych, wiarygodnie ustalonych
wydatkéw, jakie dotyczg przysziych okreséw i spowodujg w przysztosci wplyw do jednostek
korzysci ekonomicznych.

Odpisy czynnych rozliczei miedzyokresowych kosztéw moga nastgpowaé stosownie
do uptywu czasu lub wielkosci éwiadczen. Czas i sposéb rozliczenia uzasadniony
jest charakterem rozliczanych kosztéw z zachowaniem zasady ostroznosci.

Grupa na koniec okresu sprawozdawczego dokonuje weryfikacji czynnych rozliczen
miedzyokresowych kosztéw w celu sprawdzenia, czy stopieri pewnosci co do osiggnigcia
korzysci ekonomicznych przez jednostke po uplywie biezacego okresu obrotowego
jest wystarczajgcy, aby mozna byto dang pozycje wykazaé jako sktadnik aktywéw.

Do pozostatych aktywéw zaliczane sg réwniez naleznosci z tytutu rozliczen publiczno-
prawnych (za wyjatkiem rozliczer z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych, ktore
sg prezentowane w oddzielnej pozycji w bilansie), nadwyzka aktywéw nad zobowigzaniami
ZFSS oraz zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupéw rzeczowych aktywéw trwatych,
wartosci niematerialnych oraz zapaséw. Zaliczki sg prezentowane zgodnie z charakterem
aktywéw, do jakich sie odnosza — odpowiednio jako aktywa trwate Iub obrotowe.
Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu.

9.15. Kapitat wiasny

Kapitat wtasny wykazywany jest wediug wartosci nominalnej z podziatem na jego rodzaje
iwedlug zasad okre$lonych przepisami prawa i postanowieniami statutu jednostki
dominujgce;j.

Kapitat podstawowy w skonsolidowanym  sprawozdaniu finansowym  wykazuje
sie w wysokoéci okre$lonej w statucie jednostki dominujgcej. Zadeklarowane, lecz nie
wniesione wkiady kapitalowe ujmuje sie jako nalezne wkiady na poczet kapitatu — jako
wielko$¢ ujemna.

Kapitat zapasowy Grupy Kapitatowej jest kapitatem zapasowym jednostki dominujacej.
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9.16. Rezerwy

Grupa tworzy rezerwy woéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejagcy obowigzek (prawny
lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesziych, i gdy prawdopodobne jest,
ze wypeinienie tego obowigzku spowoduje konieczno§¢ wyptywu korzy$ci ekonomicznych
oraz mozna dokonaé¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa
spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwr6cone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywéw, ale tylko
wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiScie nastgpi.
Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu
o wszelkie zwroty.

Utworzone rezerwy zalicza si¢ odpowiednio do kosztéw operacyjnych, pozostatych kosztow
operacyjnych, kosztow finansowych, zaleznie od okolicznosci, z ktérymi przyszie
zobowigzania sie wigza.

Jezeli skutek zmiany wartoci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada
biezacej warto$ci naktaddw, ktére jak sie oczekuje beda niezbedne do wypetnienia
tego obowigzku.

Stope dyskontowg ustala sie przed opodatkowaniem, czyli odzwierciedla ona biezgcg oceng
rynku odnos$nie warto$ci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym
skiadnikiem zobowigzan. Stopy dyskontowej nie obcigza ryzyko, o ktére skorygowano
szacunki przysztych przeptywow pienieznych. Jezeli zastosowana zostata metoda
polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku zuplywem czasu
jest uimowane jako koszty finansowe.

W szczegdlnosci przewiduje sie nastepujace tytuty tworzenia rezerw:

Rezerwa na ekwiwalent pieniezny wynikajacy z taryfy pracowniczej dla pracownikéw
przemystu energetycznego

Na mocy zmienionego w 2005 roku Ponadzaktadowego Ukladu Zbiorowego Pracy (PUZP)
obowigzek wyptaty Swiadczenn dla bylych pracownikébw przemystu energetycznego,
wynikajgcych z tzw. taryfy energetycznej’, przeszedt na poszczegélne spoékki, z ktérych
wywodzg sie dani emeryci i rencisci. W zwigzku z powyzszym od grudnia 2005 roku
obowigzane Spétki wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej tworzg odpowiednig rezerwe.

Koszt utworzenia rezerwy dotyczacej uprawnionych emerytéw wdniu wejScia w zycie
protokotu dodatkowego do PUZP obcigzyt w catosci wynik roku 2005. Koszt przesziego
zatrudnienia, dotyczacy pracownikéw spétek a przysztych emerytéw jest ujmowany metodg
liniowg przez $redni okres pozostajagcy do przejScia tych pracownikow na emeryture.
Wysoko$¢ rezerwy szacowana jest przez aktuariusza. Koszt tworzenia rezerwy obcigza
koszty operacyjne.

Rezerwa na odpis na Zakiadowy Fundusz Swiadczeri Socjalnych oraz na inne
Swiadczenia na rzecz emerytéw i rencistow

Warto§¢ zobowigzania na rzecz bylych pracownikow jest szacowana na podstawie
warunkéw zawartych w Zaktadowych Ukiadach Zbiorowych obowigzujgcych w jednostkach
lub innych przepisbw prawnych. Zobowiazania te wynikajg z praw nabytych
przez pracownikéw Spotki w okresie zatrudnienia. Rezerwa tworzona jest w cigzar kosztow
operacyjnych w kwotach odpowiadajgcych nabywaniu przysztych praw przez obecnych
pracownikéw.

Odprawy emerytaino-rentowe i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania oraz prawem pracy pracownicy spotek
Grupy majg prawo do nagréd jubileuszowych oraz odpraw emerytalno-rentowych.

35

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czesé

X



Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
zgodne z MSSF (w zlotych)

Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat.
Odprawy emerytalno-rentowe s wyplacane jednorazowo, w momencie przejscia
na emeryturefrente. Wysokos¢ odpraw emerytalno-rentowych inagréd jubileuszowych
zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzy rezerwe
na przyszle zobowigzania z tytulu odpraw emerytalno-rentowych i nagréd jubileuszowych
w celu przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktérych dotycza. Wedtug MSR 19 nagrody
jubileuszowe s3 innymi dtugoterminowymi $wiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy
emerytalno-rentowe s3 programami okreslonych $wiadczenn po okresie zatrudnienia.
Wartoé6 biezaca tych zobowigzai na kazdy dzien bilansowy jest obliczona
przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sg réwne zdyskontowanym
platnosciom, ktére w przysziosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia
i dotyczg okresu do dnia bilansowego. informacje demograficzne oraz informacje o rotacji
zatrudnienia oparte sa o dane historyczne. Zyski i straty z obliczeri aktuarialnych
s3 rozpoznawane w catosci w rachunku zyskow i strat.

Roszczenie innych podmiotéw oraz sprawy sadowe

Rezerwe na roszczenia innych podmiotéw oraz skutki toczacych si¢ spraw sadowych tworzy
sie w wysokosci urealnionej wysokosci roszczenia z uwzglednieniem ewentualnych kosztow
prowadzenia sporu.

Rezerwa na koszty likwidacji srodkow trwalych

Rezerwe na przyszie koszty likwidacji $rodkéw trwatych tworzy sie w przypadkach,
w ktérych z przepisow prawa wynika obowigzek ich demontazu i usunigcia po zakornczeniu
uzytkowania i przywrécenia do stanu pierwotnego miejsc w ktérych sig znajdowaty.

Rezerwa na zobowigzania z tytufu emisji gazéw

W przypadku nadwyzki emisji CO2 ponad posiadane certyfikaty na dzien bilansowy,
tworzona jest rezerwa w oparciu 0 rzeczywiste wykorzystanie praw, bazujgca na cenie
rynkowej prawa na dzien wyceny rezerwy.

Rezerwe z tytulu obowigzku przedstawienia Swiadectw

W przypadku wystapienia niedoboru éwiadectw pochodzenia energii wytworzonej ze Zrodet
odnawialnych lub z kogeneraciji, ktéry nie zostat pokryty poprzez zakup $wiadectw na rynku
lub optate zastepcza, tworzy sie rezerwe na pokrycie tego niedoboru.

9.17. Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:

o Wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

« Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Do zobowigzar wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu zalicza si¢ przede wszystkim
zobowigzania z tytulu dostaw i ustug, kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne.
W momencie poczgtkowego ujecia sa one ujmowane wediug warto$ci godziwej
pomniejszonej o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. Po poczatkowym
ujeciu sg one wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem
kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwilg usunigcia zobowigzania
z bilansu, a takze w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;.
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Zobowigzania finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy obejmujg
zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie
zakwalifikowane do kategorii wycenianych do warto$ci godziwej przez wynik finansowy.
Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty
nabyte dla celéw sprzedazy w niedalekiej przysziosci. Instrumenty pochodne, wiaczajac
wydzielone instrumenty wbudowane, sg réwniez klasyfikowane jako przeznaczone
doobrotu, chyba 2e s3 uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajgce.
Zobowigzania finansowe moga byé przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii
wycenianych w wartoéci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria
sg speinione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjno$¢ traktowania,
gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym
regulacjom; lub (i) zobowigzania sg czescig grupy zobowigzan finansowych, ktére
sg zarzadzane i oceniane w oparciu o warto§¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang
strategig zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania finansowe zawieraja wbudowane
instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
sg wyceniane w wartosci godziwej, uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowg na dziefi bilansowy
bez uwzglednienia kosztdw transakcji sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych
instrumentéw sa ujmowane w rachunku zyskoéw i strat jako koszty lub przychody finansowe.

Inne zobowigzania finansowe, niebedgce instrumentami finansowymi wycenianymi
w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, sa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Grupa wytgcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto —
to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.
Zastgpienie dotychczasowego instrumentu diuznego przez instrument o zasadniczo réznych
warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Grupa ujmuje jako wygasnigcie
pierwotnego zobowigzania finansowego iujgcie nowego zobowigzania finansowego.
Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejacego zobowigzania
finansowego Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujgcie nowego zobowigzania
finansowego. Powstajace z tytulu zamiany réznice odnosnych wartosci bilansowych
wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Pozostale zobowigzania niefinansowe obejmuja w szczegélnosci zobowigzania wobec
urzedu skarbowego z tytutu podatku od towaréw i ustug oraz zobowigzania ztytutu
otrzymanych zaliczek, ktére bedg rozliczone poprzez dostawe towaréw, ustug lub Srodkéw
trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane s w kwocie wymagajgce]
zaptaty.

9.18. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéow | rozliczenia
miedzyokresowe przychodéw

Grupa tworzy bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow:

 ktérych powstanie jest pewne lub o duzym stopniu prawdopodobieristwa,

« ktére wynikaja z przeszlych zdarzeri oraz spowodujg wykorzystanie juz posiadanych
albo przysztych aktywow jednostki,

« dla ktérych jest mozliwy wiarygodny szacunek kwoty.

Rozliczenia migdzyokresowe bierne sa zobowigzaniami przypadajgcymi do zaptaty za dobra
lub ustugi, ktére zostaly otrzymane/wykonane, ale nie zostaly optacone, zafakturowane
lub formalnie uzgodnione z dostawca, tgcznie z kwotami naleznymi pracownikom.
Mimo, iz czasami konieczne jest oszacowanie kwoty lub terminu zaptaty rozliczen
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migedzyokresowych Dbiernych, stopien niepewnosci jest na ogét znacznie mniejszy
niz w przypadku rezerw.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw dokonywane s3 z zachowaniem zasady
ostroznoéci oraz wspétmiernosci przychodéw i kosztéw. Do rozliczeh migdzyokresowych
przychodéw zalicza sie:

« réwnowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw srodkow z tytutu $wiadczen,
ktérych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych,

« otrzymane $rodki pieniezne na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia rzeczowych
aktywéw trwatych oraz prac rozwojowych. Rozliczenie nastepuje poprzez stopniowe
zwigkszanie pozostatych przychodéw operacyjnych o kwote odpowiadajgcg odpisom
amortyzacyjnym od tych sktadnikbw majatkowych w czesci sfinansowanej
przez wspomniane $rodki pieniezne. Dotyczy to w szczegdlinoSci umorzonych czesciowo
pozyczek i kredytow oraz dotacji na zakup Srodka trwatego,

« przyjete nieodptatnie rzeczowe aktywa trwate oraz wartoéci niematerialne.
Odpisy tych przychodéw dokonywane sg w pozostate przychody operacyjne, rownolegle
do odpis6w amortyzacyjnych od tych srodkéw trwatych.

9.19. Prawa do emisji CO2

Nabyte prawa do emisji CO2 wycenia sic w cenie nabycia i prezentuje si¢ jako wartosci
niematerialne. Warto§ci te nie sg amortyzowane. Nabyte prawa emisji umarza
sie w przypadku ich wykorzystania w celu pokrycia niedoboru zaistniatego na dzien
rozliczenia rocznego limitu emisji CO2. Umorzenie praw do emisji odnosi si¢ w koszty
okresu.

Przyznane prawa do emisji ewidencjonuje sie pozabilansowo. Ewidencji pozabilansowe]
podlega réwniez ich wykorzystanie na bazie rzeczywistej emisji.

Optaty za przyznanie praw, traktuje sie jako koszty okresu.

W przypadku nadwyzki emisji CO2 ponad posiadane certyfikaty na dziern bilansowy,
tworzona jest rezerwa w oparciu o rzeczywiste wykorzystanie praw, bazujgca na cenie
rynkowej prawa na dzien bilansowy.

Rezerwa tworzona jest w ciezar kosztéw operacyjnych.

9.20. Leasing
Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko i korzysci
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzierh rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwdch wartoéci: wartosci godziwej $rodka trwatego
stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych opfat leasingowych.
Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowigzania z tytulu leasingu, w spos6b umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek
od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio
w ciezar rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwale uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane
przez krétszy z dwéch okresdw: szacowany okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres
leasingu, jesli nie ma wystarczajgcej pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytut wiasnosci
przed koricem okresu leasingu.
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Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko
i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw
leasingu operacyjnego. Oplaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz pézniejsze
raty leasingowe ujmowane sa jako koszty wrachunku zyskéw i strat metodg liniowa
przez okres trwania leasingu.

Grupa jako leasingodawca

W przypadku leasingu finansowego Grupa wykazuje aktywa bedgce przedmiotem umowy
leasingu w bilansie i swoich ksiegach rachunkowych jako zaliczane do diugo - wzglednie
krotkoterminowych  aktywow finansowych z tytulu naleznosci. Wycenia si¢
je w zamortyzowanym koszcie przy zastosowaniu stopy procentowej leasingu.

Grupa dzieli optate podstawowg na cze$¢ kapitatowg i cze$é odsetkowa. Cze$¢ odsetkowa
optaty podstawowej stanowi przychéd z tytutu leasingu finansowego odnoszony na dobro
przychodéw finansowych.

Czes¢ kapitalowa oplaty leasingowej przypadajgca na dany okres sprawozdawczy stanowi
sptate nalezno$ci od korzystajgcego. Podziat optaty nastepuje przy zastosowaniu stopy
procentowej leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi Grupa zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s do uméw leasingu
operacyjnego. Poczatkowe koszty bezposrednie poniesione w toku negocjowania uméw
leasingu operacyjnego dodaje sie do wartosci bilansowej srodka stanowigcego przedmiot
leasingu i ujmuje przez okres trwania leasingu na tej samej podstawie, co przychody z tytutu
wynajmu. Warunkowe opfaty leasingowe sg ujmowane jako przychdd w okresie,
w ktérym stang sie nalezne.

9.21. Podatki

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat obejmuje rzeczywiste obcigzenie
podatkowe za dany okres sprawozdawczy oraz zmiane stanu aktywéw z tytutu podatku
odroczonego oraz rezerwy na podatek odroczony nie rozliczanej z kapitatem wtasnym.

Podatek biezacy

Rzeczywiste obcigzenie podatkowe za dany okres sprawozdawczy, ustalone przez jednostki
Grupy zgodnie zobowigzujgcymi przepisami ustawy o podatku dochodowym
od oséb prawnych.

Podatek odroczony

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiggach rachunkowych
wartoscig aktywow i pasywéw a ich wartoscig podatkowa oraz stratg podatkowg mozliwg
do odliczenia w przyszioéci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie¢ w odniesieniu
do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych, z wyjatkiem przypadkéw, gdy rezerwa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wynika z:

« poczatkowego ujecia wartosci firmy albo skiadnika aktywow lub zobowigzarh w ramach
transakcji nie bedacej potaczeniem jednostek gospodarczych, za§ w momencie
transakcji nie ma ona wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd
do opodatkowania (strate podatkows); oraz
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« dodatnich réznic przejsciowych zwigzanych z inwestycjami w jednostkach zaleznych,
jednostkach stowarzyszonych i udziatami we wspéinych przedsigwzigciach,
w przypadku ktérych mozliwe jest kontrolowanie terminu odwracania sig réznic
przejéciowych i prawdopodobne jest, Zze réznice przejsciowe nie ulegng odwréceniu
w mozliwej do przewidzenia przyszitosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje si¢ w odniesieniu do wszystkich
ujemnych réznic przejsciowych do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz osiagnigty
zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic
przejSciowych, za wyjatkiem:

« przypadkéw, gdy skiadnik aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego wynika
z poczatkowego ujecia skiladnika aktywéow lub zobowigzah w ramach transakcji
nie bedacej potaczeniem jednostek gospodarczych, za$ w momencie transakgji
nie ma ona wpltywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania
(strate podatkows); oraz

« ujemnych réznic przejsciowych zwigzanych z inwestycjami w jednostkach zaleznych,
jednostkach stowarzyszonych i udziatami we wspolnych przedsigwzigciach,
w przypadku ktérych aktywa z tytulu odroczonego podatku ujmuje sig tylko w takim
zakresie, w jakim prawdopodobne jest, ze réznice przejSciowe ulegng odwrdceniu
wmozliwej do przewidzenia przysziosci oraz dostepny bedzie dochoéd
do opodatkowania, ktéry pozwoli na zrealizowanie ujemnych réznic przejsciowych.

Warto§é bilansowa skiladnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
weryfikuje sie na kazdy dzien bilansowy. Spétka obniza warto$¢ bilansowg skiadnika
aktywéow z tytulu odroczonego podatku dochodowego w zakresie, w jakim nie jest
prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czgsciowego
lub catkowitego zrealizowania skiadnika aktywow ztytulu odroczonego podatku
dochodowego. Nieujete aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegaja
weryfikacji na kazdy dzieri bilansowy i ujmowane sg wtakim zakresie, w jakim
prawdopodobne staje sie, 2Ze przyszty dochéd do opodatkowania pozwoli
na ich zrealizowanie.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty
przewidzianej w przyszioéci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalone]
przy uwzglednieniu zasady ostrozno$ci. Aktywa z tytutu podatku dochodowego wykazywane
s3 tylko wtedy, gdy ich realizacja jest prawdopodobna.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagaijgcej w przysziosci zaplaty, w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich
réznic przejéciowych, to jest roznic, ktére spowoduja zwigkszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego w przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wycenia sie z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug
przewidywan beda stosowane, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe),
ktére obowigzywaty prawnie lub co do ktérych proces legislacyjny zasadniczo si¢ zakonczyt
na dzien bilansowy.

Podatek od towarébw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku
od towardw i ustug, z wyjgtkiem:
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o gdy podatek od towaréw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow Ilub usiug
nie jest mozliwy do odzyskania od budzetu panstwa; wtedy jest on ujmowany
odpowiednio jako cze§¢ ceny nabycia skiadnika aktywow lub jako cze$¢ pozycii
kosztowej oraz

» naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku
od towaréw i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zapfaty
na rzecz budzetu paristwa w nastepnym okresie jest ujeta w bilansie jako czg$¢ naleznosci
lub zobowigzan.

9.22. Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwotg przychodéw mozna
wycenié w wiarygodny sposéb. Przychody sa rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek
od towaréw i ustug (VAT), podatek akcyzowy oraz inne podatki od sprzedazy lub optaty
orazrabaty i upusty. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg réwniez kryteria
przedstawione ponizej.

Przychody ze sprzedazy towaréw i produktow

Przychody s3 ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wiasnosci
do towardw i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna
wycenié w wiarygodny sposéb a koszty poniesione mozna wiarygodnie oszacowac.

Do przychodéw zalicza sie:

« kwoty nalezne za sprzedane: energie elektryczng do odbiorcéw hurtowych
i detalicznych, ciepto, $wiadectwa pochodzenia energii elektrycznej wytworzonej
w Zrodtach odnawialnych, éwiadectwa wytworzenia energii elektrycznej w kogeneracji,
uprawnienia do emisji, ustugi dystrybucyjne i przesylowe oraz pozostate ustugi
dziatalnosci podstawowej ustalone w oparciu o cene netto, po skorygowaniu o udzielone
rabaty i upusty oraz o podatek akcyzowy,

« kwoty nalezne za sprzedane materiaty i towary w oparciu o ceng netto, po skorygowaniu
0 udzielone rabaty i upusty.
Odsetki

Przychody 2z tytulu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miarg ich naliczania
(z uwzglednieniem metody efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stopg dyskontujaca
przyszie wplywy pieniezne przez szacowany okres zycia instrumentéw finansowych)
w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywéw finansowych.

Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcow
do ich otrzymania.

Przychody z tytulu wynajmu oraz leasingu operacyjnego

Przychody z tytutu wynajmu oraz z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg metoda
liniowg przez okres wynajmu w stosunku do otwartych umoéw.
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9.23. Koszty

Koszt wiasny sprzedazy
Do kosztu wlasnego sprzedazy zalicza sie:

o koszt wytworzenia produktéw poniesiony wdanym okresie sprawozdawczym,
skorygowany o zmiane stanu produktéw oraz skorygowany o koszt wytworzenia
produktéw na wiasne potrzeby,

« warto$¢ sprzedanej energii elektrycznej i materiatéw wg cen nabycia,

» utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci
niematerialnych, naleznosci oraz zapaséw,

« cato$é poniesionych w okresie sprawozdawczym kosztéw sprzedazy i ogélnego zarzadu
(wykazywane odrebnie w rachunku zyskow i strat).

Koszty wytworzenia, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé przychodom osiggnigtym
przez jednostki, wptywajg na wynik finansowy jednostek za ten okres sprawozdawczy,
w ktérym przychody te wystapity.

Koszty wytworzenia, ktére mozna jedynie w sposéb posredni przyporzadkowaé przychodom
lub innym korzy§ciom osigganym przez jednostki, wplywajg na wynik finansowy jednostek
wczesci, wktérej dotycza danego okresu sprawozdawczego, Zzapewniajgac
ich wspétmiernoéé do przychodéw lub innych korzysci ekonomicznych z uwzglgednieniem
zasad wyceny $rodkow trwatych oraz zapasow.

9.24. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Do pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych zaliczane sg w szczeg6lnosci pozycje
zwigzane:

» ze zbyciem rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych oraz nieruchomosci
inwestycyjnych,

» z utworzeniem i rozwigzaniem rezerw, z wyjatkiem rezerw zwigzanych z operacjami
finansowymi lub odnoszonymi w koszty operacyjne,

» z przekazaniem lub otrzymaniem nieodptatnie, w tym w drodze darowizny aktywow
w tym takze srodkéw pienieznych,

» z odszkodowaniami, karami i grzywnami oraz innymi kosztami nie zwigzanymi ze zwyktg
dziatalno$cia.

9.25. Przychody i koszty finansowe
Przychody i koszty finansowe obejmuja w szczegélnosci przychody i koszty dotyczace:
o ZzZbycia aktywéw finansowych,

» aktualizacji warto§ci instrumentéw finansowych, z wytaczeniem aktywéw finansowych
dostgpnych do sprzedazy, ktérych skutki przeszacowania odnoszone sg na kapitat
z aktualizacji wyceny,

» przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach innych jednostek,

e odsetek,

« zmian w wysokos$ci rezerwy wynikajacych z faktu przyblizania sie terminu poniesienia
kosztu (efekt odwracania dyskonta),
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» réznic kursowych bedacych wynikiem operacji wykonywanych w ciggu okresu
sprawozdawczego oraz wycen bilansowych aktywow i zobowigzan na koniec okresu
sprawozdawczego, za wyjatkiem réznic kursowych ujetych w warto$ci poczatkowej
srodka trwatego, wstopniu wjakim s uznawane za korekie kosztéw odsetek
oraz réznic kursowych z tytuiu wyceny instrumentow kapitatowych w walucie obcej
zakwalifikowanych do portfela dostepnych do sprzedazy,

« pozostalych pozycji zwigzanych z dziatalno$cig finansows.

Przychody i koszty z tytutu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania
z uwzglednieniem metody efektywnej stopy procentowej w stosunku do wartosci bilansowej
netto danego instrumentu finansowego przy uwzglednieniu zasady istotnosci.

Dywidendy s3 ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcow
do ich otrzymania.

9.26. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto
przypadajacego dla akcjonariuszy jednostki dominujacej za dany okres przez $rednig
wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Natomiast zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie
zysku netto za okres przypadajgcego na zwyklych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek
od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykie) przez Srednig wazong
liczbe wyemitowanych akgji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wplyw
opcji rozwadniajgcych oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykle).

9.27. Rachunek przeptywow pienieznych
Rachunek przeplywdw pienieznych sporzadzany jest metoda posrednia.

10. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Podstawowy wz6r podziatu sprawozdawczosci zewnetrznej i wewnetrznej Grupy oparty jest
na segmentach branzowych. Organizacja i zarzagdzanie Grupg odbywajg sie w podziale na
segmenty, uwzgledniajgce rodzaj oferowanych wyrobéw i ustug.

Grupa rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposéb, jakby dotyczyty one podmiotéw
niepowigzanych — przy zastosowaniu biezgcych cen rynkowych.

Grupa wyodrebnia nastepujace segmenty dziatalnosci: dystrybucja energii elektrycznej, obroét
energia i obstuga klienta, wytwarzanie energii (w tym w elektrowniach wodnych) i pozostate.

Dane prezentowane dla poszczegélnych segmentéw uwzgledniajg wytaczenia transakcji
wzajemnych miedzy spétkami Grupy dziatajagcymi w obrebie jednego segmentu. Eliminacje
transakcji wzajemnych migdzy spotkami Grupy dziatajacymi w obrebie réznych segmentow
prezentowane sg jako wylgczenia i korekty konsolidacyjne.

Na segment dystrybucja energii elektrycznej sktada sie dziatalno$¢ polegajaca na dystrybucii
energii elektrycznej przez Operatora Systemu Dystrybucyjnego - ENERGA - OPERATOR
SA, atakze dziatalno$¢ bezposrednio zwigzana z dziatalnoscig dystrybucyjng prowadzona
przez inne spdtki.
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Na segment obrot energig i obstuga kiienta sktada si¢ dziatalno$¢ zwigzana z handlem
energig elektryczng oraz obstugg klienta prowadzona przez spétki ENERGA - OBROT SA
oraz ENERGA Obstuga i Sprzedaz Sp. z 0.0.

Na segment wytwarzanie energii sklada sie dziatalnos¢ wytwércza prowadzona
za posrednictwem elektrowni konwencjonalnej, elektrowni wodnych oraz elektrocieptowni.

Pozostata dziatalno$¢ to przede wszystkim os$wietlenie uliczne, dystrybucja ciepta,
wykonawstwo sieciowe, zaopatrzenie, osrodki szkoleniowe oraz dziatalno$¢ transportowa
i teleinformatyczna. Do segmentu pozostate zakwalifikowano takze jednostkg dominujaca.

Powyzszy podziat na segmenty dziatalnoéci wprowadzono w roku 2011 i niniejsze
sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem, w ktérym prezentowane sg dane
dla tak zdefiniowanych segmentow.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2010 rok zaprezentowano dane dla
nastepujacych segmentéw: dystrybucja energii elektrycznej i cieplnej i ustugi wspierajace
OSD, elektrownie systemowe oraz elektrocieplownie, elektrownie wodne, obrét energig,
obstuga klienta, o$wietlenie oraz pozostate.

Aktywa, zobowigzania oraz przychody i koszty prezentowane dla poszczegdinych
segmentéw nie uwzglednialy wytaczen transakcji wzajemnych migdzy spétkami Grupy
dziatajacymi w obrebie jednego segmentu. Wszystkie eliminacje transakcji wzajemnych
miedzy spétkami Grupy prezentowane byly jako wytgczenia i korekty konsolidacyjne.

Pozostate informacje dotyczace segmentéw uwzglednialy wszystkie eliminacje transakcji
wzajemnych miedzy spétkami Grupy.

Na segment dystrybucja sktadata si¢ dziatalnos¢ polegajaca na dystrybucji energii
elektrycznej przez Operatora Systemu Dystrybucyjnego (OSD) - ENERGA - OPERATOR SA
i spotki wspierajagce OSD oraz dystrybucji energii ciepinej przez ENERGA Ostroleckie
Przedsigbiorstwo Energetyki Ciepinej Sp. z 0.0.

Na segment obrét skiadata sie dziataino$é zwigzana z handlem energig elekiryczna,
prowadzona gtéwnie przez ENERGA — OBROT SA.

Na segment obstuga klienta skiadata sie dziatalno$¢ zwigzana z obstuga klientéw,
prowadzona przez ENERGA Obstuga i Sprzedaz Sp. z 0.0.

Na segment wytwarzanie skladata sie dziatalno§¢ wytwércza prowadzona za posrednictwem
elektrowni konwencjonalnej, elektrowni wodnych oraz elektrocieptowni. Segment
wytwarzanie skiladat si¢ z dwdch podsegmentéw: elektrownie systemowe oraz
elektrocieptownie i elektrownie wodne.

Na podsegment elektrownie systemowe oraz elektrocieptownie skladata sig¢ dziatalnos¢
wytworcza prowadzona za posrednictwem elektrowni konwencjonalnej oraz elektrocieptowni.
Na podsegment elektrownie wodne skiadata sie dziatalno$¢ wytwércza prowadzona za
posrednictwem elektrowni wodnych.
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Na segment oéwietlenie skladata sie dziatalno§¢ w zakresie o$wietlenia ulic, drég oraz
innych terenéw publicznych, dystrybucji i sprzedazy energii elektrycznej dla celow
o$wietleniowych, a takze budowy, konserwacji i eksploataciji urzadzer o$wietleniowych.

Pozostata dziatalno§é obejmowata przede wszystkim osrodki szkoleniowe oraz dziatalnos¢
teleinformatyczng. Do segmentu pozostate zakwalifikowano takze jednostke dominujaca.

Grupa nie prezentuje informacji w podziale na segmenty geograficzne, gdyz dziata w jednym
segmencie geograficznym jakim jest Polska zaréwno z punktu widzenia lokalizacji aktywow,
jak i klientow.

W ponizszych tabelach przedstawione zostato przyporzadkowanie do poszczeg6inych
segmentéw branzowych przychodéw i kosztéw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011
roku oraz aktywéw i zobowigzarh wg stanu na dzief 31 grudnia 2011 roku wraz z danymi
poréwnywalnymi przeksztatconymi zgodnie z nowym podziatem segmentow:
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
zgodne z MSSF (w zlotych)

11. Przychody i koszty

11.1. Pozostate przychody operacyjne

T Rok zakoriczony Rok zakoriczony
ytut 31 grudnia 2010 31 grudnia 2011
Zysk ze zbycia §rodkéw trwatych/ warto§ci niematerialnych 9458 310,26 3162 559,27
Dotacje 3726 163,48 5534 647,38
aR:x:ﬁq;ame pozostatych odpis 6w aktualizujgcych warto$ € pozostatych 3991 49133 1622 549 81
Rozwigzanie rezerw bilansowych (np. sprawy sadowe) 18 060 779,05 48 100 828,79
Otrzymane kary, grzywny, odszkodowania 18 914 039,22 15763 84543
Zwrot podatkow 510 848,33 516 016,85
2wrot kosztéw postepowania sadowego 3123 517,00 4222 921,40
Umorzone zobowigzania 309 714,93 352 802,93
Przychody dotyczace nielegalnego poboru energii 7892 54419 387978463
Przychody ze sprzedazy praw do emisji CO2 5973 051,00 -
Sprawa sporna z PSE Operator SA - 62741 170,64
Pozostaie 6658 771,50 11731646,16
Pozostale przychody operacyjne ogélem 78 619 230,29 157 628 773,29
11.2. Pozostate koszty operacyjne
Tytut Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2011

Strata ze zbycia/ likwidacja srodkow trwatych/ warto$ci niematerialnych 18 465 461,40 26 903 621,48
Darowizny 7057 860,98 4534 015,38
:erz:me pozostalych odpis 6w aktualizujgcych warto$¢ pozostatych 233 872,46 441281534
Utworzenie rezerw bilansowych (w tym na restrukturyzacje) 107 884 819,13 155 970 370,50
QOdszkodowania 1257961190 2535921742
Koszty postepowania spornego 3991 450,64 448377407
Koszty dziatalno$ci socjalnej 858 989,07 77042292
Koszty usuwania szk6d losowych 13870978,62 23 250743,89
Koszty dotyczace nielegalnego poboru energii 267389267 1092 624,53
Koszty wyptaconych odpraw restrukturyzacyjnych 6331521275 35279 290,21
Pozostate 5016 391,77 19 425 472,79

Pozostale koszty operacyjne ogélem

235 948 541,39

301 482 368,53

W kosztach utworzenia rezerw bilansowych w roku zakoriczonym 31 grudnia 2011 Grupa
prezentuje przede wszystkim koszt utworzenia rezerw na restrukturyzacje w kwocie 94,2 min
Zt oraz na roszczenia z tytulu usadowienia infrastruktury energetycznej na prywatnym
gruncie w kwocie 56,8 min zi.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objaéniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czgsc
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2011 roku

zgodne z MSSF (w ziotych)

11.3. Przychody finansowe

Tytut Rok zakoticzony Rok zakoriczony
31 grudnia 2010 31 gludnia 2011

Przychody z tytudu instrumentéw finansowych, w tym: 81771935,16 199 840 148,27
Przychody odsetkowe 73230 486,93 160 388 362,61
Przychody z tytutu dywidendy 362 464,72 828 587,44
AktuaI!za-qa warto§ci aktywéw finansowych (w tym rozwigzanie odpis 6w 7933 332,59 1740 460,66
aktualizujgcych aktywa finansowe)
Rdznice kursowe 245 650,92 1200 518,90
Zysk ze zbycia inwestycji - 35682218,66
Pozostale przychody finansowe, w tym: 714 641,36 8 107 276,18
Odsetki od naleznoéci budzetowych 36 852,40 697 795,00
Pozostate 677 788,96 7 409 481,18
Razem 82486 576,62 207 947 424,45
11.4. Koszty finansowe

Tytut Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2010 31 grudnia 2011

Koszty z tytulu instrumentéw finansowych, w tym: 41714 297,99 111 160 276,34
Koszty odsetkowe 41153 41549 102 473 137,25
AKNaI!zaga wartosci aktywdw finansowych (w tym utworzenie odpis6w 14 764,56 4314 898,49
aktualizujgcych)
Rénice kursowe 546 117,94 88 830,78
Strata ze zbycia inwestycji - 4 283 409,82
Pozostale koszty finansowe, w tym: 62 000 525,90 61576 901,17
Koszty odsetkowe 53 683 796,61 53 313 329,36
Odsetki od 2obowigzari budzetowych 1433 321,35 454 528,91
Pozostate 6 883 407,94 7 809 042,90
Razem 103 714 823,89 172737 177,51
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku

zgodne z MSSF (w zlotych)

11.5. Koszty dziatalnosci wedtug rodzaju

Tytut

Rok zakoriczony
31 grudnia 2010

Rok zakoiiczony
31 grudnia 2011

Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja $rodkéw trwatych, warto$ci niematerialnych i

. f . 591 418 003,46 656 785 362,99
nieruchomosci inwestycyjnych
Odpisy aktualizujgce $rodkéw trwate i wartosci niematerialne 56 709 801,12 896 532,46
Zuzycie materiatéw i energii 588 225 142,42 582 432 093,41
Ustugi obce 1143 654 178,11 968 885 716,90
Podatki i optaty 244 269 777,28 285 474 452 42
Koszty §wiadczer pracowniczych 1049 809 689,55 1 147 892 626,05
Qdpis aktualizujacy zapasy 541 926,55 6 998 379,57
Odpis aktualizujacy nalenosci z tytutu dostaw i ustug 27 844 175,38 36 088 007,33
Pozostate koszty rodzajowe 81 005 529,71 74 089 237,60
Koszty wediug rodzaju, razem 3783478 223,58 3759542 408,73
Zmiana stanu-zapaséw i rozliczeri migedzyokres owych (54 306 632,39) (20 541 545,71)
llszsnz‘tnv;;muouenla §wiadczen na wiasne potrzeby jednostki (wielkosé (117 334 351,49) (244 255 723.25)
Koszty sprazdazy (wielkos ¢ ujemnay) (109 249 130,02) (187 903 647,62)
Koszty ogbinego zarzadu (wielko$ € ujemna) (332 408 343,56) (416 931 957 44)
Wartoé¢é sprzedanych towardw i materialéw 4527 115 741,33 5722 357 401,11
Koszt wiasny sprzedazy 7 697 295 507,45 8 612 266 935,82

11.6. Koszty amortyzaciji i odpisy aktualizujgce ujete w rachunku

zyskow i strat

Tytut Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2011

Pozycje ujete w koszcie wiasnym sprzedazy: 624 879 190,92 641 742 223,45
Amortyzacja §rodkéw trwatych 553 808 884,47 601 696 499,14
Odpis aktualizujgcy rzeczowe aktywa trwate 56 504 453 42 638 799,08
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 14007 747,72 38 755 982,14
Odpis aktualizujgcy warto§ci niematerialne - 188 842,39
Amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych 558 105,31 462 100,70
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy: 2 250 508,51 2768 188,89
Amortyzacja $rodkéw trwatych 1365 328,83 1862 607,73
Odpis aktualizujacy rzeczowe aktywa trwate - €8 890,99
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 885 179,68 836 690,17
Pozycle ujete w kosztach ogéinego zarzadu: 20 138 720,64 13171 483,11
Amortyzacja $rodkéw trwatych 9106 473,42 7 380 194,48
Odpis aktualizujgcy rzeczowe $rodki trwate 85 347,70 -
Amortyzacja wartosci niematerialnych 10 826 899,52 5778 106,75
Odpis aktualizujgcy warto$ci niematerialne 120 000,00 -
Amortyzacja nieruchomo$ci inwestycyjnych - 13 181,88
Pozycje ujete w zmianie stanu zapaséw, produktéw i rozliczer )
migdzyokresowych i
Pozycje ujete w koszcile wytworzenia $wiadczer na potrzeby wiasne 1762 853,74 -

» QA./‘/
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego g(

stanowig jego integralng czgs$é



Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakorhczony dnia 31 grudnia 2011 roku

zgodne z MSSF (w zlotych)

11.7 Koszty $wiadczen pracowniczych

Tytut Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2010 31 grudnia 2011
Wynagrodzenia 764 075 083,18 794 356 603,08
Koszty ubezpieczeri spofecznych 134 392 102,97 127 852 768,16
Swiadczenia po okresie zatrudnienia oraz nagrody jubileuszowe 3997 200,26 81099 124,01
Pozostate koszty Swiadczeri pracowniczych, w tym: 147 345 303,14 144 584 130,80
Taryfa snergelyczna - koszly biezgce 21 059 562,60 22 260 536,33
ZF$S - odpisy za biezgcy rok obrotowy 45 116 089,00 45 324 652,56
Pracowniczy Program Emerytalny 35136 187,25 42 332 073,27
Ubezpieczenia dodatkowe 1432 342,06 2242 260,82
Szkolenia pracownicze 9 326 175,89 11 205 134,92
Widatki zwigzane z BHP 8831813,06 10 233 336,18
Pozostale 26 443 133,28 10986 136,72

Koszty $§wiadczeri pracowniczych

1 049 809 689,55

1147 892 626,05

12. Podatek dochodowy

12.1. Obcigzenia podatkowe

Gtéwne skiadniki obcigzenia podatkowego za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku

przedstawiajg sie nastepujgco:

Tytut

Rok zakoriczony
31 ﬂdnia 2010

Rok zakoriczony
31 grudnia 2011

Rachunek zyskéw i strat

Biezace obcigZenie z tytulu podatku dochodowego

Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego zlat ubieglych
Zryczattowany podatek dochodowy od otrzymanych dywidend
Odroczony podatek dochodowy

216 242 538,04
1980 299,68

(46 960 583,26)

257 965 303,25
9694 423,87
146 015,00

(80 841 044,41)

Obcigzenie podatkowe wykazywane w rachunku zyskéw i strat

171 272 254,46

186 964 697,71
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku

zgodne z MSSF (w ziotych)

12.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem
wediug ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wediug
efektywnej stawki podatkowej Grupy przedstawia si¢ nastgpujaco:

Tytut Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31{udnla 2010 31 grudnia 2011
Zyskl (strata) b.rutto przed opodatkowaniem z dziatalno$ci 797 080 283,27 848 420 689,33
kontynuowanej
Zysk/ (strata) przed opodatkowaniem z dziatalno$ci zaniechanej (378 008,92) -
796 702 274,35 848 420 689,33

Zysk/ (strata) brutto przed opodatkowaniem

Podatek wedlug ustawowej stawki podatkowe] obowigzujacej

w Polsce, wynoszacej 19%

151373 432,13

161 199 930,97

Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych 1990 299,68 9694 423,87
Efekt podatkowy przychodéw i kosztdéw trwale niepodatkowych 17 908 522,65 16 070 342,87
Podatek wediug efektywnej stawki podatkowej 171 272 254,46 186 964 697,71
Podatek dochodowy (obcigZenie) wykazany w rachunku zyskéw i strat 171272 254,46

186 964 697,71

Podatek dochodowy przypis any dziatalno$ci zaniechanej -

Biezace obciazenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujacych przepisow
podatkowych. Zastosowanie tych przepiséw réznicuje zysk (stratg) podatkowa
od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku z wytaczeniem przychodéw niepodiegajacych
opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw oraz pozycji
kosztéw i przychodéw, ktére nigdy nie bedg podlegaly opodatkowaniu.
Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym
roku obrotowym. W latach 2010 — 2011 obowigzywata stawka 19%. Obecne przepisy
nie zaktadajg zréznicowania stawek podatkowych dia przysztych okreséw.

W zakresie podatku dochodowego Grupa podlega przepisom ogéinym. Grupa nie stanowi
podatkowej grupy kapitatowej, jak réwniez nie prowadzi dziatalnoSci w Specjainej Strefie
Ekonomicznej, co réznicowatoby zasady okreslania obcigzen podatkowych w stosunku
do przepiséw ogdinych w tym zakresie.

Rok podatkowy jak i bilansowy pokrywajg sig z rokiem kalendarzowym.
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku

zgodne z MSSF (w zlotych)

12.3. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

Tytut

Rok zakoriczony

31 grudnia 2010

31 grudnia 2011

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 356 866 212,55 435 613 664,28
od réznicy pomledz¥ r{oqatkowa.a bilansowa warto$cig $rodkéw 58 873 431,31 76 497 246,11
trwatych orazwarto$ci niematerialnych
od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoécig zapas6w 2152 477,93 3278 062,51
meodplatn.le ofrzymana infrastruktura energetyczna i otrzymane optaty 77 339 951,87 98 744 513,12
pragaczeniowe
od rezerw na $wiadczenia po okresie zatrudnienia 71576 720,85 83 477 236,52
od rezerw na nagrody jubileuszowe 3820151773 40 848 648,24
od rezerw na rekultywacje sktadowisk popiotéw 2498 287,58 903 328,40
od rezerw na zobowigzania z fytutu emisji gazoéw 1 385 309,88 5892 757,45
:: erfgz:rw ztytutu obowigzku przedstawienia $wiadectw pochodzenia 25328 142,46 51043 005,27
od rezerw na restrukturyzacje 8 358 621,69 12 187 105,15
niewyptacone wynagrodzenia i §wiadczenia dla pracownikéw 4 389 356,75 5664 054,60
od pozostatych rezerw bilansowych 38932 602,89 22 258 580,68
naliczone koszty 11167 170,42 23322 756,33
straty podatkowe 4758 972,05 4 47273464
pozostate 11903 579,14 7 023 635,26
Odpis aktualizujgcy (2 970 022,95) (352 817,00)
Kompensata (245 713 641,22) (271 192 966,37)
Aktyw? z tytulu podatku odroczonego po uwzglednieniu odpisu 108 182 548,38 164 067 880,91
aktuallzu]aceg& kompensaty

Tytut Rok zakoficzony

31 rudnia 2010 31 ﬁgrudnia 2011

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 799 220 710,26 796 774 300,58
od réznicy pomledzy ro!atkowa.a bilansowg warto$cig Srodkdéw 738 648 340,82 727 161 246,91
trwatych oraz wartoéci niematerialanych
naliczone przychody 30 106 543,54 34 201 087,62

réznica pomiedzy podatkowa a bilansowg warto$cig praw majatkowych
pochodzenia energii

pozostate
Kompensata

13901 411,23

16 564 414,67

(245713 641,22)

17 992 895,30

17 419 070,75

(271 192 966,37)

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego po uwzglednieniu
kompensaty

553 507 069,04

525 581 334,21
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku

zgodne z MSSF (w zlotych)

Zmiany aktywow i rezerw z tytulu podatku odroczonego przedstawia ponizsza tabela:

Rok zakoriczony
Tytut 31 grudnia 2011
Aktywa na odroczony podatek dochodowy przed odpisem
Bilans otwarcia: 356 866 212,55
Zwiekszenia (lytufy) 129 443 543,39
W kores pondenc;ji zwynikiem finansowym 129 443 543,39

W korespondencji zkapitatami
Zmniejszenia (tytuly)
W kores pondencji zwynikiem finansowym
W korespondencii z kapitatami
Bilans zamknigcia
QOdpisy aktualizujace
Bilans otwarcia:
2wigkszenia
zmniejszenia
Bilans zamkniecia
Kompensata

(50 696 091,66)
(50 696 091,66)

435 613 664,28
(2 970 022,95)
(352 817,00)

2 970 022,95
(352 817,00)
(271 192 966,37)

Aktywa na odroczony podatek dochodowy po uwzglednieniu odpisu

aktualizujacego na koniec okresu 164 067 880,91
Rezerwy na odroczony podatek dochodowy

Bilans otwarcia: 799 220 710,26

Korekty bilansu otwarcia .

Bilans otwarcia po korektach 799 220 710,26

Zwiekszenia (tytuly) 250 510 314,30

W korespondencji zwynikiem finansowym 250510 314,30

W korespondenciji z kapitatami -

Zmniejsz enia (lytuty) (252 956 723,98)

W korespondencji zwynikiem finansowym (252 956 723,98)

W korespondencji z kapitatami =

Bilans zamknigcia 796 774 300,58

Kompensata

(271 192 966,37)

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy na koniec okresu

525 581 334,21
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakohczony dnia 31 grudnia 2011 roku
zgodne z MSSF (w zlotych)

13. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFS$S

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o Zakiadowym Funduszu Swiadczeri Socjalnych
Z pozniejszymi zmianami stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza
pracodawcy (spotki) =zatrudniajgcy powyzej 20 pracownikéw na peine etaty.
Jednostki wchodzace w skiad Grupy tworza takie fundusze i dokonujg okresowych odpis6ow.
Fundusze Spélek Grupy Kapitatowej ENERGA SA nie posiadajg rzeczowych aktywow
trwatych. Celem Funduszy jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej poszczegélnych spotek
wchodzacych w skitad Grupy, udzielanie pozyczek pracownikom oraz subsydiowanie
pozostatych kosztéw socjalnych jak np.: doptaty do wypoczynku pracownikow.

Jednostki wchodzace w sktad Grupy skompensowaty na poziomie jednostki aktywa swoich
Funduszy ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te nie stanowig
oddzielnych aktywéw Grupy. W zwigzku 2z powyzszym, saldo netto na dziefi
31 grudnia 2011 roku wynosi 440 tys. z, wykazane jako pozostale zobowigzania
krétkoterminowe, na dzied 31 grudnia 2010 roku wynosito 28 tys. zt, wykazane jako
pozostate aktywa krétkoterminowe.

Tabela ponizej przedstawiajg analityke aktywow, zobowigzari oraz kosztéw Funduszu.

Stan na Stan na
Tyt 31 grudnia 2010 31 grudnia 2011
Pozyczki udzielone pracownikom 26 664 434,08 22 562 055,58
Srodki pienigne 5753 361,13 6797 962,31
Zobowigzania z tytutu Funduszu 32 389 808,57 29 800 091,86
Saldo po skompensowaniu 27 986,64 (440 073,97)
Odpisy na Fundusz w okresie 45116 089,00 45 324 652,56
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku
zgodne z MSSF (w zlotych)

Wartoéé bilansowa srodkéw trwatych uzytkowanych na dzieh 31 grudnia 2011 roku na mocy
uméw leasingu finansowego oraz uméw dzierzawy z opcjg zakupu wynosi 3,2 minzt, a na
dzieri 31 grudnia 2010 roku 665 tys. zt.

Wartoéé bilansowa $rodkéw trwatych stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan zostata
ujawniona w nocie 36.5.

Testy na utrate warto$ci rzeczowych aktywéw trwalych

Grupa przeprowadzita testy na utrate wartosci w odniesieniu do o$rodkéw wypracowujacych
srodki pieniezne (,CGU”), obejmujgcych dziatalno$¢ dystrybucyjng oraz dziatalnosé
wytwércza poprzez ustalenie ich wartosci odzyskiwanej na dzieri 31 grudnia 2011 roku.
Warto§¢ odzyskiwalna aktywow zostata ustalona metodg zdyskontowanych przeptywow
pienieznych netto na podstawie projekgji finansowych przygotowanych na lata 2012 - 2017
dla dziatalnosci dystrybucyjnej w zakresie energii elektrycznej, dla dziatalnosci wytwérczej
oraz dziatalnosci dystrybucyjnej w zakresie energii ciepinej. Dia dziatalnosci dystrybucyjnej
zastosowano gtéwnie stopy dyskontowe w przedziale 8,5% - 9,6%, a dla dziatalno$ci
wytworczej w przedziale 10,9% - 12,4%.

Przeprowadzone testy nie wykazaty koniecznosci dokonania odpisu aktualizujgcego wartos¢
rzeczowych aktywow trwatych.

15. Leasing

15.1. Zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego — Grupa jako
leasingobiorca

Przyszte minimalne optaty z tytulu uméw nieodwotywalnego leasingu operacyjnego
przedstawiajg sie nastepujgco:

Oplaty leasingowe  Oplaty leasingowe
do poniesienia na do poniesienia na

dzienri dzieri
31 grudnia 2010 31 grudnia 2011
W okresie do 1 roku 3 324 859,91 1843 455,36
W okresie od 1 do 5 lat 2 069 303,22 2286 811,28
Powyzej 5 lat - -
Oplaty Ieasingawe og@m 5394 163,13 4130 266,64

Dodatkowo jednostki wchodzace w sktad Grupy posiadajg otrzymane nieodptatnie w drodze
decyzji administracyjnej prawa wieczystego uzytkowania gruntéw (PWUG), ktére zgodnie
z MSR 17 stanowig leasing operacyjny.

Nabyte odptatnie prawa wieczystego uzytkowania gruntéw Grupa traktuje jako leasing
operacyjny, a poniesione wydatki na nabycie PWUG sg traktowane jako zaplacone z géry
zaliczki na poczet przysziych oplat, sg one rozliczane w czasie przez okres trwania leasingu
i prezentowane w bilansie jako wartosci niemateriaine.

Z tytulu praw wieczystego uzytkowania gruntéw Grupa ponosi koszty optat rocznych.
Wysoko$é tych kosztéw w ciagu roku zakornczonego dnia 31 grudnia 2011 roku wyniosta
5,3 min zt. Roczny odpis amortyzacyjny praw ujmowanych w bilansie wyniést w 2011 roku
2,2 min zt.
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku
zgodne z MSSF (w zlotych)

15.2. Naleznosci z tytutu leasingu operacyjnego — Grupa jako
leasingodawca

Przyszte naleznosci z tytutu minimainych optat leasingowych wynikajacych z umoéw
nieodwotywalnego leasingu operacyjnego przedstawiajg si¢ nastepujaco:

Oplaty leasingowe  Opfaty leasingowe
do otrzymania na do otrzymania na

dzien dzien
31 grudnia 2010 31 grudnia 2011
W okresie do 1 roku 22 673 268,90 21 738 182,00
Wokresie od 1 do 5 lat 103 232 800,00 118 588 133,62
Powyzej 5 lat 15392 500,00 -
Optaty leasingowe ogétem 141 298 568,90 140 326 315,62
Leasing operacyjny dotyczy urzadzer elektrowni szczytowo -— pompowej Zydowo,

za pomocg ktérej éwiadczona jest na rzecz PSE - Operator S.A. (Operator Systemu
Przesylowego — OSP) usluga pracy interwencyjnej, polegajgca na dysponowaniu
oraz wykorzystaniu elektrowni przez OSP do interwencyjnego réwnowazenia bilansu mocy
czynnej i biernej oraz sterowania rozptywami mocy w sieci elektroenergetycznej Krajowego
Systemu Elektroenergetycznego. Usluga obejmuje rezerwe interwencyjng mocy czynnej
oraz regulacje napigcia i mocy biernej. Majatek wykorzystywany do $wiadczenia ustugi
pozostaje w wylacznej dyspozycji OSP, ktory ma prawo do dysponowania jednostkami
wytworczymi wchodzacymi w sktad elektrowni. Umowa, na podstawie, ktérej Swiadczona
jest ustuga wyczerpuje warunki dla rozpoznania w niej leasingu, zdefiniowane w KIMSF4,
jednak nie przenosi na OSP catego ryzyka i korzysci zwigzanych z leasingowanym
majatkiem.

Kwota facznych optat z tytulu leasingu operacyjnego ujetych jako przychéd
w roku 2011 wynosi 24,2 min z.

15.3. Zobowiazania z tytutlu uméw leasingu finansowego i umow
dzierzawy z opcjq zakupu

Przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu tych uméw oraz warto$¢ biezaca minimalnych
optat leasingowych netto przedstawiaj sig nastepujaco:

31 grudnia 2010 31 grudnia 2011
Wartoé¢ blezaca Wartoé¢ blezaca
Oplaty minimaine oplat Oplaty minimaine oplat

W okresie do 1 roku 9020 239,45 8 658608,31 1399 401,83 1384 556,94
Wokresie od 1 do 5 lat 1555 893,19 1534 691,86 3683 136,83 3570618,79
Powyzej 5 lat 101 120,44 97 120,44 - -
Minimalne oplaty leasingowe ogélem 10 677 263,08 5082 538,46
Minus koszly finansowe 386 832,47 127 362,73
Wartoé¢ blezgca minimainych oplat
leasingowych, w tym: 10 290 420,61 10 290 420,61 4955176,73 4956 175,73
Krétkoterminowe 8 658 608,31 1 384 556,94
Diugoterminowe 163181230 3570618,79
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku
zgodne z MSSF (w ziotych)

16. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomos$ci inwestycyjne w spdtkach Grupy ENERGA obejmujg grunty, prawa
wieczystego uzytkowania gruntéw, budynki i grunty znajdujace si¢ na terenie danej spoiki,
wynajmowane podmiotom trzecim w catosci lub w czesci.

Grupa wycenia nieruchomosci inwestycyjne wedtug zasad stosowanych do wyceny $rodkéw
trwatych. Wartoéé nieruchomoséci inwestycyjnych wykazana w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej nie rézni si¢ istotnie od ich wartosci godziwe;.

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2011

Bilans otwarcia (netto) 26 043 537,30 "19 026 164,08
Zwiekszenia stanu - 6 249 496,07
Amortyzacja (558 105,31) (475 282 58)
Zmniejszenia stanu (6 459 267,91) (248 032,67)
Bilans zamknigcia (netto) 19 026 164,08 24 552 344,90

Przychody z czynszéw oraz bezposrednie koszty operacyjne dotyczace nieruchomosci
inwestycyjnych ksztattowaty sig¢ nastgpujgco:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

Tytut 31 grudnia 2010 31 g{udnia 2011
Przychody z czyns z6w z nieruchomos$ci inwestycyjnych 2017 713,29 1934 996,67
.Bezpoérefinlg kczszty operacyjne do.tyczaoe .nleruchomoscl ) 2516 931,27 1 148 250,07
inwestycyjnej, ktdra w danym okresie przyniosta przychody z czyns z0w
Bezposrednie koszty operacyjne dotyczace nieruchomosci
inwestycyjnej, ktéra w danym okresie nie przyniosta przychodéw 1229,00 352 692,90
ZCZynsz6w

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czgsé
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku
zgodne z MSSF (w zlotych)

17. Zmiana stanu wartos$ci firmy jednostek podporzadkowanych

Rok zakoriczony

31 grudnia 2011__
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 17 246 353,14
2wickszenia ogélem, z tego: 363156,44
nabycie akcji i udziatéw jednostki 363 156,44
Zmniejszenia ogélem -
Wartosé brutto na koniec okresu 17 609 509,58
Odpis na poczatek okresu -
2wigkszenie -
zmniejszenie -
Odpis na koniec okresu -
Wartos¢ netto na poczatek okresu 17 246 353,14
Wartos¢ netto na koniec okresu 17 609 509,58
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku
zgodne z MSSF (w zlotych)

20. Prawa do emisji

W dniu 1 lipca 2008 roku Rada Ministréw zatwierdzita projekt rozporzadzenia w sprawie
przyjecia Krajowego Planu Rozdziatu Uprawniefi do emisji dwutlenku wegla na lata 2008-
2012 we wspdlnotowym systemie handlu uprawnianiem do emisji rozdzielajgc limity poziomu
emisji dwutlenku wegla (CO,) pomiedzy poszczegélne instalacje uczestniczace w systemie
handlu uprawnieniami do emisji. Przyjete rozporzadzenie oparte jest na projekcie
rozporzadzenia z dnia 12 lutego 2008 roku po uwzglednieniu zmian Zz dnia
16 maja 2008 roku. Zgodnie z postanowieniami Komisji Europejskiej,
polskie przedsigbiorstwa wciagu pieciu najblizszych lat beda mogty wyemitowaé
okoto 1 043 min ton CO,. Rocznie bedzie to okoto 209 min ton. Ponizsza tabela zawiera
podsumowanie zmian w ilosci (w tys. ton) praw do emisji bedacych w posiadaniu Grupy:

2010 2011
Tytut Liczba Liczba
Przyznane w ramach Krajowego Planu Rozdziatu Uprawniefi 3080331 3080376
Nabyte na rynku wtérnym 126718 1 000 000
Razem 3 207 049 4 080 376
Wykorzystane na potrzeby wtasne (3 269 866) (3536 991)
Sprzedane (99 950) (500 000)
Prawa niewykorzystane/ (Prawa brakujace) (162 767) 43 385

Na 31 grudnia 2011 roku utworzono rezerwe na brakujgce prawa do emisji w wysoko$ci
31,0 min zt.

21. Zapasy
31 grudnia 2011
Tytut Wartos¢ netto
ytu Koszt historyczny  Odpis aktualizujacy mozliwa do
uzyskania

Materiaty 118 869 580,00 (1741177,68) 117 128 402,32
Produkly gotowe 1017 850,63 (937,55) 1016 913,08
Potprodukty i produkcja w toku 28 458 034,93 - 28 458 034,93
Towary 29 086 721,08 (543 643,49) 28 543 077,60
Prawa pochodzenia energii 227 450 035,70 (6 724 071,75) 220 725 963,95
Razem 404 882 222,35 (9 009 830,47) 395 872 391,88
Odpis aktualizujgcy zapasy na dzieri 31 grudnia 2010 roku (2 160 723,71)
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych (7 802 181,99)
Rozwigzanie odpis 6w aktualizujgcych 803 802,42
Wykorzystanie odpisdéw aktualizujgcych 149 272,81
Odpis aktualizujacy zapasy na dzier 31 !rudnia 2011 roku (9 009 830,47)

Spotki Grupy tworzg odpisy aktualizujace warto§¢ zapaséw kierujac utratq ich przydatnosci
ekonomicznej ustalanej na podstawie zalegania i rotacji oraz mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto. Odpisy sa rozwigzywane w momencie zuzycia lub sprzedazy objetych
odpisem zapasow.
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

zgodne z MSSF (w zlotych)

22. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wediug zmiennych stép procentowych
wynegocjowanych z bankami, ktérych wysoko$¢ zalezy od stopy oprocentowania
jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy,
od jednego dnia do trzech miesigcy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania
Grupy na $rodki pieniezne i sa oprocentowane wedlug ustalonych w drodze indywidualnych
negocjacji z bankami stép procentowych. Na $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty skiadajg
sie takze jednostki uczestnictwa w funduszu ENERGA Trading SFIO, wycenione w wartosci

godziwe;j.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazywane w rachunku przeplywow

pienieznych sktadato sie z nastepujacych pozyciji:

Stanna Stanna
Tytut 31 grudnia 2010 31 grudnia 2011

Srodki pienigzne w banku | w kasie 200 873 228,35 152 164 830,19
Lokaty krétkoterminowe do 3 miesigcy 572 433 402,57 429 921 501,67
Jednostki uczestnictwa w funduszach plynnosciowych 910 248 284,85 1193 958 370,87
Inne - 1229 473,96
Razem saldo .srodkuw Elemgznych i ich ekwiwalentow wykazane 1 683 554 915,77 1777 274 176,69
w sprawozdaniu z sytuacji finansowe}, w tym:

Z tytutu réznic kursowych i odsetek (12 244 219,22) (14 099 878,41)
Kredyt w rachunku biezgcym (10 482 545 ,46) (7 633 181,76)

Razem saldo §rodkéw pienigznych i ekwiwalentéw
wykazanych w rachunku przeplywéw pienigznych

1660 828 151,09

1755 541 116,52

23. Pozostale aktywa

23.1. Pozostate aktywa diugoterminowe

Tytut Rok zakoriczony Rok zakoriczony
ytu 31 grudnia 2010 31 grudnia 2011
Nalemosctl z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznos$ci 3637 933,08 499 670,59
ditugoterminowe
Zaliczki na $rodki trwate w budowie orazwartosci niematerialne 12810 248,42 28 700 254,61
Pozostate 1823 728,54 3199 072,35
RAZEM 18 271 910,04 32 398 997,55
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2011 roku

zgodne z MSSF (w zlotych)

23.2. Pozostate aktywa krotkoterminowe

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2010 31 grudnia 2011
Prenumerata 335 604,41 363 803,10
Ubezpieczenia majatkowe, osobowe, transportowe 8616 710,32 14 336 859,45
Sktadki conkowski, szkolenia 38 529,56 456,00
Ustugi informatyczme 1739518,79 885 159,14
Pozostate koszly rodiczane w czasie 21731 110,00 43 227 226,72
Zaliczi na dostawy 12232 754,21 7 225 738,02
Naleinos$ci z fytutu naliczonego VAT 102 246 796,85 109 276 923,50
Pozostate naleinosci z tytutu podatkéw 6 878 552,35 15 565 241,70
Nadwyzka aktywéw nad zobowigzaniami ZFSS$ 660 661,18 616 718,27
Pozostate aktywa krétkoterminowe 313074743 19 180 932,38
RAZEM 157 610 985,10 210 679 058,28

Na dzien 31 grudnia 2011 roku jako pozostate koszty rozliczane w czasie wykazywane sg
przede wszystkim aktywowane naktady dotyczace nastepujacych projektéw realizowanych
przez Grupe (patrz nota 42):

e Projekt Wista — 14,4 min zt;

¢ Projekt PROGAZ — 11,4 min zt;

e Projekt Ostroteka C — 6,5 min zi;

e Projekt ENERGA IMP — 2,1 min zi.

24. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢
zaniechana

24.1. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Jako aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy na dziefi 31 grudnia 2011 roku Grupa
zakwalifikowata akcje spétki stowarzyszonej Przedsigbiorstwo Produkcji Strunobetonowych
Zerdzi Wirowanych WIRBET SA (patrz nota 41) oraz Towarowe] Gietdy Energii S.A.

Akcje spotki Towarowej Gieldy Energii S.A. zostaly sprzedane w dniu 24 lutego 2012 roku.
W zamian za posiadane 72 500 akgcji spétki ENERGA SA otrzyma 11,2 min zt.

24.2. Dziatalno$¢ zaniechana

W biezgcym roku Grupa Kapitalowa ENERGA SA nie zaniechata Zadnej dziatalno$ci.
W roku nastepnym réwniez nie przewiduje sie zaniechania jakiejkolwiek dziatalnosci Grupy.
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku
zgodne z MSSF (w zlotych)

25. Pozostate zobowiazania

25.1. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

Tytut

Rok zakoriczony
31 grudnia 2010

Rok zakoriczony

_31 grudnia 2011

Zobowigzania z tytulu podatkéw, cet, ubezpieczei spolecznych,
wynagrodzeri i innych

Pozostale zobowigzania niefinansowe 126 724,93 3469 329,31
Zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy, gwarancje 126 724,93 184 666,36
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytulu odpraw restrukturyzacyjnych - 3068 373,57
Pozostate - 216 289,38
Razem 126 724,93 3 469 329,31
25.2. Pozostate zobowigzania krétkoterminowe
Tytut Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 _gﬂdnia 2010 31 grudnia 2011
Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczeri spolecznych, 229 635 396,13 257 150 370,85
wynagrodzei i innych
Podatek akcyzowy 26 866 996,78 25 476 255,50
Podatek VAT 119334 911,18 153213 234,72
Zobowiazania z tytulu ubezpieczen spotecznych 49 589 338,12 47 438 968,62
Podatek dochodowy od os6b fizycznych 26 665 544,68 22339 982,18
Optaty za korzystanie ze Srodowiska 5371 534,00 6 971 314,41
Podatek od nieruchomos$ci 751 829,44 812 321,71
Pozostate 955 241,93 898 293,71
Pozostale zobowigzania niefinansowe 316 994 410,12 253 508 968,90
Zobowigzania z tytutu wynagrodzeii 75 955 088,41 49 458 249,20
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu odpraw restrukturyzacyjnych - 21716 295,72
Whtaty kontraheniéw dot. przyszlych okres 6w i zaliczki otrzymane 124 330 314,01 142 206 105,72
Nadwyzka zobowigzan nad aktywami ZFSS 632 674,54 1056 792,24
Zobowigzania z tytutu optaty zastepczej 106 261 987,05 29 106 838,68
Pozostate 9814 346,11 0 964 687,34
Razem 546 529 806,25 510 659 339,76
26. Rozliczenia miedzyokresowe
26.1. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow
Tytut Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2011
Nieodplatnie otrzymane $rodki trwate ~ 60 540 348,10 64 100 144,77
Dotacje otrzymane 47 173 461,51 87 792 959,98
Przychody z dzierzawy 5426 185,66 1673,36
Oplaty przytaczeniowe 346 512 030,17 333210 585,58
Pozostale roziczenia przychodéw 4268 615,46 8 952 005,86
RAZEM, w tym: 463 920 640,90 494 057 369,55
Diugoterminowe 442 910 451,58 465 938 618,59
Krétkoterminowe 21010 189,32 28 118 750,96
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku
zgodne z MSSF (w zlotych)

26.2. Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw

Rok zakoticzony Rok zakoficzony

Tytut 31 grudnia 2010 31 grudnia 2011
Roziczenia miedzyokresowe z tytutu niewykorzystanych urlopéw 12 003 823,70 " 14 445 286,40
Rozhczer_na migdzyokresowe 2 tytutu premii rocznej i nagréd dla 69 074 535 51 97 666 543,63
pracownikéw
Nagrody dla Zarzadu 1575 220,52 1902 470,74
Pozostate rozliczenia miedzyokres owe kosztéw 3151 095,01 8737 048,32
RAZEM 85 804 674,74 122 751 349,09

27. Swiadczenia na rzecz pracownikéw

27.1. Programy akcji pracowniczych

W wyniku procesu komercjalizacji ENERGA - OPERATOR SA, ktéry rozpoczat
sie 12 lipca 1993 roku, a zakonczyt sie 16 czerwca 2008 roku Skarb Parstwa przyznat
15% akcji ENERGA — OPERATOR SA pracownikom.

W wyniku procesu komercjalizacji ENERGA Elektrownie Ostroteka SA, ktory rozpoczat
sie 31 sierpnia 1998 roku, a zakonczyt si¢ 13 maja 2008 roku Skarb Paristwa przyznat
15% akcji pracownikom ENERGA Elektrownie Ostrotgka SA.

Wartoéé godziwa instrumentéw kapitatowych wydanych pracownikom zostata rozpoznana
w wyniku lat ubiegtych.

W roku 2009 w ENERGA SA rozpoczeto proces zamiany akcji ENERGA
- OPERATOR SA i ENERGA Elektrownie Ostroteka SA (spotki konsolidowane)
na akcje ENERGA SA (spotka konsolidujgca) zgodnie z Ustawa z dnia 7 wrzesnia 2007 roku
o zasadach nabywania od Skarbu Parstwa akcji w procesie konsolidacji spétek sektora
elektroenergetycznego i Rozporzadzeniem Ministra Skarbu Panstwa 2z dnia
19 lutego 2008 roku w sprawie sposobu okreSlenia liczby akcji spotki konsolidujgcej
polegajgcych zamianie itrybu dokonania zamiany akcji lub prawa do akcji spotki
konsolidowanej na akcje spotki konsolidujgce;.

Proces ten zakoriczyt sie w dniu 13 sierpnia 2010 roku.

Do zamiany akcji uprawnionych bylo tacznie 15098 os6b, ktdrym przystugiwato
726 841 669 akcji ENERGA SA o wartosci nominainej 1 zt kazda. Umowy zamiany akcji
realizowane byty od dnia 21 wrzesnia 2009 roku.

Na zamiane akcji spétek konsolidowanych na akcje spétki konsolidujgcej do korica 2011 roku
zdecydowato sie ostatecznie 13 643 osdb, ktére facznie objely 668 408 326 akdji ENERGA
SA.

Pomimo formalnego zakoriczenia procesu konwersji nadal beda pojawiaty sie przypadki
dokonywania zamiany akcji ze spadkobiercami os6b uprawnionych, ktérzy ztozyli przed
dniem 13 sierpnia 2010 roku wnioski do sadu o stwierdzenie nabycia spadku.

27.2. Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie
zatrudnienia

Odprawy emerytaine i rentowe, nagrody jubileuszowe

Jednostki Grupy wyptacaja pracownikom przechodzacym na emerytury lub renty kwoty
odpraw emerytainych lub rentowych w wysokoSci okresionej przez Zaktadowy Ukiad
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku
zgodne z MSSF (w zlotych)

Zbiorowy. Pracownikom korficzgcym okreSlong liczbe lat pracy zawodowej wyptacane
s nagrody jubileuszowe. W zwigzku z tym jednostki wchodzgce w skiad Grupy,
na podstawie wyceny dokonanej przez aktuariusza, tworzg rezerwg na warto$¢ biezacy
zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych oraz nagréd jubileuszowych.

Pracownicza Taryfa Energetyczna

Na mocy zmienionego w2005 roku Ponadzaktadowego Ukfadu Zbiorowego Pracy
obowigzek wyplaty $wiadczeh z tzw. ,pracowniczej taryfy energetycznej” dla bylych
pracownikdbw przemystu energetycznego i innych uprawnionych o0s6b, przeszedt
na poszczegdline spditki, z ktérych wywodza sig osoby uprawnione. W zwigzku z powyzszym
jednostki Grupy tworza odpowiednig rezerwe. WysokoS¢ rezerwy szacowana jest przez
aktuariusza. Koszt tworzenia rezerwy obcigza koszty operacyjne.

Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

Jednostki Grupy dokonujg odpisu na swoje Zaktadowe Fundusze Swiadczen Socjalnych
dla emerytéw i rencistéw. Na koszty tych $wiadczen tworzone s rezerwy, do oszacowania
ktoérych stosuje sie techniki aktuarialne.

Kwoty tych rezerw oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu przedstawiono
w ponizszych tabelach:

emaa e Zakladowy Fundusz
Taryfa energetyczna Swiadezeri Ogélem
emerytaine, rentowe Secjalnych
i podobne
Na dziedi 1 stycznia 2011 roku 103 687 436,04 222773 699,84 50 258 816,95 376 719 951,83
Koszly biezgce zatrudnienia 6442 033,71 2510023,44 1459 758,90 10 411 816,05
2Zyski i straty aktuarialne (654 998,95) 29 630 806,72 19 151 922,00 48 127 729,77
Wyptacone Swiadczenia (14 780 415,55) (5 133 443,28) (2 364 896,26) (22 278 765,09)
Koszty przes dego zatrudnienia - 2654 439,53 - 265443953
Kos zty odsetek 5135 002,50 15311 403,94 3272 287,90 23718 694,34
Na dzieri 31 grudnla 2011 roku 99 829 057,75 267 746 930,19 71777 888,49 439 353 876,43
Krétkoterminowe na dzleri 31 grudnia 2011 roku 3 349 140,26 9922 972,07 2733 480,78 16 005 593,10
Diugoterminowe na dziert 31 grudnia 2011 roku 96 479 917,50 257 823 968,12 69 044 407,71 423 348 283,33

Giéwne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty
zobowigzania sg nastepujace:

Rok zakoticzony Rok zakoriczony

Tyt 31 grudnia 2010 31 grudnia 2011
Stopa dyskontowa - 5,50% T 5,55%
Wskainik rotacji pracownikéw 0,00-5,70% 0,00-8,90%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzeni 4,50% 4,50%
Przewidywana stopa wzrostu wartos ci odpisu na ZFSS 3,70% 5,80%
Przewidywana stopa wzrostu ekwiwalentu energetycznego g:gx;;’: g::;e;;‘i

*$§ciezki cenowe energii przyjeto na podstawie opracowari ekspertéw branzowych

Na podstawie danych otrzymanych od aktuariusza Grupa szacuje, ze wplyw zmiany zatozen
na wysokos$é rezerw na $wiadczenia emerytalne, rentowe, nagrody jubileuszowe, zaktadowy
fundusz $wiadczen socjalnych oraz taryfe energetyczng bytby nastgpujgcy:

« Przyjecie stopy dyskonta wyzszej o 1 punkt procentowy spowodowatoby zmniejszenie
wysokosci rezerw o okoto 12%, a przyjecie stopy dyskonta o 1 punkt procentowy nizszej
spowodowatoby zwigkszenie rezerw o okoto 13%,
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku
zgodne z MSSF (w zlotych)

o Przyjecie planowanych wzrostéw podstaw wyzszych o 1 punkt procentowy
spowodowatoby zwigkszenie rezerw o okoto 13%, a przyjecie planowanych wzrostow
podstaw o 1 punkt procentowy nizej spowodowatoby zmniejszenie rezerw o okoto 12%.

Na dziefi 31 grudnia 2011 roku nierozpoznane koszty przesziego zatrudnienia wynoszg
38,5 min zt.

28. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sig¢ poprzez podzielenie zysku netto
za okres przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy Spétki dominujacej przez Srednig
wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciagu okresu.

Natomiast zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie
zysku netto za okres przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek
od umarzalnych akgcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykie) przez srednig wazong
liczbe wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych w ciagu okresu (skorygowang o wplyw
opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akgji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykle).

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyly
do wyliczenia podstawowego zysku na jedng akcje:

Tvtut Rok zakoriczony Rok zakoriczony

v 31 grudnia 2010 31 grudnia 2011
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 625 808 028,81 661 455 991,62
Zysk na dziatalno$ci zaniechanej (378 008,92) -

Zysk netto 625 430 019,89 661 455 991,62
Odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje } )
2wykle

Zysk netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy 625 430 019,89 661 455 991,62
Liczba akcji zwyktych na koniec okresu obrotowego 4 968 805 368,00 4 968 805 368,00
Liczba wyemitowanych alfcp zwyklych zastosowana do obliczenia 4 968 805 368,00 4 968 805 368,00
podstawowego zysku na jedng akcje

Zysk na jedng akcje 0,13 0,13

W prezentowanych okresach efekt rozwodnienia nie wystapit.

29. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do zaptaty

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

Tytut

31 grudnia 2010

31 grudnia 2011

Zadeklarowane w okresie

dywidenda zadeklarowana przezjednostki zalezne 9196 118,70 40 393 603,02
dywidenda zadeklarowana przezjednostke dominujgcg 99 376 107,36 149 064 161,04
Razem 108 572 226,06 189 457 764,06
Tyvtut Rok zakoriczony Rok zakoriczony
vt 31 grudnia 201031 grudnia 2011
Dywidenda wyptacona w okresie 114 620 053,58 189 440 845,08
Dywidenda na akcje wyplacona przezjednostki Grupy Kapitaiowej (w
0,02 0,04
Zotych)
W okresie sprawozdawczym nie wystapity ograniczenia w wyptacie dywidendy.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2011 roku
zgodne z MSSF (w zlotych)

Przy wyliczeniu dywidendy na akcje wyptaconej przez jednostki Grupy Kapitatowej przyjeto
érednig wazong liczbe akcji jednostki dominujacej, analogicznie jak przy wyliczeniu zysku na
jedng akcje, opisanego w nocie 28 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

30. Polaczenia jednostek gospodarczych

W 2zwigzku z restrukturyzacja Grupy Kapitatowej w 2011 roku mialy miejsce potaczenia
spolek zwigzane z konsolidacjq dziatalnosci teleinformatycznej oraz wytwarzania energii ze
Zrédet odnawialnych.

1 lutego 2011 roku, Sad Rejonowy Gdarsk — Pdinoc w Gdarisku wydat postanowienie
w sprawie rejestracji potaczenia spétek ENERGA Hydro Sp. z o.0. (poprzednio ENERGA
Elektrownie Straszyn Sp. z 0.0.), ENERGA Elektrownie w Koszalinie Sp. z 0.0. i ENERGA
Elektrownie tyna SA, przez przeniesienie catosci majatku spétek ENERGA Elekirownie
w Koszalinie Sp. z 0.0. i ENERGA Elektrownie tyna SA na spétke ENERGA Hydro Sp. z 0.0.

20 pazdziernika 2011 roku Sad Rejonowy Gdarisk — Pétnoc w Gdarisku wydat postanowienie
w sprawie rejestracji potaczenia spotek ENERGA Informatyka i Technologie Sp. z o. o.
(przejmujaca) i ZEP-INFO Sp. z 0. 0. (przejmowana).

Ze wzgledu na fakt, ze powyzsze potaczenia dotyczyly podmiotow objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, nie mialy wptywu na ujmowane
w poszczeg6inych latach aktywa, zobowigzania, przychody i koszty oraz przeptywy
pieniezne Grupy.

Problematyke przeje¢ i potaczeri jednostek gospodarczych zasadniczo reguluje standard
MSSF 3 ,Potaczenia jednostek gospodarczych”. Jednakze standard ten wytgcza ze swojego
zakresu transakcje pomiedzy jednostkami pozostajgcymi pod wspéing kontrolg.
W wyniku polaczen, ktére miaty miejsce w 2011 roku nie nastgpita zmiana kontroli nad zadng
spotka Grupy, w zwiazku z czym transakcja spetnia w ocenie Spétki definicje transakcii
pod wspélng kontrolg w zwigzku z czym jest ona wylaczona z zakresu MSSF 3.

Sytuacja, w ktére] dana transakcja lub zjawisko gospodarcze wymagajace ujecia
w sprawozdaniu przygotowanym zgodnie z MSSF nie sg uregulowane zapisami
poszczegoinych standardéw, zostata uregulowana zapisami MSR 8 punkt 10-12.
Zapisy te naktadajg na jednostke sporzadzajaca sprawozdanie zgodnie z MSSF obowigzek
stworzenia wiasnego zestawu zasad rachunkowosci wskazujgc na cechy takich zasad
rachunkowoéci: wierna reprezentacja pozycji finansowej, wynikéw dziatalnosci
oraz przeplywéw pienieznych, odzwierciedlenie tresci ekonomicznej transakgji, neutralnosé,
ostroznoéé oraz kompletno$é we wszystkich aspektach.

Z przeprowadzonych przez Spétke analiz wynika, iz w przypadku podmiotow
o zlozonej informacji finansowej, dla rozliczenia pofaczenia jednostek znajdujgcych
sie pod wspding kontrolg jednym z mozliwych rozwigzar jest zastosowanie metody faczenia
udziatéw.

U podstaw tej metody lezy zatozenie, ze podmioty taczace si¢ byly zaréwno przed,
jak i po transakgji kontrolowane przez tg samg jednostke i w zwigzku z tym skonsolidowane
sprawozdanie finansowe odzwierciedla fakt ciggtosci wspéinej kontroli oraz nie odzwierciedla
zmian wartosci aktywéw netto do wartoéci godziwych (lub tez rozpoznania nowych aktywow)
lub wyceny wartosci firmy, poniewaz zaden z taczacych si¢ podmiotéw nie jest w istocie
nabywany. Zatem sprawozdanie przygotowywane jest tak jakby fgczace si¢ podmioty byly
zawsze ze sobg potgczone.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku
zgodne z MSSF (w zlotych)

31. Kapitat podstawowy i pozostate kapitaty
31.1. Kapitat podstawowy

Rok zakoriczony Rok zakoficzony

Tytut 31 grudnia 2010 31 _gLudnia 2011
Akcje zwykle serii A o warto§ci nominalnej 1 PLN kazda 255 000,00 255 000,00
Akcje zwykie serii B o warto§ci nominalnej 1 PLN ka2da 4845611 133,00 4845611 133,00
Akcje zZwykie serii C o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda 122 939 235,00 122 939 235,00
taczna ilos¢ akcji 4 968 805 368,00 4 968 805 368,00

31.1.1 Warto$¢ nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg tfacznie warto§¢ nominalng wynoszaca
4 968,8 min zt i zostaty w petni optacone.

31.1.2 Prawa akcjonariuszy

Program akcji pracowniczych

Na mocy ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji z dnia 30 czerwca 1996 roku pracownicy
i byli pracownicy spétek zaleznych w Grupie Kapitatowej ENERGA SA sg uprawnieni
do otrzymania akcji przedsigbiorstw, ktérych pracownikami byli w dniu wykreslenia z rejestru
komercjalizowanego przedsiebiorstwa parfstwowego. Szczegétowy opis znajduje
sie w nocie 27.1.

31.1.3 Akcjonariusze o znaczacym udziale

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

Tytut 31 dnia 2010 31 grudnia 2011
Skarb Paristwa
udziat w kapitale 84,19% 84,18%
udziat w prawach gtosu 84,19% 84,18%
Akcjonariusze mniejszo$ciowi
udziat w kapitale 15,81% 15,82%
udziat w prawach glosu 15,81% 15,82%

31.2. Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy zostat utworzony z odpiséw z zysku wygenerowanego przez jednostke
dominujacg i na dzier bilansowy wynosit 362,5 min zt.

31.3. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyplacie
dywidendy

Zysk niepodzielony obejmuje réwniez kwoty, ktore nie podlegajg podziatowi, to znaczy
nie moga zostaé wyptacone w formie dywidendy przez jednostkg dominujaca:
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku

zgodne z MSSF (w zlotych)
Tytut Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2011

Kwoty zawarte w pozycji zyski zatrzymane niepodlegajgce podziatowi
przezjednostke dominujaca:
- zyski zatrzymane spétek zaleinych, przynaleine akcjonariuszom 1 522 652 349 68 1724 700 095.32
jednostki dominujacej ' !
- réinice w wartoéci zyskéw zatrzymanych pomiedzy sprawozdaniem 52019 132.06 }
statutowym a sprawozdaniem MSSF jednostki dominujgce] !
- warto$ ¢ 8% statutowego zysku netto jednostki dominujgcej podziatu
na kapitat zapasowy zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych £71823080,74 E0iS74 386,66
Zyski zatrzymane jednostki dominujgcej podlegajace podziatowi 320 103 543,55 740 247 728,95
tacznie zyski zatrzymane wykazywane w sprawozdaniu
skonsolidowanym przynalezne akcjonariuszom jednostki 1922610 116,03 2 525 322190,93
dominujacej

Statutowe sprawozdania finansowe wszystkich spétek wchodzacych w skiad
Grupy Kapitalowej ENERGA SA sa przygotowywane zgodnie z polskimi standardami
rachunkowosci. Dywidenda moze byé wyptacona w oparciu o wynik finansowy ustalony
w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym przygotowanym dla celéw statutowych.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spélek Handlowych, jednostka dominujaca oraz jednostki
zalezne majgce status spélek akcyjnych sg obowigzane utworzy¢ kapitat zapasowy
na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok
obrotowy wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu spotki, dopdki kapitat ten nie osiggnie
co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego jednostki. O uzyciu kapitatu zapasowego
i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jednakze cze$ci kapitatu zapasowego
w wysoko$ci jednej trzeciej kapitatu zakladowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty
wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowymi nie podlega ona podziatowi na inne
cele.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku wartos¢ kapitatu podstawowego jednostki dominujacej
wykazywana w statutowym sprawozdaniu finansowym wg ustawy o rachunkowos$ci wynosita
4 968,8 min zt a warto$¢ kapitatu zapasowego wynosita 362,5 min zt.

31.4. Udziaty niedajace kontroli

Zmiany w udziatach niedajacych kontroli przedstawiono w skonsolidowanym sprawozdaniu
ze zmian w kapitale wlasnym. Zmiany wynikaja przede wszystkim -z restrukturyzacji
Grupy Kapitatowej opisanej w nocie 42.2.
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
zgodne z MSSF (w ziotych)

33. Zobowiagzania inwestycyjne

Zakup udziatéw w OPEC Sp. z o.0.

W dniu 25 lutego 2009 roku ENERGA SA i ENERGA Elektrownie Ostroteka S.A. zostaty
inwestorem strategicznym w Ostroteckim Przedsigbiorstwie Energetyki Cieplnej Sp. z o. o.
Umowa zakupu udziatéw zaktada realizacje programu inwestycyjnego w zakresie rozwoju
cieptownictwa na terenie miasta Ostroteka. ENERGA SA i ENERGA Elektrownie Ostroleka
S.A. zobowigzaty sie, ze w ciagu 10 lat zainwestujg nie mniej niz 320 min zt w rozwdj sieci
dystrybucyjnej i produkcje energii cieplnej. Do korfica 2011 roku zrealizowano inwestycje
o warto$ci 10,4 min z.

Przebudowa sieci cieptowniczej ENERGA OPEC Sp. z o0.0.

W dniu 12 wrzeénia 2011 roku spétka zalezna ENERGA OPEC Sp. z o.0. zawarta
z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Warszawie umowe
o dofinansowanie na realizacje projektu ,Przebudowa sieci cieptowniczej w ENERGA OPEC
Sp. z 0.0. w Ostrofece, ktérego celem jest ograniczenie strat przesytu. Realizacja projektu
planowana jest na lata 2011 — 2013, przy zalozonym catkowitym koszcie 33,8 min zi.
Dofinansowanie dla spétki wynosi¢ bedzie 85% wydatkéw kwalifikowalnych, ktérych
maksymalna kwota wynosi 18,7 min zt. Do konca roku 2011 spétka poniosta w ramach
projektu naktady w wysokosci 1,1 min zt.

Zobowigzania Operatora Systemu Dystrybucyjnego

ENERGA - OPERATOR SA (Operator Systemu Dystrybucyjnego) prowadzi swojg
dziatalno§é w oparciu o Ustawe Prawo energetyczne oraz posiadang koncesjg. Z obu
dokumentéw wynikajg obowigzki okreslajgce m.in. konieczno$¢ dostarczania energii
elektrycznej w sposéb ciagly i bezpieczny oraz przytgczanie nowych podmiotéw do sieci.
Ustawa Prawo energetyczne naklada takze na przedsigbiorstwo konieczno$¢ sporzadzania
planéw rozwoju okreslajacych zakres rzeczowy i finansowy naktadéw inwestycyjnych, ktére
to plany podlegaja nastepnie uzgodnieniu z Prezesem Urzedu Regulacji Energetyki.
Uzgodniony plan rozwoju stanowi zobowigzanie inwestycyjne ENERGA — OPERATOR SA.
Planowane nakiady na lata 2012 — 2015 (w cenach biezgcych z uwzglednieniem planowanej
inflacji) wynosza odpowiednio: 2012 — 1 428 min zt, 2013 — 1 439 min. zt, 2014 — 1 356 min
zt, 2015 — 1 365 min zt. W roku 2011 roku zrealizowano naktady inwestycyjne w kwocie
1 253 min zt.

Charakter zobowigzania inwestycyjnego ma takze program modernizacji i rozbudowy sieci
dystrybucyjnej finansowany przez Miedzynarodowe Instytucje Finansowe (patrz nota 42.1).
Umowa o $wiadczenie ustugi ,,praca interwencyjna”

Spotka zalezna ENERGA Hydro Sp. z o.0. (dawniej ENERGA Elektrownie Straszyn
Sp. z 0.0.) éwiadczy na rzecz PSE — Operator S.A. usiuge ,praca interwencyjna”. Ustuga
polega na dysponowaniu oraz wykorzystywaniu jednostek wytwérczych ENERGA Hydro
Sp.z 0.0. przez PSE — Operator SA do interwencyjnego réwnowazenia bilansu mocy
czynnej i biernej oraz sterowania rozptywami mocy w sieci elektroenergetycznej Krajowego
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Systemu Elektroenergetycznego (KSE), w celu zapewnienia biezgcego bezpieczenstwa
pracy KSE.

Umowa o $wiadczenie ustugi przewiduje przystosowanie jednostek wytwoérczych w celu
zapewnienia wlasciwych parametréw $wiadczonej ustugi, w ramach modernizacji
realizowanej zgodnie z przewidzianym harmonogramem.

W dniu 31 marca 2009 roku podpisano aneks nr 4, zmieniajacy zapisy dotyczace prac
zwigzanych z modernizacja jednostek wytwérczych. Przyczyng powyzszych zmian bylo
opéznienie realizacji inwestycji w zakresie modernizacji, z przyczyn niezaleznych od
ENERGA Hydro Sp. z 0.0., w tym braku uzyskania wymaganych §rodkéw, ponad przychody
z Umowy, na sfinansowanie planowanych inwestycji.

W dniu 28 sierpnia 2009 podpisano nowg umowe z PSE Operator SA, na mocy ktorej
zakorczono i rozliczono umowe obowigzujaca poprzednio. Przygotowujac si¢ do zawarcia
nowej umowy, wykonano aktualizacje planowanej modernizacji, kiérej zakres techniczny
dostosowano do ograniczonych naktadéw finansowych. Ostatecznie ustalono w umowie,
ze faczne naklady na modernizacje elektrowni Zydowo wynosi¢ beda 134,3 min zt, z czego
do 31 grudnia 2011 roku poniesiono naktady w wysoko$ci 86,9 min zi, za$ pozostate
planowane nakiady wyniosg 47,4 min zt.

Program emisji obligacji na finansowanie modernizacji zwigzany z uzyskanym
finansowaniem zewnetrznym, o ktérym mowa w nocie 42.1, ma réwniez charakter
zobowigzania inwestycyjnego.

Program inwestycyjny ENERGA Kogeneracja Sp. z o0.0.

Charakter zobowigzania inwestycyjnego ma takze program emisji obligacji na finansowanie
inwestycji realizowanych przez spétke zalezng ENERGA Kogeneracja Sp. z o.0.
obejmujacych budowe nowego bloku energetycznego oraz modernizacje kotta poprzez
wprowadzenie mozliwosci wspdlspalania biomasy. t.aczne planowane naktady inwestycyjne
wynoszg 224,5 min zt, z czego do 31 grudnia 2011 roku poniesiono naktady w wysokoSci
39,4 min 2. Program emisji obligacji jest zwigzany z uzyskanym finansowaniem
zewnetrznym, o ktérym mowa w nocie 42.1.

34. Rozliczenia podatkowe

34.1. Ogdlna charakterystyka

Obowigzki i uprawnienia podatkowe sg okreslone w Konstytucji, ustawach podatkowych
oraz ratyfikowanych umowach miedzynarodowych. Zgodnie z ordynacjg podatkowg podatek
definiuje sie jako publicznoprawne, nieodplatne, przymusowe oraz bezzwrotne $wiadczenie
pieniezne na rzecz Skarbu Paristwa, wojewddztwa, powiatu lub gminy, wynikajace z ustawy
podatkowej. Uwzgledniajac kryterium przedmiotowe, obowigzujgce w Polsce podatki mozna
uszeregowaé wpieciu grupach: opodatkowanie dochodow, opodatkowanie obrotu,
opodatkowanie majatku, opodatkowanie czynnos$ci, oraz inne opfaty, nie zaklasyfikowane
gdzie indziej.

Z punktu widzenia dziatalno§ci podmiotéw gospodarczych zasadnicze znaczenie
ma opodatkowanie dochodéw (podatek dochodowy od osdb prawnych), opodatkowanie

75
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego ? @j
stanowia jego integralng czgsé



Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonhczony dnia 31 grudnia 2011 roku
zgodne z MSSF (w zlotych)

obrotéw (podatek od towardw i ustug VAT, podatek akcyzowy) oraz opodatkowanie majgtku
(podatek od nieruchomosci i od $rodkéw transportowych). Nie mozna pomingé innych optat
i wptat, ktére zaklasyfikowaé mozna jako quasi — podatki. Wéréd nich wymieni¢ nalezy
miedzy innymi skfadki na ubezpieczenia spoteczne oraz w przypadku jednoosobowych
spétek Skarbu Panstwa — wptaty z zysku.

Podstawowe stawki podatkowe w 2011 roku ksztattowaly sie nastepujgco: stawka podatku
dochodowego od os6b prawnych — 19%, podstawowa stawka podatku VAT - 23%,
obnizone: 8%, 5%, 0%, ponadto, niekiére towary i ustugi objete byly zwolnieniem
podatkowym.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad
sprawy celne czy dewizowe) mogg byé przedmiotem kontroli organéw administracyjnych,
ktére uprawnione sag do nakiadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych
regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach
niejasno$ci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce réznice w opiniach, co do interpretacji
prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organdw panstwowych, jak i pomigdzy
organami parnstwowymi i przedsigbiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci
i konfliktéw. Zjawiska te powoduja, Ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze
niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga byé przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy
od korfica roku, w ktérym nastapita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli
dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy mogg zostaé powigkszone o dodatkowe
zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzieri 31 grudnia 2011 roku sytuacja taka
jest mato prawdopodobna.

System podatkowy w Polsce charakteryzuje duza zmienno$¢ przepiséw podatkowych,
stopiert ich skomplikowania, wysokie potencjalne kary przewidziane w razie popetnienia
przestepstwa lub wykroczenia skarbowego oraz ogodlnie pro-fiskalne podejScie wiadz
skarbowych. Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalno$ci, podlegajgce regulacjom
(kontroli celnej, czy dewizowej) mogg byé przedmiotem kontroli odpowiednich wiadz,
ktére uprawnione sg do naktadania kar i sankcji wraz z odsetkami karnymi. Kontrolg moga
byé objete rozliczenia podatkowe przez okres 5 lat od korica roku kalendarzowego, w ktérym
uptynat termin platnoéci podatku, zwtaszcza w zakresie podatku od nieruchomosci.

34.2. Zwrot podatku akcyzowego

W zwigzku z niezgodnos$cig krajowych przepisow o podatku akcyzowym z postanowieniami
Dyrektywy Energetycznej spétki zalezne ENERGA Elektrownie Ostrotgka SA,
ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. i ENERGA Elektrocieptownia Kalisz ztozyty w 2009 roku
do wiasciwych urzedéw celnych wniosek o stwierdzenie i zwrot nadptaty w podatku
akcyzowym za lata 2006 — 2008 w kwocie 1754 min zt. Spétki zalezne, zgodnie
z Ustawg o podatku akcyzowym, w latach 2006 — 2008 zadeklarowaty i zaptacity podatek
akcyzowy od sprzedazy energii do nieostatecznych odbiorcéw, tymczasem zgodnie
z przepisami  obowigzujagcymi w Unii  Europejskiej, energia elektryczna podlega
opodatkowaniu nie wcze$niej niz w momencie dostawy do odbiorcy korficowego.
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Na dzien bilansowy w zakresie wnioskow ziozonych przez spéitki zalezne toczg
sie postepowania przed wtasciwymi organami administracji skarbowej i przed sadami
administracyjnymi.

34.3. Zwrot podatku dochodowego od oséb fizycznych

Dnia 31 stycznia 2011 roku spétka dominujgca ztozyta do Pomorskiego Urzedu Skarbowego
w Gdarisku wniosek o stwierdzenie nadptaty w zryczattowanym podatku dochodowym
od osdb fizycznych za 2009 rok w wysokoéci 25,1 min zt. Jednoczesnie Spdtka ziozyta
korekte zeznania PIT-8AR. Na nadptate skiada sig kwota 23,3 min zt z tytulu wptaconego
przez Spéike zryczattowanego podatku oraz kwota 1,7 min zt z tytulu odsetek za zwloke od
zaleglosci podatkowej. W dniu 31 marca 2011 roku kwota gtéwna stwierdzonej nadptaty wraz
z naliczonymi odsetkami zostata zwrécona ENERGA SA.

34.4. Zwrot podatku dochodowego od os6b prawnych

W dniu 31 stycznia 2011 roku spétka zalezna ENERGA — OPERATOR SA ztozyta korekte
deklaracji CIT-8 za rok 2009 wraz z wnioskiem o stwierdzenie nadptaty. Gtéwng podstawg
do skorygowania zeznania podatkowego bylo otrzymanie korzystnych dia spotki interpretacji
indywidualnych Ministra Finanséw w sprawie opodatkowania transakci podziatu przez
wydzielenie. W deklaracji korygujacej wskazano kwote podatku dochodowego w wysokoSci
24,8 min z!, za§ w pozostatej czesci spotka wniosta o stwierdzenie nadplaty w wysokosci
92 min zt. W wyniku zlozonego przez spdtke wniosku zostalo wszczgte postepowanie
w sprawie stwierdzenia nadptaty. W protokole kontroli podatkowej, wrgczonym
Petnomocnikom spétki w dniu 20 maja 2011 roku, kontrolujgcy ujawnili nieistotne
nieprawidtowosci w zakresie korygowanych pozycji, zwigkszajac kwotg nadpfaty podatku CIT
za 2009 rok o 6,5 tys. zt. Natomiast odnosnie zasadno$ci dokonania przez spotke korekty
w zakresie wylaczenia z podstawy opodatkowania dochodu z tytutu wydzielenia majatku
w zwigzku z zarejestrowaniem planu podziatu, organ kontrolujacy stwierdzit na podstawie
zebranych w toku kontroli dokumentéw, iz brak jest rozbieznoéci migdzy stanem faktycznym
a stanem opisanym we wnioskach o udzielenie pisemnej interpretacii przepiséw prawa
podatkowego. Tym samym kwota nadptaty podatku CIT od wydzielenia w wysokosci
92 min zt nie zostata zakwestionowana. Spotka nie skorzystata z przystugujgcego prawa do
skorygowania deklaracji podatkowej, w zwigzku z powyzszym Naczelnik Pomorskiego
Urzedu Skarbowego (PUS) w Gdalisku wszczat z urzedu postgpowanie podatkowe.

W dniu 21 czerwca 2011 roku zostata wydana decyzja okreslajaca wysoko$¢ zobowigzania
w podatku dochodowym od oséb prawnych za rok podatkowy od dnia 1 stycznia do dnia
31 grudnia 2009 w kwocie 24,8 min z, co jest zgodne z ustaleniami dokonanymi w trakcie
kontroli podatkowej. Wynikajaca z niniejszej decyzji nadptata podatku CIT w wysokoSci
92 min zt zostata zwrécona w dniu 22 czerwca 2011 roku.

35. Informacja o podmiotach powigzanych

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg dokonywane woparciu o ceny rynkowe
dostarczanych towaréw, produktéw lub ustug oparte o koszt ich wytworzenia.
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351. Transakcje z udziatem spétek Skarbu Parnstwa

Jednostkg nadrzedna Grupy jest Skarb Panstwa, w zwiazku z tym, zgodnie z MSR 24
Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych, inne spétki Skarbu Panstwa sg
trakiowane przez Grupe jako jednostki powigzane. Spétki Grupy ENERGA SA identyfikujg
transakcje z okoto 30 spétkami powigzanymi ze Skarbem Paristwa, z ktérymi obroty spotek
Grugy sa najwieksze. taczna warto§é transakcji z tymi jednostkami zostata przedstawiona
w tzbeli ponizej. Transakcje zostaly przeprowadzone na warunkach rynkowych. Dotyczg one
przede wszystkim zakupéw i sprzedazy ustug dystrybucyjnych, sprzedazy energii

elekirycznej oraz zakupu wegla.

~ Stan na Naleznoscl “Zobowigzania
31 grudnia 2011 117 021 111,49 63 850 236,47
31 grudnia 2010 153 015429,15 144 332 054,80
" Okres "Przychody Koszty

rok zakoriczony 31 grudnia 2011
rok zakoriczony 31 grudnia 2010

911 503 531 42
1209 357 523,36

1459 870 970,39
1738 052 726,57

35.2. Transakcje z jednostkami stowarzyszonymi

Sprzedaz na rzecz Zakupy od Naleznaosci od Zobowigzania wobec
podmiotéw podmiotéw podmiotéw podmiotéw
powiazanych powiazanych powligzanych powigzanych

SoenSp.zo.0. 1240 856,27 5484 050,03 36 047,32 803 517,65
Przedsigbiorstwo Produkgji

Strunebetonowych Zerdz Wirowanych 2080 330,60 1871 974,85 141 829,73 424 045,55
"Wirbet® SA

Sporous Spoka Akt - Fewom ‘ somnee
Oswietlenie Uliczne i Drogowe Sp. zo.0. 20 892 820,34 14,21 4 158 647,42 25 144,89
Bio-power Sp.z0.0. 3 - - -
Razem 24 214 007,21 9 689 039,09 4 336 524,47 1273 367,94

Na koniec okresu sprawozdawczego nie wystapily przeterminowane naleznosci ani zalegte

zobowigzania w transakcjach z jednostkami stowarzyszonymi.
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35.3. Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu

Na koniec okresu sprawozdawczego nie wystapily pozyczki udzielone cztonkom
Zarzadu ENERGA SA.

35.4. Inne transakcje z udzialem cztonkéw Zarzadu

W okresie sprawozdawczym nie wystapily transakcije 2z udziatem czionkéw
Zarzadu ENERGA SA.

35.5. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzadu
oraz czionkom Rady Nadzorczej Grupy

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

TyR 31 grudnia 2010 31 grudnia 2011
Zarzad jednostki dominujgcej 493 314,00 616 642,50
Rada Nadzorcza jednostki dominujacej 290 184,72 290 184,72
Zarzady jednostek zaleinych 15550 528,23 15699 938,75
Rada Nadzorcza jednostek zaleinych 232103746 2 351 231,50
Razem 18 655 064,41 18 957 997,47

35.6. Wynagrodzenia wyptaconego gtéwnej kadrze kierowniczej
(za wyjatkiem cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej)

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

Tytut 3119rudnia 2010 31 grudnia 2011
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 31540 358,05 40 588 523,74
Nagrody jubileuszowe 581 241,64 827 863,73
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 92 166,80 43 51525
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 502 554,49 887 181,41

taczna kwota wynagrodzenia wyplaconego gtéwnej kadrze

kierowniczej (za wyjatkiem czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej) 42 HomRhe 42347 084,13
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36. Instrumenty finansowe

36.1. Warto$é bilansowa kategorii i klas instrumentow finansowych

Tytut

31 grudnia 2010 31 grudnia 2011
Klasy instrumentéw finansowych
Lokatyi depozyty 130612,56 143 390,14
Obligacje, bony skarbowe orazinne diuzne papiery warto$ciowe - -
Udazaly i akcje (niekonsolidowane) 33105322,68 10 138 049,90
Udazaly i akcje w spétkach stowarzyszonych 41580170,75 43 533 119,24
Naleinos$ci ztytutu dostaw i ustug i inne naleznoéci 1454 894 542,60 1519992 847,68
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, w tym: 1683554 915,77 1777274 176,69
Jednostki uczestnictwa w funduszu ENERGA Trading SFIO 910 248 284,85 1193 958 370,87
Nalemosci z tytutu leasingu 162 305,82 123 621,09
N‘aleZnos-m ztytutu sprzedazy $rodkow trwatych, warto$ci 759 097,13 1758911,08
niematerialnych
Instrumenty pochodne (aktywa) 2076116,20 1 696 200,60
Razem aktywa 3216 263 083,51 3 354 660 316,42
Kredyly i pozyczki preferencyjne 728018 257,06 1003 929 250,73
Kredyly i poxyczki 336234 209,24 937 638 782,76
Kredyty w rachunku biezacym 10482 545,48 7633 181,76
Wyemitowane obligacje i papiery diuine 1670672,08 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 750 914 424,06 720610 158,00
Zobowigzania z tytutu leasingu i umow dzierzawy z opcjg zakupu 10 290 420,61 4955 175,73
Pozostate zobowigzania finansowe 6752 799,11 6 676 374,45
Z_obow1az_an|a z tytutu nabycia $rodkéw trwatych oraz warto$ci 204 444 439,27 166 281 846,24
niematerialnych
Instrumenty pochodne (zobowigzania) - 240702,20
Inne instrumenty finansowe - -
" Razem zobowigzania 2048 807 766,91 2 847 965 471,87
Razem 5265 070 850,42 6 202 625 788,29

Kategorie instrumentéw flnansowych

Aktywa wyceniane w wartoéci godziwej przez RZiS

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Alktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Pozyczki i naleznosci

1718 866 967,21

1455653 639,73

1789 251817,33

1521751 758,76

_Aklywa finansowe wytgczone z zakresu MSR 39 41742 476,57 43 656 740,33
Razem aktywa 3216 263 083,51 3 354 660 316,42
;ozti)gwiazania finans owe wyceniane w warto§ci godziwej przez } 240 702,20
Zobow!qzania finansowe wyce_r)iane wg. zam ortyzowanego kosztu 2 038 517 346,30 2 842 769 593,94
fnosb;\év;azama z tytutu gwarangii, factoringu i wytgczone z zakresu 10290 420,61 4955 17573

" Razem zobowiazania 2048 807 766,91 2 847 965 471,87
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36.2. Pozycje przychodow, kosztow, zyskow i strat ujete
w rachunku zyskoéw i strat w podziale na kategorie
instrumentéw finansowych

zobA:vtvyi::aLia Aktywa finansowe ﬁrlanl:oz;vl:ia
" utrzymywane do PoZyczki i
e w wa‘:t:cé::'im::ziwej terminu nale el zam:oggo Oactem
g wymagalno$ci
przez RZiS kosztu

Dywidendy i udzaly w zyskach 828 587 44 - - - 825 58744
Przychody/ (Kos2ly) z tylutu odsetek 64 33593048 96 036,38 95 956 395,75 (102 473 137,25) 57 915 225,36
Rénice kursowe - 1 5663 929,37 (452 241,25) 1111688,12
Rozwigzanie odpis6w aktualizujgcych/ -
aktualizacja wartosci " gére" 1740 460,66 - (31 305 024,18) (29 564 563,52)
Utworzenie odpiséw aktualizujacych/
aklualizacja wartodcl "W d6t* (4 309 386,69) - 67 387 519,71 - 63 078 133,02
Zysk/ (strata) ze zbycia inwestycji 31255 210,84 143 598,00 - 31398 80B,B4
Ogdlem (zysk! (strata) netto) 93 850 802,73 239 634,38 133 602 820,68 {102 925 378,50) 124 767 879,26

36.3. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartoéé ksiegowa nastepujacych aktywéw oraz zobowigzarn finansowych stanowi racjonalne
przyblizenie ich wartosci godziwych:

e pozyczki udzielone i naleznoéci wiasne oraz inne zobowigzania finansowe,
» aktywa oraz zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu.

Wartosci godziwe instrumentéw finansowych Grupy nie notowanych na aktywnych rynkach
sg ustalane przy zastosowaniu modeli wyceny wykorzystujacych jako dane wejSciowe
wylacznie obserwowalne zmienne rynkowe z aktywnych rynkéw, ktére sg uzyskiwane
z renomowanych serwiséw dostarczajgcych informacje finansowe. Dla udziatéw
nie notowanych na gieldzie nie istnieje aktywny rynek, ani tez nie ma mozliwosci
zastosowania wich przypadku technik wyceny dajacych wiarygodne wartosci, w zwigzku
z tym Spétka nie jest w stanie ustali¢ zakresu, w ktérym mogtaby miesci¢ sie ich wartos¢
godziwa. Aktywa te wyceniane sg wediug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu
utraty wartosci.

Warto§¢ godziwa transakcji pochodnych wykorzystywanych przez Grupe, zawieranych
na polskim rynku terminowym energii elektrycznej bez transakcji zawieranych
za po$rednictwem Towarowej Gietdy Energii, ustalana jest metodg MTM (Mark-to-Market),
biezgcego wyniku na optymalizacji energii elektrycznej w danym momencie.

W przypadku wyceny produktu, ktérego dostawa trwa w momencie wyceny, MTM obliczany
jest na podstawie ostatniej ceny rozliczeniowej opublikowanej przez gietde dla danego
produktu. W przypadku wyceny produktu, ktérego dostawa jeszcze si¢ nie rozpoczeta,
wycena MTM obliczana jest na podstawie ceny rozliczeniowej publikowanej przez gielde
na dzier wyceny.
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku

zgodne z MSSF (w zlotych)

36.4.3 Zobowiazania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego

kosztu

36.4.3.1 Kredyty i pozyczki
Zaciggniete kredyty i pozyczki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku:

Kredyty | Pozyczki

Waluta PLN
Stopa Referencyjna Zmienna
Wartoé¢ kredytu/ pozyczkina 31 grudnia 2011
w walucie 1949 201 215,25
w Zotych 1949201 215,25

Z tego o terminie splaty przypadajacym w okresie:

do 1 roku (krétkoterminowe)
od 1 roku do 2 lat

od 2 latdo 3 lat

od 3 latdo 5 lat

powyzej 5 lat

36.4.3.2 Zobowiazania z tytulu wyemitowanych obligacji

44 964 972,70
185 478 381,11
2156123 603,18
436 280 739,02

1067 353 519,24

Na dzierh 31 grudnia 2011 roku Grupa nie posiadata wyemitowanych obligaciji.

36.4.3.3 Limity kredytowe

Na dzieri 31 grudnia 2011 roku limity kredytowe posiadane przez Grupg wynosity 3 064 min

zt.

36.5. Zabezpieczenia splaty zobowigzan

Na dzien bilansowych aktywa o nastepujacej wartosci stanowily zabezpieczenia sptaty

zobowigzan lub zobowigzan warunkowych:

Wartos¢ bilansowa
Grupa aktywéw na aktywéw . , Wartos¢ bilansowa Limit
ktérych dokonano stanowiaca Rodzazjoz:‘;bzlzpzl::_zlaonego zabezpieczonego zabezpieczonego
zabezpieczenla zabezpieczenie 4 zobowigzania zobowigzania
splaty zobowigzar
Nieruchomosci 92 753 136,13 kredyty i pozyczki 33 463861,00 65 236 861,00
Naleznosci 3841771,23 kredyly i pozyczki 4 642 586,80 23 561 176,03
Srodki pienigzne 195 328 061,67 zabezpieczenie kontraktéw 478 737 847,87
Zapasy 32037633,92 zabezpieczenie kontraktéw 7 088 000,00
Razem 323 960 602,95 38 247 567,17 6§74 623 884,90

Przedstawione zabezpieczenia dotyczg przede wszystkim pozyczki udzielonej spétkom
Grupy Kapitatowej ENERGA SA przez Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska oraz
kredytéw i gwarancji udzielonych przez banki Pekao SA, Deutsche Bank Polska SA, ING

Bank Slaski SA, Nordea Bank Polska S.A. i Bank PKO BP S.A.

Poza przedstawionymi zabezpieczeniami spétki Grupy wystawity takze weksle in blanco,

jako zabezpieczenie umoéw kredytowych,

wierzytelnosci.

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng cz¢$¢

leasingowych oraz na zabezpieczenie
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku
zgodne z MSSF (w zlotych)

36.6. Sytuacje / zagadnienia dotyczace instrumentéw finansowych
niewystepujace w Grupie

W Grupie w trakcie okresu sprawozdawczego zakonczonego 31 grudnia 2011 roku,
nie wystapity nastgpujace zdarzenia gospodarcze i sytuacje wymagajace ujawnienia:

« do dnia bilansowego, Grupa nie skorzystata z mozliwosci wyznaczenia instrumentu
finansowego na moment poczatkowego ujecia jako wycenianego w wartoéci godziwej
przez rachunek zyskéw i strat (MSSF 7, par. 9, 10, 11),

e hie dokonano przekwalifikowania sktadnikow aktywow finansowych,
ktére spowodowatoby zmiang sposobu wyceny tych aktywéw (MSSF 7, par. 12),

« na rzecz Grupy nie ustanowiono zabezpieczeri na Zzadnej z kategorii aktywow,
ktore powodowatyby poprawe warunkéw kredytowania (MSSF 7, par. 15), ani tez Grupa
nie przejmowata zadnych aktywéw w ramach windykacji ustanowionych na jej rzecz
przedmiotéw zabezpieczenia (MSSF 7, par.38),

» Grupa nie wyemitowata zadnych instrumentoéw zawierajacych sktadnik zobowigzaniowy
i sktadnik kapitatowy (MSSF 7, par. 17),

« Grupa Kapitatowa nie zlamata Zzadnych postanowiei uméw kredytowych
(MSSF 7, par. 18),

« Grupa nie stosuje zasad rachunkowos$ci zabezpieczen,

» nie nabyto zadnych aktywdw finansowych po cenie istotnie odbiegajacej od ich wartosci
godziwej (MSSF 7, par. 28).

37. Aktywa i zobowigzania warunkowe

37.1. Zobowiazania warunkowe
Zobowigzania warunkowe na dzien bilansowy przedstawia ponizsza tabela:

. . Stan na Stanna
Zobowigzania z tytulu 31 grudnia 2010 31 grudnia 2011
gwarancji 702 964 817,46 498 799 625,58
weksli 30732524 81 94 630 540,04
spraw przeciwko jednostkom powigzanym 18 093 958,54 62 038 518,31
inne 16 511 950,74 19708 756,14
Razem 768 303 251,55 675 177 440,07

37.2. Aktywa warunkowe

Grupa rozpoznata aktywo warunkowe w wysokosci 32,2 min 2z, ktére dotyczy odsetek
ustawowych naliczonych przez spétke zalezng ENERGA — OPERATOR SA od zasgdzonej
przez Sad Apelacyjny w Warszawie | Wydziat Cywilny kwoty 123,0 min zt w sprawie
z powodztwa PSE Operator SA przeciwko ENERGA — OPERATOR SA (patrz nota 42.18).

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Grupa nie rozpoznata innych istotnych aktywéw
warunkowych.

38. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, naleza kredyty bankowe,
obligacje, $rodki pieniezne, lokaty krétkoterminowe oraz jednostki uczestnictwa
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku
zgodne z MSSF (w zlotych)

w funduszach plynnosciowych. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych
jest pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalno$¢ Grupy.

Grupa zawiera réwniez transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych. Celem tych
transakcji jest zarzadzanie ryzykiem powstajacym w toku dziatalnosci Grupy.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko
rynkowe, ryzyko zwiazane z ptynnoscig oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia
zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrocie omdwione
ponizej. Grupa monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych
przez nig instrumentéw finansowych.

Grupa identyfikuje nastepujace gtéwne rodzaj ryzyka rynkowego, na ktére jest narazona:
o ryzyko stopy procentowej,

e ryzyko walutowe,

» ryzyko zmian cen energii elektrycznej na rynku hurtowym.

Na potrzeby analizy wrazliwosci na zmiany czynnikdw ryzyka rynkowego Grupa Kapitatowa
ENERGA SA wykorzystuje metode analizy scenariuszowej. Grupa wykorzystuje scenariusze
eksperckie odzwierciedlajace subiektywng ocene Grupy odnosnie ksztattowania
sie pojedynczych czynnikéw ryzyka rynkowego w przyszio$ci.

Prezentowane w niniejszym punkcie analizy scenariuszowe majg na celu analize wptywu
zmian czynnikow ryzyka rynkowego na wyniki finansowe Grupy. Przedmiotem analizy
sq objete wylacznie te pozycje, ktére speiniajg definicje instrumentéw finansowych.

W analizie wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej Grupa stosuje réwnolegte przesunigcie
krzywej stop procentowych o potencjalng mozliwg zmiane referencyjnych stép procentowych
w trakcie najblizszego roku. Dla celéw analizy wrazliwosci na ryzyko zmian stdp
procentowych wykorzystano §rednie poziomy referencyjnych stép procentowych w danym
roku. Skala potencjalnych zmian stép procentowych zostata oszacowana na podstawie
zmienno$ci implikowanych ATMF opcji na stope procentowg kwotowanych na rynku
miedzybankowym dla walut, dla ktérych Grupa posiada ekspozycig¢ na ryzyko stop
procentowych z daty bilansowe;.

W przypadku analizy wrazliwosci na zmiany stép procentowych efekt zmian czynnikéw
ryzyka zostat odniesiony do wartoéci przychodéw/kosztéw odsetkowych dla instrumentéw
finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu oraz do warto$ci godziwej
na date bilansowa instrumentéw finansowych wycenianych do warto$ci godziwej.

Potencjalne mozliwe zmiany kurséw walutowych zostaly obliczone na podstawie rocznych
zmiennosci implikowanych dla opcji walutowych kwotowanych na rynku migdzybankowym
dla danej pary walut z daty bilansowej lub w przypadku braku dostgpnych kwotowari
rynkowych na podstawie zmiennosci historycznych za okres jednego roku przed data
bilansowg.

Potencjalne mozliwe zmiany kurséw transakcji kupna/sprzedazy energii elektrycznej
na polskim rynku terminowym =zostaly obliczone na podstawie zmiennosci kurséw
zamkniecia z 30 ostatnich notowan dla poszczegéinych rodzajéw kontraktéw terminowych.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci dla kazdego rodzaju ryzyka rynkowego,
na ktére Spotka jest narazona na dzien bilansowy, pokazujac jaki wpltyw na wynik finansowy
brutto miatyby potencjalnie mozliwe zmiany poszczegdinych czynnikéw ryzyka wedtug klas
aktywow i zobowigzan finansowych.
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakohiczony dnia 31 grudnia 2011 roku
zgodne z MSSF (w zlotych)

38.3. Ryzyko zmian cen energii elektrycznej na rynku hurtowym

Grupa identyfikuje ekspozycje na ryzyko zmian cen na polskim rynku terminowym energii
elektrycznej. Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto na racjonalne
mozliwe do zaistnienia zmiany cen energii elektrycznej na polskim rynku terminowym, przy
zatoZeniu niezmienno$ci innych czynnikéw ryzyka dla tych klas instrumentéw finansowych,
ktore sg narazone na ryzyko zmian cen energii elektryczne;j:

. Analiza wrazliwosci na ryzyko cen
31 grudnia 2011 energii elektrycznej na rynku
hurtowym na 31 grudnia 2011 roku

T sy vk ransowy bt
PLN PLN cena +24,16% cena - 24,16%
Instrumenty pochodne (aktywa) 1696 200,60 1 006 569,60 243 225,25 (243 225,25)
Instrumenty pochodne (pasywa) 240 702,20 233 833,20 (56 502,94) 56 502,94
Zmiana zysku brutto 186 722,31 (186 722,31)

38.4. Ryzyko cen towaréw

Gtéwnymi obszarami aktywno$ci Grupy Kapitatowej ENERGA SA, ktérej dotyczy ryzyko
cenowe sg: zaopatrzenie elektrowni i elektrocieptowni w wegiel, oraz ryzyko cen gietdowych
w obrocie energia, prawami majgtkowymi do energii skojarzonej i prawami do emisji
dwutlenku wegla.

Najistotniejsze ryzyko dotyczy zmiany cen zakupu energii elektrycznej na rynku hurtowym
dotyczacych zawieranych kontraktéw w horyzoncie diugo, $rednio i krétkoterminowym
narynku polskim oraz instrumentéw finansowych na rynkach zagranicznych
takich jak kontrakty typu futures / forward na energie elektryczng, emisje CO2 i wybrane
surowce.

W celu ograniczenia ryzyka zwigzanego ze zmiennoscig cen zakupu na rynku hurtowym
Grupa podejmuje dziatania zabezpieczajgce przed gwaltownymi zmianami cen poprzez
optymalizacije procesu kontraktacji polegajacg na zawieraniu kontraktéw w okreslonych
proporcjach oraz w postaci réznych produktéw. Dodatkowo, proces zakupu roziozony jest
w czasie tak, by $rednia cena portfela Grupy lepiej pokrywata si¢ ze §rednig ceng zakupu
rocznego wolumenu wyznaczong jako cel na podstawie cen rynkowych.

W celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z handlem instrumentami finansowymi wyznaczane
sg limity handlowe oraz codziennie monitorowana jest warto§¢ zagrozona. Ponadto w Grupie
istniejg zasady wyznaczania pozioméw Stop Loss oraz Take Profit, ktére sa na biezgco
monitorowane.

38.5. Ryzyko kredytowe

W Grupie zdefiniowano wystepowanie ryzyka kredytowego jako prawdopodobieristwo
nie wypetnienia przez kontrahenta jego zobowigzan finansowych. Minimalizowanie ryzyka
kredytowego jest osiggane poprzez dziatania zmierzajagce do warto$ciowej oceny ryzyka,
monitoring kondycji finansowej kontrahentéw oraz zabezpieczanie kredytu kupieckiego
za pomoca dostepnych narzedzi takich jak gwarancje bankowe, porgczenia itp.

Ograniczanie ryzyka kredytowego nastepuje w odniesieniu do kontrahentéw o najwigkszych
obrotach, czyli portfela kontrahentéw hurtowych oraz portfela klientdw strategicznych.
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Szczegélne znaczenie majg w tym zakresie: badanie zdolnosci kredytowej, limity kredytowe
oraz okreslone zapisy w umowach z kontrahentami.

W Grupie zostaty stworzone odpowiednie procedury minimalizujgce ryzyko niewyptacalnosci
kontrahentéw. Na hurtowym rynku energii procedury okreslajg limity mozliwej sprzedazy
energii elektrycznej bez wymagania zabezpieczeri. Na transakcje przekraczajgce ww. limit
wymagane s3 zabezpieczenia np. gwarancja bankowa.

W ramach sprzedazy do klientéw strategicznych procedury naktadajg obowigzek monitoringu
klientéw oraz przydzielania im rekomendacyjnych limitow sprzedazowych. Monitoring ryzyka
kredytowego odbywa sig regularmie, a limity sg na biezaco aktualizowane, w zaleznosci
od kondycji finansowej kontrahenta oraz jego otoczenia makroekonomicznego.

Ponadto, dzieki biezacemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko
niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Grupy, takich jak $rodki pienigzne
i ich ekwiwalenty, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz niektére instrumenty
pochodne, ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zapfaty
przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci
bilansowej tych instrumentow.

Z ryzykiem kredytowym mamy réwniez do czynienia w przypadku srodkéw zaangazowanych
w jednostki uczestnictwa funduszu ENERGA Trading SFIO. Zgodnie z przyjeta polityka
inwestycyjng fundusz inwestuje §rodki w aktywa jakimi sg bony i obligacje skarbowe oraz
komercyjne instrumenty diuzne. Ryzyko kredytowe zwigzane z inwestycjami w bony
i obligacje skarbowe jest odniesione do ryzyka wyptacalnosci Skarbu Paristwa. Wigksze
obawy moze rodzié ryzyko kredytowe zwiazane z inwestycjami w komercyjne instrumenty
dtuzne, ktére jest mitygowane poprzez odpowiednio okreslong politykg inwestycyjng
funduszu. Fundusz moze bowiem lokowaé §rodki wylacznie w takie aktywa, ktére
charakteryzuje rating inwestycyjny nadany przez agencje ratingowe lub wewnetrznie nadany
przez towarzystwo zarzadzajgce funduszem.

W Grupie nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

38.6. Ryzyko zwigzane z pltynnos$cia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania
ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnoéci/ zapadalnosci zaréwno inwestycii
jak i aktywéw finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywéw finansowych)
oraz prognozowane przeplywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciagtoscig a elastycznoécig finansowania,
poprzez korzystanie z rozmaitych Zrodet finansowania, takich jak kredyty wrachunku
biezacym, kredyty bankowe, obligacje, akcje uprzywilejowane, umowy leasingu finansowego
oraz umowy dzierzawy z opcjg zakupu.

Na dzien bilansowy gtéwnym zewnetrznym zrédtem finansowania Grupy byty kredyty
diugoterminowe zaciggnigte w Europejskim Banku Inwestycyjnym, Europejskim Banku
Odbudowy i Rozwoju oraz Nordyckim Banku Inwestycyjnym (patrz nota 42.1).
Kredyty nie sg zabezpieczone na aktywach i opierajg si¢ przede wszystkim na kowenantach
operacyjnych i finansowych. Kowenanty finansowe wyliczane sg na podstawie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej ENERGA SA
sporzagdzanego wg MSSF. Grupa prowadzi biezgcy monitoring kowenantow.
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Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy wg daty zapadalnoéci

na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

31 grudnia 2011 roku Ponizej 3 miesigcy OI:::::: Od1rokudo5lat  Powyze]5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki 215899387 4280597883 83688272331 106735351924 1949 201 215,25
Zobowigzania z tytutu dostaw | ustug
orax pomoataie mpowiamnS 889 985 206,75 3490 236,13 5288 813,74 898 764 266,62
Zobowiazania finansowe razem 892 144 200,62 46 296 214,96 84217153706 1 067 353 519,24 2 847 965 471,81

39. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaZznikow kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno§é operacyjng
Grupy i zwiekszaly warto$¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych
wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej,
Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrécié¢ kapitat akcjonariuszom
lub wyemitowaé nowe akcje. W roku 2011 nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad
i proceséw obowigzujgcych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatow stosujac wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek
zadiuzenia netto do sumy kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto
Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowigzania, pomniejszone o S$rodki pieniezne iekwiwalenty $rodkéw pienigznych.
Kapitat obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapitat wlasny nalezny akcjonariuszom
jednostki dominujgcej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych
zyskéw netto.

Stan na

Tytut 31 grudnia 2010

Stan na
31 grudnia 2011

Oprocentowane kredyty i pozyczki 1 076 405 683,86

1949201 215,25

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 972 402 083,05 898 764 256,61
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (1683554 915,77) (1777274 176,69)
Zadtuzenie netto 365 252 851,14 1070 691 295,17
Kapitat wiasny 7 946 956 194,25 7 916 715 923,77
Kapitat | zadluZenie netto 8 312 209 045,39 8987 407 218,94
Wskaznik dawigni 0,04 012
40. Struktura zatrudnienia
Przecietne zatrudnienie w Grupie ksztattowato si¢ nastepujaco:
T Rok zakoriczony Rok zakoiiczony
ytut 31 grudnia 2010 31 grudnia 2011
Zarzad Jednostki Dominujgcej 2 2
Zarzady Jednostek z Grupy 46 66
Administracja 1855 1085
Pion produkcji 7320 6671
Pozostali 3127 3816
Razem 12 350 11640
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41. Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu
bilansowym skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Restrukturyzacja Grupy Kapitatowej
Po dniu bilansowym kontynuowany byt proces restrukturyzaciji Grupy Kapitatowej.

W dniu 23 stycznia 2012 roku zarejestrowane zostato potaczenie spotek zaopatrzeniowych:
Zaopatrzenie Energetyki Koszalin Sp. z 0.0., Przedsiebiorstwo Zaopatrzenia Materiatowego
Energetyki Stupsk Sp. z 0.0. i Zaktad Energetyczny Plock - Centrum Handlowe Sp. z 0.0,
gdzie Zaktad Energetyczny Plock - Centrum Handlowe Sp. z 0.0. byt spdtka przejmujacy
a pozostate jednostki spotkami przejmowanymi.

W dniu 24 stycznia 2012 roku zarejestrowane zostato podwyzszenie kapitatu zaktadowego
spotki zaleznej ENERGA Innowacje Sp. z 0.0. na kwote 2,5 min zt. Nowo utworzone udzialy
zostaly objete przez spétke ENERGA — OPERATOR SA, ktéra uzyskata tym samym 50%
udziatu w kapitale zaktadowym ENERGA Innowacje Sp. z 0.0.

W zwigzku z konsolidacja proceséw IT w nowo utworzonej spéice ENERGA Informatyka
i Technologie Sp. z 0.0. miaty miejsce nastepujgce zdarzenia:

e wdniu 8 grudnia 2011 roku zawarta zostata umowa aportowa pomigdzy ENERGA SA
i ENERGA Informatyka i Technologie Sp. z 0.0., zgodnie z ktdrg kapitat podstawowy
ENERGA Informatyka i Technologie Sp. z o.0. zostat podniesiony o kwote
19,1 min zt. Wkiad niepieniezny w postaci majatku ENERGA SA obejmujacy sprzet
komputerowy, egzemplarze oprogramowania komputerowego oraz komputerowa
dokumentacje informatyczng i noéniki informatyczne zostat przekazany do spéiki
w dniu 9 lutego 2012 roku i zarejestrowany w KRS w dniu 27 lutego 2012 roku.

e z dniem 1 stycznia 2012 roku nastgpito przeniesienie ze spotki zaleznej ENERGA —
OPERATOR SA wybranych proceséw IT wraz z pracownikami obstugujgcymi te
procesy do spotki ENERGA Informatyka i Technologie Sp. z 0.0. W ENERGA -
OPERATOR SA pozostaty procesy wsparcia systeméw technologicznych, za$ spétka
ENERGA Informatyka i Technologie Sp. z o0.0. przejeta procesy wsparcia
uzytkownika lokalnego oraz cato$é proceséw wsparcia dla systeméw centralnych
wykorzystywanych przez spoétki Grupy Kapitatowej.

Zbycie akcji w jednostce stowarzyszonej WIRBET SA

W dniu 19 wrze$nia 2011 pomiedzy ENERGA SA, TAURON Dystrybucja SA, PGE Obr6t SA,
ENEA SA zawarto porozumienie dotyczace wspélpracy w procesie zbycia akcji
Przedsiebiorstwa Produkcji Strunobetonowych Zerdzi Wirowanych WIRBET SA. Celem
porozumienia byto okreslenie wspéinego zbycia wszystkich posiadanych akcji WIRBET SA.
Zgodnie z zawartym porozumieniem petnomocnictwo do reprezentacji stron otrzymata
ENEA SA.

W dniu 16 lutego 2012 roku zawarta zostata umowa sprzedazy akcji WIRBET SA na rzecz
THC Fund Management Ltd. Cena sprzedazy ustalona zostata na poziomie 48,02 zt za jedng
akcje. W zamian za posiadane 168 000 akcji spotki ENERGA SA otrzyma 8,1 min zi.
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42. Inne informacje majace istotny wplyw na oceng¢ sytuacji
majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy Grupy

42.1. Pozyskanie finansowania zewnetrznego

Kredyty na finansowanie programu inwestycyjinego ENERGA-OPERATOR SA

W latach 2009 — 2010 ENERGA SA wraz ze spétkg zalezng ENERGA-OPERATOR SA
zawarly nastepujace umowy kredytowe z przeznaczeniem na sfinansowanie programu
mwestycyjnego ENERGA-OPERATOR SA w latach 2009 -2012', zwigzanego z rozbudowa
i modernizacjg sieci dystrybucyjnej:

1. umowa z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym z limitem 1 050,0 min zt, zawarta
w dniu 16 grudnia 2009 roku;

2. umowa z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju z limitem 800,0 min zt, zawarta
w dniu 29 kwietnia 2010 roku;

3. umowa z Nordyckim Bankiem Inwestycyjnym z limitem 200,0 min zt, zawarta dnia 30
kwietnia 2010 roku.

taczna kwota pozyskanego finansowania to 2 050 min zt.

Podpisane umowy kredytowe majg charakter dtugoterminowych zobowigzar inwestycyjnych
- zadluzenie moze byé sptacane do roku 2025. Umowy kredytowe sg niezabezpieczone
na aktywach kredytobiorcéw i opieraja si¢ przede wszystkim na kowenantach finansowych.

W ramach powyzszych uméw uruchomiono transze w nastepujgcych wysokosciach:
a) wroku 2010:
e 630,0 min zt — w ramach umowy z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym,
e 300,0 min zt — w ramach umowy z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju,
e 100,0 min zt — w ramach umowy z Nordyckim Bankiem Inwestycyjnym.
b) W roku 2011:

e 420,0 min zt - w ramach umowy z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym (peine
wykorzystanie finansowania),

e 350,0 min zt - w ramach umowy z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju
(ostatnia transza w wysokoéci 150,0 min zt zostata wykorzystana 21 lutego 2012
roku),

e 100,0 min zt - w ramach umowy z Nordyckim Bankiem Inwestycyjnym (petne
wykorzystanie finansowania).

c) Wroku 2012:

e 150,0 min zt - w ramach umowy z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju
(petne wykorzystanie finansowania).

Kredyty w NORDEA Bank Polska SA

W latach 2010-2011 ENERGA SA zawarta nastepujace umowy kredytowe z NORDEA Bank
Polska SA:

* Pierwotnie zakiadany okres inwestycji obejmowat lata 2009-2011. W zwiazku z niemoznoécia wykonania zakiadanego
poziomu wydatkéw inwestycyjnych w strukturze i okresach wstepnie zatozonych, cze$¢ nakladéw inwestycyjnych zostata
przesunigta na rok 2012.
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1. umowe kredytu inwestycyjnego z dnia 8 wrzesnia 2010, w kwocie 100,0 min z,
z przeznaczeniem na zakup obligacji emitowanych przez spétke ENERGA Hydro
Sp.zo0.0. w zwigzku z realizacjag przez ten podmiot inwestycji polegajacej na
modernizacji elektrowni szczytowo-pompowej w Zydowie. Ostateczny termin splaty
zobowigzania zostat okreslony na 7 wrzesnia 2015 roku. W 2011 roku uruchomiona
Zostata | transza finansowania w wysokosci 70,0 min zt.

2. umowe kredytu inwestycyjnego w kwocie 160,0 min zt, z dnia 17 grudnia 2010 roku,
z przeznaczeniem na =zakup obligacji emitowanych przez spétke ENERGA
Kogeneracja Sp. z 0.0. w zwigzku z realizacjg przez ten podmiot inwestycji
polegajacej na modernizaciji kotta poprzez wprowadzenie mozliwosci wspdispalania
biomasy oraz budowie nowego bloku energetycznego. Ostateczny termin splaty
zobowigzania zostat okreslony na 16 grudnia 2015 roku. Na dziern bilansowy
31 grudnia 2011 roku kredyt nie zostat uruchomiony. Pierwsza transza finansowania
w kwocie 25,2 min zt zostata uruchomiona 6 marca 2012 roku.

3. umowe o aranzacje kredytéw dla spotek z Grupy ENERGA, z dnia 24 czerwca 2010
roku, z fgcznym limitem 75,0 min zt. W ramach umowy ENERGA SA jak i spotki
z Grupy ENERGA majg mozliwosé zaciggania kredytéw obrotowych w rachunku
biezacym i odnawialnych z terminem splaty do 12 miesigcy oraz kredytow
inwestycyjnych, ktérych termin sptaty nie przekracza terminu obowigzywania limitu
kredytowego, ti. 29 czerwca 2015 roku. Na dzieri 31 grudnia 2011 roku uruchomiono
finansowania na taczng kwote 51,4 min zt, z czego wykorzystanych zostato 27,3 min
2t

4. umowe ramowg o udzielanie gwarancji bankowych dla spétek z Grupy ENERGA,
z dnia 8 wrzesnia 2010 roku, z tgcznym limitem 5,0 min zt. Na dzier 31 grudnia 2011
roku wykorzystano limit w wysokos$ci 2,7 min zt.

5. umowe o aranzacje kredytéw dla ENERGA SA, z dnia 12 pazdziernika 2011 roku,
z limitem 300,0 min z. Srodki w ramach umowy moga by¢ wykorzystane na
finansowanie dziatalnosci biezacej lub inwestycje kapitalowe. Okres obowigzywania
limitu kredytowego wynosi do dnia 11 pazdziernika 2016 roku. Na dzieri bilansowy
31 grudnia 2011 roku kredyt nie byt wykorzystany.

Zabezpieczeniem wszystkich wyzej wymienionych uméw s3 kowenanty finansowe
oraz w przypadku uméw ramowych solidarna odpowiedzialnoé¢ ENERGA SA za
zobowigzania spotek z Grupy ENERGA ustanowiona na zasadzie przystapienia do dtugu.

Kredyt w PKO Bank Polski SA

W dniu 30 sierpnia 2011 roku ENERGA SA zawarta z bankiem PKO Bank Polski SA umowe
ramowag na udzielenie limitu kredytowego ENERGA SA i spétkom zaleznym z lgcznym
limitem 150,0 min z. W ramach umowy ENERGA SA jak i spétki z Grupy ENERGA maja
mozliwosé zaciggania kredytéw obrotowych w rachunku biezacym, odnawialnych
i nieodnawialnych z terminem sptaty do 36 miesigcy, kredytow inwestycyjnych do 15 lat oraz
gwarancji bankowych do 60 miesiecy. Umowa kredytowa jest niezabezpieczona. Spiata
zobowigzan spolek zaleznych opiera si¢ na solidarnej odpowiedzialno§¢ ENERGA SA
ustanowionej na zasadzie przystapienia do diugu. W 2011 roku w ramach umowy zawarto
umowy wykonawcze na gczng kwote 119,0 min zt, ktére na dzieri 31 grudnia 2011 roku nie
byly wykorzystane.

Kredyt w Pekao SA

W dniu 13 pazdziernika 2011 roku ENERGA SA zawarta z bankiem Pekao SA umowg
kredytu z limitem 200,0 min zt. Srodki w ramach umowy moga by¢ wykorzystane na
finansowanie dziatalnosci biezacej lub inwestycje kapitalowe. Okres obowigzywania limitu
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kredytowego wynosi do dnia 12 paZdziernika 2016 roku. Zabezpieczeniem umowy s3
kowenanty finansowe. Na dzieri bilansowy 31 grudnia 2011 roku kredyt nie byt wykorzystany.

Proces emisji euroobligacii

W celu zapewnienie finansowania wydatkéw inwestycyjnych na rok 2012 planowane jest
uruchomienie programu euroobligacji ENERGA SA rozpoczeta proces przygotowania
programu emisji na kwote 1.000 min EUR. Przy zaistnieniu Korzystnych warunkéw na
miedzynarodowym rynku kapitatowym, do korica czerwca 2012 roku planowane jest
pozyskanie 500 min EUR w ramach pierwszej emisji. Przy mniej korzystnej sytuaciji
rynkowej, uplasowanie pierwszej emisji na rynku powinno nastapi€ przed koricem 2012 roku.
Emitentem euroobligacji bedzie nalezaca do Grupy ENERGA spotka celowa, z siedzibg
w Szwecji, natomiast ENERGA SA wystapi w roli gwaranta emisiji.

42.2. Restrukturyzacja Grupy Kapitatowej

Restrukturyzacija i reorganizacja segmentu dystrybucja

W 2011 roku prowadzono dziatania zwigzane z restrukturyzacjg i reorganizacjg segmentu
dystrybucji w ramach Operatora Systemu Dystrybucyjnego (OSD) - spétki zaleznej ENERGA
— OPERATOR SA i spolek wspierajacych dziatalno§¢ OSD.

W dniu 1 stycznia 2011 roku w spétce zaleznej ENERGA-OPERATOR SA wdrozono nowy
Regulamin Organizacyjny, zawierajgcy ujednolicong strukturg organizacyjng Oddziatow
i Rejonébw w oparciu o wspdlne procesy biznesowe i rozwigzania organizacyjne. Celem
nadrzednym jest, zeby realizacja zadan OSD, zapisanych w prawie energetycznym
i w jednej koncesji, ktéra obowigzuje cala Spoétke, byta realizowana w sposéb jednolity
i poréwnywalny, w oparciu o najlepsze praktyki w Spétce i w branzy.

Do najwazniejszych zmian organizacyjnych zwigzanych z nowsg strukturg organizacyjng
nalezy zaliczyé¢:

e organizacyjne oddzielenie zarzadzania i'najatkiem sieciowym od prac na majatku
(eksploatacji, prac stuzb elektromonterskich);

e pionizacja stuzb wykonawczych (elektromonterskich) na poziomie Oddziatéw Spotki —
oznacza to, Ze zadania eksploatacyjne beda realizowane przez ,strukture
oddzialowg” jednak co do zasady, pracownicy tych stuzb nie zmienig miejsca
fizycznego wykonywania swojej pracy;

» pionizacja stuzb zarzadzania ruchem SN i nN na poziomie Oddziatow -
przygotowanie organizacyjne do uruchomienia Regionalnych Dyspozycji Mocy, ktére
docelowo przejma prowadzenie ruchu SN i nN w catym Oddziale;

e przeniesienie czesci funkcji z Oddziatdw do Centrali, z zatozeniem, ze osoby
realizujgce te zadania nie zmienig miejsca wykonywania pracy:
— zadania zwigzane z bezpieczeristwem i obronnoscia,
— zadania zwigzane z audytem i kontrolg,
- zadania zwigzane z komunikacjg wewnetrzng,

e przeniesienie funkcji zarzadzania techniczng obstugg odbiorcéw na poziom Oddziatu,
pracownicy realizujacy dotychczas te zadania w Rejonach Dystrybucji nie zmienig
miejsca fizycznego wykonywania swojej pracy,

¢ przeniesienie wszystkich funkcji wsparcia z Rejonéw Dystrybucji do Oddziatéw,

przy zalozeniu zachowania dotychczasowego miejsca wykonywania pracy
przez pracownikow.
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W zwigzku z dziataniami restrukturyzacyjnymi na poziomie spétek wspierajgcych dziatalno$¢
OSD prowadzone byty nastepujgce dziatania:

do spétki ENERGA — OPERATOR SA przeniesiona zostata dziatalno$¢ spétek Zaktad
Energetyczny Plock — Dystrybucja Wschéd Sp. z o.0. (obecnie ENERGA -
OPERATOR Eksploatacja i Inwestycje Ptock Sp. z 0.0.) i Zaktad Energetyczny Ptock
— Dystrybucja Zachdd Sp. z 0.0. w zakresie zarzadzania procesem przylaczen do
sieci, eksploatacjg sieci, inwestycjami i ewidencji majatku sieciowego,

prawa i obowiazki wynikajgce z uméw zawartych przez spétki Zaktad Energetyczny
Ptock — Dystrybucja Wschéd Sp. z 0.0. (obecnie ENERGA OPERATOR Eksploatacja
i Inwestycje Plock Sp. z 0.0.) i Zaktad Energetyczny Plock — Dystrybucja Zaché6d
Sp.z o.0. dotyczace dziatalnosci o$wietleniowej zostaly przekazane do spotki
ENERGA Oswietlenie Sp. z 0.0,,

dziatalno§¢ wykonawcza prowadzona przez spétke ZET Energohandel Sp. zo.o.
zostata przeniesiona do spétki Energetyka Kaliska — Ustugi Techniczne Sp. z o.0.

dziatalno$¢ projektowa prowadzona przez spétki Multiserwis Sp. z o0.0., Energo —
Konsulting Sp. z o.0. (obecnie ENERGA - OPERATOR Techniczna Obstuga
Odbiorcéw Sp. z 0.0.) i ZET Energohandel Sp. z 0.0. zostata przeniesiona do spotki
ZEP-INPRO Sp. z 0.0. (obecnie ENERGA - OPERATOR Projektowanie Sp. z 0.0.),

dziatalno§¢ produkcyjna prowadzona przez spoétke zalezng Zakiad Budownictwa
Energetycznego Sp. z 0.0. zostala przeniesiona do spotki zaleznej Energetyka
Kaliska Liczniki i Instalacje Sp. z 0.0. (obecnie ENERGA - OPERATOR Produkcja
Sp.zo0.0.).

spotka Zaktad Energetyczny Plock — Dystrybucja Wschdéd Sp. z o.0. (obecnie
ENERGA OPERATOR Eksploatacja i Inwestycje Plock Sp. z 0.0) nabyia
przedsigbiorstwo spétki Zaktad Energetyczny Ptock — Dystrybucja Zachéd Sp. z 0.0,
przejmujac tym samym jej dziatalnos¢.

spétka ENERGA — OPERATOR Techniczna Obstuga Odbiorcéw Sp. z 0.0. przejeta
od ENERGA — OPERATOR SA, Zaktad Energetyczny Ptock — Dystrybucja Wschéd
Sp. z 0.0. (obecnie ENERGA OPERATOR Eksploatacja i Inwestycje Ptock Sp. z 0.0.)
i Zaktad Energetyczny Plock — Dystrybucja Zachéd Sp. z o0.0. procesy dotyczgce
technicznej obstugi odbiorcow (w tym w zakresie instalacji i eksploatacji ukiadéw
pomiarowych, odczytu licznikéw) wraz z czescig pracownikow.

Model sprzedazy i obstugi w Grupie Kapitatowej ENERGA

W dniu 25 lutego 2011 roku zainicjowany zostat projekt ,Wdrozenie efektywnego modelu
sprzedazy i obstugi w GK ENERGA", majacy na celu wykorzystanie petnego potencjatu
przychodowego Grupy w obszarze sprzedazy i obstugi klienta, zarzadzanie catosciowym
poziomem satysfakcji klienta Grupy oraz poprawe efektywnosci kosztowej obstugi
dziatalnosci sprzedazowej.

W wyniku realizacji zadan zdefiniowanych w projekcie ENERGA Obstuga i Sprzedaz
Sp.zo.0.:

przekazata do ENERGA - OPERATOR SA czynnosSci i zasoby zwigzane z obstugg
proceséw dotyczacych przytaczen, nielegalnego poboru oraz ustug pozapragdowych,

przeniosta do ENERGA - OBROT SA czynnoéci i zasoby zwigzane z obstugg
proceséw sprzedazowych na rzecz klienta biznesowego oraz proceséw zarzgdczych
i wsparcia sprzedazy.
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W grudniu 2011 roku kapitat podstawowy spéiki zaleznej ENERGA - OBROT SA zostat
podwyzszony o 33,1 min zt. Podwyzszony kapitat zostat objety przez ENERGA SA i pokryty
w calosci udziatami w spétce ENERGA Obstuga i Sprzedaz Sp. z 0.0. Po tej transakcji
spétka ENERGA - OBROT SA zostata jedynym udziatowcem ENERGA Obstuga i Sprzedaz
Sp. zo.0.

W wyniku powyzszych transformacji ENERGA Obstuga i Sprzedaz Sp. z o.0. realizuje cele
strategiczne ENERGA - OBROT SA w zakresie obstugi klienta masowego oraz rozliczen
i obecnie koncentruje sie na:

o skutecznej i efektywnej realizacji gtéwnego celu optymalizacyjnego, tj. obnizki
kosztéw obstugi, w szczegdblnosci obstugi kontaktéw i rozliczen klienta
indywidualnego,

e zapewnieniu sprawnego wdrozenia i utrzymania standardéw obstugi klienta,
gwarantujacych wzrost satysfakgiji klientéw z obstugi.

Porzadkowanie struktury witascicielskiej w Grupie

W ramach porzadkowania struktury wiascicielskiej w Grupie dokonano nastgpujgcych
transakgji w roku 2011:

e ENERGA SA nabyta od Skarbu Parstwa pakiety udziatéw mniejszosciowych spoiek
ENERGA — OPERATOR SA oraz ENERGA Elektrownie Ostroteka SA za taczng
kwote 585,6 min zt. Dodatkowo prowadzono program przymusowego odkupu akcji od
akcjonariuszy spétki ENERGA — OPERATOR SA. W wyniku tych transakcji udziat
ENERGA SA w kapitale zakladowym ENERGA - OPERATOR SA i ENERGA
Elektrownie Ostroteka SA na dzieri 31 grudnia 2011 roku wynosit odpowiednio
99,74% i 89,38%, w poréwnaniu do 85,06% i 85.00% w na dziefi 31 grudnia 2010
roku;

e ENERGA SA nabyla od spétek Energetyka Kaliska - Liczniki i Instalacje Sp. z 0.0,,
ENERGA Oswietlenie Sp. z 0.0. i ZEP - Dystrybucja Zachéd Sp. z 0.0. akcje spéiki
ENERGA Invest SA W wyniku tej transakcji ENERGA SA zostata jedynym
akcjonariuszem spdtki ENERGA Invest SA,;

e ENERGA SA nabyla od spélek ZEP - Dystrybucja Wschoéd Sp. z o0.0. (obecnie

ENERGA OPERATOR Eksploatacja i Inwestycje Plock Sp. z 0.0.), ZEP - Dystrybucja
Zachéd Sp. z o0.0. i ZEP - Operator Sieci Rozdzielczej Sp. z 0.0. udziaty w spdice
ZEP - INFO Sp. z o0.0. W wyniku przeprowadzonej transakcji ENERGA SA zostata
jedynym udziatowcem tej spotki;

e ENERGA SA nabyta od ENERGA — OPERATOR SA i Zakfadu Budownictwa
Energetycznego Sp. z 0.0. udzialy w ENERGA Oswietlenie Sp. z 0.0. zostajac
jedynym udziatowcem tej spotki.

Pozostate zmiany w Grupie ENERGA zostaly opisane w notach nr 2 ,Sktad Grupy” oraz
30 ,Potgczenia jednostek gospodarczych” niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

42.3. Proces prywatyzacji

W dniu 17 lipca 2009 roku zapadta decyzja Ministerstwa Skarbu Parstwa o prywatyzaciji
Grupy ENERGA. Publiczne zaproszenie do negocjacji zostato ogtoszone w kwietniu 2010
roku. W okresie od czerwca do wrzeénia trwat due diligence, podczas ktdrego potencjalni
inwestorzy mieli mozliwoé¢ badania wybranych dokumentéw, wizytowania wybranych
obiektéw Grupy, odbycia spotkan z Zarzadem oraz spotkan operacyjnych z sesjami pytan
i odpowiedzi.
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W dniu 29 wrzesnia 2010 roku Ministerstwo Skarbu Parstwa i PGE S.A. podpisaty umowe
sprzedazy 84,19% akcji spotki ENERGA SA.

W dniu 13 stycznia 2011 roku Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydat
decyzje zakazujacg przejecia przez Polskg Grupe Energetyczng S.A. kontroli nad
ENERGA SA. W zwigzku z tg decyzjg Skarb Panstwa oraz PGE S.A. podpisaly aneks
do umowy sprzedazy akcji spotki ENERGA S.A Na jego mocy MSP i PGE S.A. okreslity czas
trwania umowy na 12 miesiecy oraz postanowily o zawieszeniu biegu terminu rozwigzania
umowy do czasu prawomocnego zakoriczenia postgepowania sgdowego w przedmiocie
odwotania od decyzji UOKIK.

Do dnia podpisania niniejszego sprawozdania nie zapadly wigzace decyzje w powyzszym
zakresie. Data pierwszej rozprawy w Sadzie Ochrony Konkurencji i Konsumentéw zostata
ustalona na 14 maja 2012 roku.

42.4. Podatkowa Grupa Kapitatowa ENERGA — OPERATOR

W dniu 28 grudnia 2011 roku spétka zalezna ENERGA — OPERATOR SA wraz z podmiotami
powigzanymi:

e ENERGA-OPERATOR Eksploatacja i Inwestycje Elblag Sp. z 0.0.,
e ENERGA-OPERATOR Eksploatacja i Inwestycje Gdarisk Sp. z 0.0.,
o ENERGA-OPERATOR Eksploatacja i Inwestycje Kalisz Sp. z o0.0.,

o ENERGA-OPERATOR Eksploatacja i Inwestycje Ptock Sp. z o0.0.,

o ENERGA-OPERATOR Eksploatacja i Inwestycje Stupsk Sp. z o0.0.,
e ENERGA-OPERATOR Eksploatacja i Inwestycje Torun Sp. z 0.0.,

e ENERGA-OPERATOR Techniczna Obstuga Odbiorcéw Sp. z o.0.

zawarla umowe Podatkowej Grupy Kapitatowej pod nazwa PGK ENERGA-OPERATOR
(zwana dalej PGK). Umowa zostata zawarta na okres 3 lat podatkowych. Spétka dominujgca
i reprezentujacg w ramach PGK zostat ENERGA-OPERATOR SA. Rozpoczecie dziatalnosci
PGK nastapi z dniem 1 kwietnia 2012 roku.

42.5. Budowa elektrowni gazowo - parowej w Grudziadzu

Spétka zalezna Elektrownia Grudzigdz sp. z 0.0. w organizacji z siedzibg w Grudzigdzu
zostata zawigzana 19 kwietnia 2011 roku przez ENERGA Invest SA oraz Electricity Supply
Board International Investments B.V. (ESBI) z kapitatem zaktadowym w wysokos$ci 12 min zt.
Kazdy ze wspélnikow miat objgé po 50 % udziatébw w kapitale, pokrywajgc je wkitadem
pienieznym.

Z uwagi na rozbieznos$ci w formule realizacji projektu wspolnicy nie dokonali catosci wptat na
pokrycie kapitatu zaktadowego, w zwigzku z czym Sad Rejonowy w Toruniu oddalit wniosek
o rejestracje podmiotu. Wskutek braku mozliwo$ci ponownego zlozenia wniosku oraz uptywu
przewidzianego ustawowo terminu na rejestracje spétki (6 miesiecy od dnia zawarcia umowy
spdtki), wspdlnicy podjeli rozmowy, zmierzajgce do formalnej likwidacji podmiotu.

Grupa ENERGA bedzie kontynuowata inwestycje bez udziatu partnera. Obecnie inwestycja
jest na etapie przygotowant do wyboru wykonawcy projektu budowlanego oraz w koricowej
fazie istotnych negocjacji dotyczacych uméw przytaczeniowych z PSE Operator oraz z GAZ-
SYSTEM. Podpisanie ich planowane jest na pierwsze pétrocze 2012 roku.
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42.6. Konsorcjum ENERGA SA i Instytutu Maszyn Przepltywowych im.
Roberta Szewalskiego Polskiej Akademii Nauk

W 2010 roku ENERGA SA i Instytut Maszyn Przeptywowych im. Roberta Szewalskiego
Polskiej Akademii Nauk, powotaly do zycia Konsorcjum Naukowo Przemystowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego w ramach projektu
konsorcjum realizowane sg nastepujace zadania badawczo wdrozeniowe:

e opracowanie technologii wytwarzania energii elektrycznej i ciepta z biomasy
iodpadéw, w szczegdlnosci wykorzystujgcych metody zgazowania i pirolizy,
konwersji biologicznej oraz ogniwa paliwowe;,

e opracowanie efektywnego sposobu produkgji paliw ptynnych z biomasy lub odpadéw
do wytwarzania energii i ciepta;

e analiza mozliwosci integracji opracowanych technologii przez ich powigzanie
strumieniami masy, ciepta i energii,

e ocena optacalno$ci wdrozen opracowanych technologii.

Wytworzone w projekcie technologie i koncepcje oparte bedg na zrédiach odnawialnych
(biomasa, odpady) i stanowi¢ bedg element rozproszonego systemu energetycznego.
Dostarczone rozwigzania technologicznie, bedg stanowi¢ nie tylko rozwigzania zwigkszenia
udziatu w produkcji energii elektrycznej z odnawialnych zrédet energii (OZE) przez Grupe
ENERGA ale réwniez pozwolg na prowadzenie przez ENERGA SA sprzedazy praw do
technologii wytwarzania zrédet OZE rozproszonego.

42.7. Konsorcjum Grupy ENERGA SA i Kopalni Adamoéw

W dniu 7 stycznia 2010 roku podpisana zostata umowa konsorcjum miedzy Kopalnig Wegla
Brunatnego "Adaméw" i Grupg ENERGA SA na budowe i eksploatacje elektrowni
wiatrowych. Powyzszy projekt bedzie realizowany wediug formuly project finance przez
utworzong w tym celu spotke celowa, w ktérej oba podmioty obejmg po potowie udziatow.
Umowa powotuje jednoczeénie Komitet Sterujacy, sktadajacy sie z przedstawicieli obu stron,
ktérego zadaniem bedzie opracowanie dokumentacji koniecznej do rozpoczecia inwestycii.
Farma wiatrowa bedzie zlokalizowana na terenach poeksploatacyjnych kopalni, na terenie
gminy Przykona (FW Przykona).

W 2011 roku prace Konsorcjum zwigzane z rozwojem energetyki wiatrowej na terenach
poeksploatacyjnych Kopalni Wegla Brunatnego ,Adaméw” SA skupialy sie gtownie na
| etapie przedsiewzigcia, tj. realizacji fazy przygotowawczej FW Przykona o mocy
zainstalowanej do 36 MWe. Gtéwnie nacisk polozono na organizacje projektu poprzez
przygotowanie i uzgodnienie z partnerem niezbednych dokumentéw potrzebnych do
zawigzania spétki celowej dedykowanej do realizacji projektu. Réwnolegle prowadzone byty
prace dotyczace sfery technicznej oraz $rodowiskowej, tj. wstepne badania geotechniczne,
monitoring osiadania gruntéw na zwatowisku odkrywki kopalni oraz wstepny monitoring
srodowiskowy. Do dnia dzisiejszego analizowane sg pomiary wiatru z masztu pomiarowego
zainstalowanego na terenie kopaini.

42.8. Alians strategiczny z Philips Lighting Poland

Dnia 30 czerwca 2011 roku podpisany zostat list intencyjny w sprawie zawigzania aliansu
strategicznego Grupy ENERGA z Philips Lighting Poland. Zakiadane efekty wspdifpracy to
m.in. wdroZenie nowoczesnych, energooszczednych technologii o$wietleniowych na
potrzeby gmin iprzemystu, poprawa jakosci oSwietlenia i rozwdj nowych ustug.
W dokumencie okreSlony zostat katalog wspélnych zadan majacych doprowadzi¢ do
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realizacji aliansu. Strony zobowigzaly sie do okreslenia dziatari ukierunkowanych na
wspdiprace w zakresie wdroZzenia nowych technologii o$wietleniowych, wspdinej realizacji
przedsiewzie¢ o charakterze o$wietleniowym, rozwoju przedsigbiorstw na krajowym rynku
oSwietleniowym oraz dziatari o charakterze marketingowym. Pierwszym krokiem we
wspotpracy bylo wykonanie przez spétke zalezng Energa Os$wietlenie Sp. z 0.0. (spdika
odpowiedzialna za operacyjng realizacje aliansu) wraz Philips Lighting Poland prébnej
iluminacji w technologii LED.

42.9. Program ENERGA Wista

Realizowany przez Grupe ENERGA Program Wista, ma na celu wybudowanie na Wisle
ponizej Wioclawka stopnia pietrzacego wraz z elekirownia wodng. Wstepne zatozenia
przewiduja, iz planowana moc elekirowni moze osiagngé poziom od 60 do 100 MW, a jej
$rednia produkcja ksztattowataby sie na poziomie ponad 500 tys. MW rocznie. Termin
realizacji tej inwestycji obliczany jest na okoto 7 lat (uruchomienie planowane jest
prawdopodobnie w 2017 roku), a jej warto§¢ szacowana jest na okoto 2 500 min z.

W dniu 9 marca 2010 zawarto pomiedzy ENERGA SA a Ove Arup&Partners International
Limited Sp. z 0.0. umowe na opracowanie ,Dokumentacji niezbednej dla budowy zapory
i elektrowni na Wisle ponizej Wioctawka”.

Gtéwnym celem umowy jest dostarczenie kompletu dokumentacji niezbednej dla rozpoczgcia
budowy zapory i elektrowni na Wisle, wymaganej do uzyskania decyzji o Srodowiskowych
uwarunkowaniach dla inwestycji wydawanej przez Regionalng Dyrekcje Ochrony Srodowiska
i pozytywnej opinii Komisji Europejskiej (jesli bedzie taka wymagana).

Obecnie prowadzone sg prace nad Studium Lokalizacyjnym, Studium Wykonalnosci i Oceng
Oddziatywania na Srodowisko. Pozwoli to  na okreslenie szczeg6towych danych
technicznych i lokalizacyjnych dla inwestycji oraz wystgpienie o uzyskanie decyzji
Srodowiskowej umozliwiajacej realizacje inwestycji w obszarach Natura 2000.

42.10. Umowa z Grupg Lotos S.A. o budowe elektrocieplowni zasilanej
gazem syntezowym

Dnia 28 kwietnia 2010 roku spdtka zalezna ENERGA Invest SA oraz Grupa LOTOS S.A.
podpisaly umowe konsorcjum, w ktérej partnerzy zadeklarowali przygotowanie wspéinej
realizacji projektu budowy elektrocieptowni zasilanej gazem syntezowym.

W ramach fazy przygotowawczej projektu, partnerzy podjeli wspbtprace, majaca na celu
przygotowanie modelu oceny efektywnosci ekonomicznej przedsigewzigcia, dokonanie
uzgodnien srodowiskowych oraz dobér optymalnej technologii. W efekcie przeprowadzonych
prac opracowany zostat ,Raport koncowy z realizacji fazy przygotowawczej projektu
ECOWAT - wrzesiern 2011", zawierajgcy wnioski i rekomendacje dotyczace projektu.
Szczegdlowe analizy wykonane przez przedstawicieli obu partneréw wskazaly na brak
zasadnosci kontynuowania wspotpracy w zakresie objetym projektem.

42.11. Projekt ,System Zarzadzania Srodowiskowego i Mechanizmy
Zréwnowazonego Rozwoju”

Projekt ,System Zarzadzania Srodowiskowego i Mechanizmy Zréwnowazonego Rozwoju”
zostat powotany we wrzesniu 2011 roku, dla wdrozenia w najwazniejszych spotkach Grupy
ENERGA warunkéw wymaganych przez System Ekozarzadzania i Audytu EMAS. Realizacja
projektu zaplanowana zostata na lata 2012 - 2013. W ramach prac projektowych
zaplanowano przeglady $rodowiskowe spotek, szkolenia dla zarzadéw, kadry menedzerskiej
i audytoréw wewnetrznych oraz przygotowanie wspéinych procedur systemowych (zgodnie
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zwymaganiami 1SO14001). Podjeto réwniez dziatania dla okreSlenia wskaznikow
zréwnowazonego rozwoju i opublikowania raportu odpowiedzialnego biznesu (CSR).

42.12. Fundusz inwestycyjny ENERGA Trading SFIO

W dniu 31 grudnia 2011 roku minety 2 lata od rozpoczecia funkcjonowania powotanego
przez ENERGA SA i zarzadzanego przez Union Investment TFl SA subfunduszu ENERGA
Trading 1. W trakcie minionego roku do funduszu przystgpito 8 spotek Grupy, catkowita
liczba spétek bedgcych uczestnikami funduszu to 25 z ktérych 22 moze realizowaé zlecenia
sprzezone. Na koniec 2011 roku aktywa zgromadzone w subfunduszu ENERGA Trading 1
wyniosty 1 194 min zt.

Subfundusz ENERGA Trading 1 zostat stworzony tylko dla czionkéw Grupy ENERGA
przy zatozeniu, ze najwazniejszymi przestankami sg bezpieczestwo zarzgdzanych $rodkéw,
dywersyfikacja ryzyka finansowego, satysfakcjonujgcy zwrot z inwestycji i wysoka plynnosé
jednostek, co jest zgodne z przyjeta przez Zarzad ENERGA SA Politykg Finansowa
Grupy Kapitatowej ENERGA.

42.13. Umowy Spoleczne zawarte w procesie konsolidacji
i restrukturyzacji

W dniu 19 lipca 2007 roku zostata zawarta Umowa Spofeczna — nr 1/1 — GK ENERGA/2007
dotyczaca zabezpieczenia praw i interesdbw pracowniczych w procesie konsolidacji
i restrukturyzacji Grupy Kapitalowej ENERGA. Umowa zostata zawarta na podstawie
art. 9 kodeksu pracy, art.26’ ustawy z dnia 23 maja 1991 roku o zwigzkach zawodowych
i stanowi rozwinigcie i uszczegétowienie postanowief porozumienia w sprawie uprawnien
partnerow spotecznych w procesie konsolidacji pionowej i zasad wspétpracy w procesie
restrukturyzacji zawartego w dniu 7 marca 2007 roku oraz porozumienia w G8 3/1-
Konsolidacja i restrukturyzacja — G8/2004.

Umowa Spoteczna weszta w zycie z dniem 1 sierpnia 2007 roku.
Postanowienia zawarte w umowie dotyczg zobowigzar wobec pracownikow z tytutu:
e gwarangcji ha okoliczno$ci warunkéw restrukturyzaciji,

e premii okolicznoSciowej zwigzanej z konsolidacjg dla spétek dystrybucyjnych i spotek
zaleznych,

e gwarangcji zatrudnienia,

e gwarangcji ptacowych,

e gwaranc;ji socjalnych i ochrony zdrowia,

e zabezpieczenia praw do akcji pracowniczych.
Okreslono okres gwarancji zatrudnienia dia pracownikow Grupy Kapitatowej ENERGA SA
na okres 120 miesiecy od wejscia umowy spotecznej w zycie.

Zobowigzania z tytulu gwarancji socjalnych sg kontynuacjg zobowigzar dotychczasowych
narzecz pracownikéw, ich rodzin oraz bylych pracownikéw-emerytow i rencistow,
z uwzglednieniem rocznego odpisu na zakladowy fundusz $wiadczen socjalnych
przy zastosowaniu wskaznika 2-krotnosci odpisu wynikajgcego z postanowiert ustawy
o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych w roku 2007. Od roku 2009 odpis wynosi
trzykrotno$é odpisu podstawowego.

Ponadto, w dniu 1 sierpnia 2007 roku, zostala zawarta Umowa Spofeczna pomigdzy
Zespolem Elektrowni Ostroleka S.A. (obecnie ENERGA Elektrownie Ostroleka SA)
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a organizacjami zwigzkowymi dotyczaca zabezpieczenia praw pracowniczych pracownikow
Zespotu Elektrowni Ostroteka S.A. w procesie konsolidacji i prywatyzacji sektora
elektroenergetycznego. Zgodnie z podpisang Umowg pracodawca zobowigzuje si¢ przez
okres 10 lat od dnia podpisania Umowy zapewni¢ gwarancje zatrudnienia i gwarantuje
zachowanie na poszczeg6lnych stanowiskach pracy i placy na poziomie nie mniej
korzystnym, od obowiazujacego w dniu zawarcia Umowy.

42.14. Konwersja akcji pracowniczych

Proces zamiany akcji przeprowadzony zostat na podstawie ustawy z dnia 7 wrze$nia 2007
roku o zasadach nabywania od Skarbu Panstwa akcji w procesie konsolidacji spotek sektora
elektroenergetycznego. Podlegaly mu ENERGA SA, jako spétka konsolidujgca
oraz ENERGA - OPERATOR SA i ENERGA Elektrownie Ostroleka SA jako spoiki
konsolidowane. Proces ten formalnie zakorczyt sie w dniu 13 sierpnia 2010 roku.

Do zamiany akcji uprawnionych bylo tacznie 15098 os6b, ktérym przystugiwato
726 841 669 akcji ENERGA SA o wartosci nominainej 1 zt kazda. Umowy zamiany akciji
realizowane byly od dnia 21 wrzesnia 2009 roku.

Na zamiane akcji spétek konsolidowanych na akcje spotki konsolidujgcej do konca 2011 roku
zdecydowato sie ostatecznie 13 643 osob, ktdre tgcznie objely 668 408 326 akcji ENERGA
SA.

Pomimo formainego zakorczenia procesu konwersji nadal beda pojawiaty si¢ przypadki
dokonywania zamiany akcji ze spadkobiercami oséb uprawnionych, ktérzy ztozyli przed
dniem 13 sierpnia 2010 roku wnioski do sgdu o stwierdzenie nabycia spadku.

42.15. Infrastruktura energetyczna usadowiona na prywatnym gruncie

W wyniku zmian ustrojowych w latach dziewigédziesigtych ubiegtego stulecia w obecnej
rzeczywistosci prawnej i gospodarczej powstaly powazne problemy z urzgdzeniami
przesylowymi pobudowanymi w poprzednim systemie prawnym na nieruchomos$ciach
prywatnych bez pozyskania do nich tytutéw prawnych. W latach 2009 — 2011 odnotowano
znaczacy wzrost wartosciowy i iloSciowy spraw skierowanych przeciwko spélce ENERGA-
OPERATOR SA.

Kwota rozpoznanej rezerwy z tego tytutu wynosi na dzien 31 grudnia 2011 roku 60,7 min z,
za$ zobowigzan warunkowych 62,0 min zt.

42.16. Roszczenia Paristwowego Gospodarstwa Lesnego Lasy
Panstwowe

W dniu 5 grudnia 2011 roku podpisane zostato Porozumienie w sprawie zasad ustanowienia
stuzebnoséci przesylu pomiedzy spétkg zalezng ENERGA — OPERATOR SA, a Skarbem
Parnistwa - Paristwowym Gospodarstwem Le$nym Lasy Panstwowe, skutkujgce regulacjg
praw do urzadzen elektroenergetycznych na nieruchomosciach Laséw Parstwowych,
w formie notarialnych uméw stuzebnosci przesylu. W wyniku zawarcia Porozumienia zostang
ustanowione stuzebno$ci przesylu na nieruchomosciach obejmujgcych ponad 20 tysiecy
dziatek gruntu objetych 4 tysigcami ksigg wieczystych.

Rozwigzania przyjete w umowach stuzebnosci przesylu bedg stuzyé innym podmiotom
dystrybucyjnym i przesytowym, jako wzér konkretnych regulacji prawnych sankcjonujgcych
stan urzadzen sieciowych.

Szczegblne znaczenie ma kwestia wynagrodzenia. Ustalono je w wysokosci podatkéw i optat
ponoszonych przez Lasy Paristwowe od czesci nieruchomosci, z ktérych korzystanie jest
ograniczone stuzebnoscig przesylu. Natomiast w zakresie nieruchomos$ci roinych przyjeto
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powierzchnie objetg wynagrodzeniem za ustanowienie stuzebno$ci wynoszacg 40 m2 na
kilometr dtugo$ci linii.

W nastepstwie podpisania przedmiotowego Porozumienia, zostang zawarte umowy
stuzebnosci przesylu, na podstawie, ktorych ENERGA-OPERATOR SA ureguluje stan
prawny okoto:

e 320 km linii 110 kV, co stanowi ponad 5% tacznej dtugosci linii WN Spéfki,
* 2300 km linii 20 i 15 kV, co stanowi ponad 3,5% iacznej dlugosci linii SN Spotki,
» 800 km linii 0,4 kV, co stanowi niespetna 1% tacznej dtugosci linii nn Spéiki,

e 200 km linii kablowych (podziemnych), co stanowi ok. 0,5% tgcznej dtugosci linii
kablowych Spofki,

e 3,1 tys. ha powierzchni nieruchomosci zabudowanych elektroenergetycznymi liniami
napowietrznymi i kablowymi.

Powyzsze zdarzenia sg |l etapem - kontynuacjg podpisanej dnia 25 pazdziernika 2010 roku
Umowy Ramowej pomiedzy ENERGA - OPERATOR SA, a Skarbem Parnstwa -
Paristwowym Gospodarstwem Le$nym Lasy Panstwowe w sprawie ustalenia i zasad
i warunkéw wspéldziatania w zakresie prowadzenia eksploatacii linii elektroenergetycznych.

42.17. Podatek od nieruchomosci

W latach ubiegtych dokonano zmiany kwalifikacji czesci posiadanych stacji
transformatorowych z budowli do budynkéw. W nastepstwie wprowadzonych zmian spétka
zalezna ENERGA - OPERATOR SA ziozyta do gmin wnioski o stwierdzenie nadptaty
w podatku od nieruchomosci. Za stanowiskiem w przedmiotowej sprawie przemawiajg m.in.
pismo Dyrektora Departamentu Podatkéw i Optat Lokalnych z dnia 31 stycznia 2007 roku
w sprawie opodatkowania podatkiem od nieruchomosci budowli sieci telekomunikacyjnych
i elektroenergetycznych, wyrok Naczelnego Sadu Administracyjnego z 24 lipca 2008 roku
osygn. Il FSK 418/08 czy tez opinie biegtych, ktorymi dysponuje Grupa Kapitatowa.
Cze$¢ organéw podatkowych nie przychylita sie do zfozonych wnioskéw, czego wynikiem s3
spory z trzynastoma Gminami.

Pod koniec 2011 roku, wydane zostaly pozytywne opinie dotyczace Gminy Gruta oraz
Kowalewo Pomorskie. Organ podatkowy chciat do wyliczenia struktury doliczaé wartosci
rozdzielni, stacji, transformatoréw, rozigcznikbw sterowanych drogg radiows,
transformatoréw, baterii, kondensatoréw, ogrodzen GPZ itp. Odwotanie do Samorzgdowego
Kolegium Odwotawczego uchylito decyzje Wéjta Gminy Gruta i Burmistrza Kowalewa
Pomorskiego uznajac argumenty ENERGA - OPERATOR SA. Wynikiem czego jest
nadptacony podatek za lata 2003-2008 w kwocie 468 tys. zt.

W zwigzku z ryzykiem niekorzystnego rozstrzygnigcia sporéw z organami podatkowymi na
dzieri 31 grudzien 2011 roku kwota rezerwy z tytulu podatku od nieruchomosci wynosi
883 tys. I, kwota rezerwy z tytutu odsetek wynosi 266 tys. zi.

Dodatkowo, w spéice zaleznej ENERGA — OPERATOR SA trwa postgpowanie kontrolne
dotyczace sposobu ustalenia tzw. ,struktury” w przypadku budowli sieciowych, a takze
opodatkowania transformatorow w stacjach transformatorowych stupowych oraz
roztgcznikéw sterowanych drogg radiowa.

42.18. Sprawa sporna dotyczaca PSE SA i PKN ORLEN SA

W lipcu 2003 roku PSE SA (obecnie PSE — Operator SA, dalej: PSE) wystapito do Sadu
Okregowego w Warszawie z powddztwem przeciwko Zaktadowi Energetycznemu Plock SA
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(zwanego dalej ZEP SA, obecnie ENERGA-OPERATOR SA) o zaptate kwoty 62,5 min zi,
stanowigcej réznice w zaptaconej na jej rzecz opfacie przesytowej. Odpowiadajgc na pozew
ZEP SA przypozwata do procesu PKN ORLEN SA. Niezaleznie od tego, wcze$niej,
wnioskiem z dnia 26 wrze$nia 2003 roku ZEP SA wezwata PKN ORLEN SA do préby
ugodowej przed Sadem Rejonowym w Plocku w zakresie jej roszczen odszkodowawczych
zwigzanych z niewykonaniem przez PKN ORLEN SA umowy sprzedazy energii poprzez
odmowe przekazania informacji o wielko$ci energii wyprodukowanej we wiasnych zrédtach.

Wobec odmowy przez PKN ORLEN SA udziatu w postgpowaniu ugodowym, ZEP SA w dniu
30 czerwca 2004 roku skierowata do Sadu Okregowego w Warszawie pozew przeciwko tej
spéice o zaptate 46,2 min zt tytutem opfaty systemowej przypisanej autoproducentowi na
podstawie § 36 rozporzadzenia z dnia 14 grudnia 2000 roku, jednakze stosujgc do jej
obliczenia, otrzymane wcze$niej od PKN ORLEN SA, dane dotyczace planu produkcji energii
elektrycznej. Na rozprawie w dniu 2 czerwca 2005 roku sad dokonat z urzedu zawieszenia
tego postepowania do czasu zakoriczenia procesu z powddztwa PSE SA, uznajac,
Ze rozstrzygniecie tej sprawy uzaleznione jest od wyniku procesu z PSE SA. W obu
sprawach wystepuje bowiem zagadnienie zgodnosci przepisow wspomnianego
rozporzadzenia z Konstytucjg RP, co ma wyraz we wnioskach ZEP SA i PKN ORLEN SA o
wystapienie przez sad ze stosownym pytaniem prawnym do Trybunatu Konstytucyjnego.

Wyrokiem z dnia 25 paZzdziernika 2006 roku, Trybunat Konstytucyjny orzekt, ze art. 46
ustawy Prawo energetyczne, wskazany w postanowieniu sadu, jest zgodny z Konstytucija,
za$ odnoénie § 36 rozporzadzenia wskazanego wyzej, umorzyt postepowanie ze wzgledu na
niedopuszczalno$é orzekania. W uzasadnieniu orzeczenia Trybunat wskazat, ze norma § 36
jest przepisem dyspozytywnym, a nie bezwzglednie obowigzujacym, co oznacza, Ze jego
zastosowanie w stosunkach migdzy operatorem systemu rozdzielczego a autoproducentem,
zalezy od woli stron.

Powyzsze orzeczenie spowodowato, ze Sad Apelacyjny w Warszawie postanowieniem
z dnia 19 grudnia 2007 roku, po rozpoznaniu zazalenia PKN ORLEN SA postanowit podjg¢
zawieszone postepowanie w sprawie z powddztwa ZEP SA przeciwko PKN ORLEN S.A,,
uznajac ze wykiadnia Trybunatu pozwala kontynuowaé ten proces bez potrzeby oczekiwania
na wynik procesu z powddztwa PSE S.A. przeciwko ENERGA-OPERATOR S.A. W dniu
25 czerwca 2008 roku zapadt wyrok w tej sprawie oddalajgcy powoédziwo ENERGA-
OPERATOR SA. Sad uznat, ze na podstawie zebranego materiatu dowodowego nie mozna
ustalié¢ ilo&ci energii elektrycznej zuzytej w spornym okresie przez PKN ORLEN SA, a to nie
pozwala na obliczenie wynagrodzenia dla ENERGA-OPERATOR SA.

Od tego orzeczenia ENERGA-OPERATOR SA w dniu 02 wrzesnia 2008 roku wniést
apelacje do Sadu Apelacyjnego w Warszawie. Sad Apelacyjny wyrokiem z dnia 10 wrzes$nia
2009 roku, sygn. akt | ACa 1062/08 zmienit zaskarzony wyrok w ten sposéb, Zze zasadzit od
PKN ORLEN SA na rzecz ENERGA-OPERATOR SA, kwote 46,2 min zt z ustawowymi
odsetkami od dnia 30 czerwca 2004 roku oraz zasadzit zwrot kosztéw procesu w kwocie
254 tys. zt. W dniu 30 wrze$nia 2009 roku PKN ORLEN SA zaptacit cato$¢ zasgdzonej kwoty
wraz z odsetkami, tj. kwote 75,6 min zt, a takze zwrdcit koszty procesu. Od tego wyroku PKN
ORLEN SA wnidést skarge kasacyjng do Sgdu Najwyzszego.

W dniu 28 stycznia 2011 roku przed Sadem Najwyzszym odbyia si¢ rozprawa ze skargi
kasacyjnej PKN Orlen SA w sprawie z powddztwa ENERGA-OPERATOR SA cfa PKN Orlen
SA o odszkodowanie z tytutu opfaty systemowej. Sad uchylit wyrok Sgdu Apelacyjnego
z dnia 10 wrzeénia 2009 roku i przekazat temu sgdowi sprawe do ponownego rozpoznania.
Powodem uchylenia wyroku, jak wynika z ustnych jego motywow, jest koniecznoéé¢, zdaniem
SN, uporzgdkowania jurydycznego tego wyroku. Chodzi o wyjasnienie nastepujacych
kwestii:
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e charakteru prawnego stosunku stron po dniu 1 stycznia 2002 roku do dnia
30 czerwca 2002 roku.; w tym okresie nie obowigzywata miedzy stronami umowa
stwierdzona pismem,

e skapitalizowanych odsetek jako elementu szkody; na warto§¢ szkody skiladajg sig
naleznoéé gtéwna, ktérg PKN Orlen SA winien zaptaci¢ jako autoproducent i odsetki
liczone za kolejne miesigce spornego okresu (od dnia 5 lipca 2001 roku do dnia
30 czerwca 2002 roku),

e charakteru prawnego roszczenia, tzn. czy to jest roszczenie odszkodowawcze czy
0 wynagrodzenie.

Sad Najwyzszy przesadzit natomiast podnoszong przez PKN Orlen SA kwestie prekluzji,
wskazujac w uzasadnieniu, ze w tej sprawie prekluzja nie wystgpuje, zatem wszystkie
dowody wnioskowane dotychczas w sprawie beda mialy swojg doniosto$¢, w tym
i sprawozdania G.10.3.

Reasumujgc nalezy stwierdzié, ze moze nie zosta¢ utrzymana dotychczasowa wysoko$¢
zasadzonego roszczenia, gdy Sad Apelacyjny dojdzie do wniosku, ze skapitalizowane
odsetki nie powinny byé elementem szkody. W ksiggach ENERGA-OPERATOR SA zostata
utworzona na dzier 31.12.2010 roku rezerwa w kwocie 34,9 min zt.

W marcu 2011 roku ENERGA-OPERATOR SA zaptacit PKN Orlen SA kwote 30,1 min zt
i wykorzystat utworzong rezerwe.

W dniu 4 sierpnia 2011 roku Sad Apelacyjny w Warszawie podjgt decyzje o powtérzeniu
postepowania w tej sprawie w nizszej instancji. W dniu 25 sierpnia wptyneto do ENERGA-
OPERATOR SA wezwanie do zaptaty z PKN Orlen SA kwoty 45,4 min zt (nalezno$¢ gtéwna)
i 254 tys. zt (koszty procesu w pierwszej i drugiej instancji) wraz odsetkami od dnia 18 lutego
2011 roku do dnia zaptaty. Zobowigzanie zostato przez spétke uregulowane 28 listopada
2011 roku, natomiast kwota odsetek zostata ujeta jako rezerwa w wartosci 145 tys. zt.

Jednocze$nie wyrokiem z dnia 21 wrzesnia 2011 roku Sad Apelacyjny po ponownym
rozpatrzeniu sprawy z powodztwa PSE i uwzglednieniu wytycznych Sgadu Najwyzszego
zmienit wyrok Sadu Okregowego dnia 25 marca 2008 roku i oddalit w catosci powddztwo
PSE.

W dniu 30 wrzesnia 2011 roku do ENERGA — OPERATOR SA wptyneta zasgdzona kwota
w wysokosci 123 min zi.

p.o. Dyrektora Departamentu Dyrektor Centrum
Sprawozdawczosci Skonsolidowanej Zarzadzania Finansami
Marek Pertkiewicz Aleksandra Gajda - Gryber

B Cogle

(data i podpis)
3 0 MAR. 2012

cheprezes rzqdu

(data i podpis)
30 MAR. 2012

30 MAR. 2012
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