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Kluczowe informacje



Kluczowe informacje finansowe

4 A

2 EBITDA w 2011 wyniosta 1 469 min zt

2 EBITDA w 2011 roku wzrosta o ponad 4% w stosunku do roku 2010, gtéwnie na skutek dobrych wynikéw
segmentu dystrybuciji
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2 Przychody wzrosty o ponad 11% na skutek wzrostu przychoddw ze sprzedazy energii oraz wzrostu
przychoddw z ustugi dystrybucyjnej
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2 Wzrost przychodéw ze sprzedazy energii do odbiorcow finalnych wynikat zaréwno ze wzrostu wolumenu
sprzedazy (o ok. 4,2%) jak i cen energii elektrycznej (o ok. 2,5%)
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2 Zysk netto wzrdst o 36 min zi, tj. niemal 6%, dzieki lepszym wynikom operacyjnym oraz znaczgco wyzszym
przychodom finansowym.

Zysk netto
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Kluczowe informacje operacyjne i najwazniejsze wydarzenia 2011

C/\/ytwarzanie energii elektrycznej brutto wzrosto z 4,6 TWh w 2010 roku do 4,7 TWh w 2011 roku, g’féwD
dzieki wyzszej produkcji przez elektrownie konwencjonalne

2 Dystrybucja energii elektrycznej wzrosta z 19,3 TWh w 2010 roku do poziomu 19,6 TWh
w 2011 roku

£ W 2011 roku Grupa ENERGA osiggneta wzrost sprzedazy energii elektrycznej dla klientow finalnych na
poziomie 19,3 TWh w poréwnaniu z 18,6 TWh sprzedanej energii w roku 2010
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'&/Grupa ENERGA uzyskata ratingi na poziomie inwestycyjnym od Agencji Ratingowej Moody’s (w grudniu
2011) oraz Agencji Ratingowej Fitch (w styczniu 2012)

operacyjne

Kluczowe informacje

2 W ramach restrukturyzacji zatrudnienia z Programu Dobrowolnych Odejs¢ skorzystato w 2011 roku ponad
930 oséb

2 W 2011 roku pozyskano dodatkowe finansowanie w formie srednio- i dtugoterminowych kredytéw
bankowych na tgczng kwote 650 min zt

Najwazniejsze

2 ENERGA SA rozpoczeta proces przygotowan do emisji euroobligacji
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Efekty dziatan optymalizacyjnych modelu Grupy ENERGA
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Utworzenie spotki ENERGA Informatyka i Technologie Sp. z 0.0. jako centrum ustug wspdlnych swiadczgce
na rzecz spotek Grupy ENERGA ustugi IT obejmujgce m.in.: rozwdj i utrzymanie aplikacji oraz
infrastruktury informatycznej, eWorkplace, IT Service Desk, ustugi innowacyjne w zakresie automatyki,
telematyki i telemetrii oraz wsparcie IT procesu inwestycyjnego

Wydzielenie w strukturze Grupy ENERGA spétki ENERGA Centrum Ustug Wspdlnych $wiadczacej dla
spotek Grupy ustugi ksiegowe, kadrowo-ptacowe oraz administracyjne

Utworzenie w strukturze Grupy spotki ENERGA Serwis Sp. z 0.0. odpowiedzialnej za obstuge remontowo -
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\serwisowq spotek Grupy J

Optymalizacja modelu organizacyjnego segmentu dystrybucji poprzez:

Ujednolicenie organizacji i proceséw
Wdrozenie zarzadzania procesowego
Rozdzielenie funkcji zwigzanych z zarzgdzaniem majatkiem od wykonywania prac na tym majatku

Woydzielenie do spétek zaleznych dziatalnosci eksploatacyjnej i inwestycyjnej
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Dane operacyjne

Dynamika

2011/2010

Wytwarzanie energii eIektrycznejé 4,7 46 41 104%
(produkcja brutto) [TWh] : ; ; :

Dystrybucja energii elektrycznej
[TWh] ;

Liczba klientéw — dystrybucja
[tys.]
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Najnowsze dane finansowe

Przychody 2009 -2011 EBITDA 2009 — 2011
mlid zt
120 - mid zt
10,2 16 - 14 1,5
10,0 - 9,1 14 1
8,4 12 - 1,1
8,0 -
1,0 -
6,0 - 0,8 -
4,0 - 06 -
0,4 -
2,0 - 02 -
0,0 . . . 0,0 - '
2009 2010 2011 2009 2010 2011
Aktywa i Kapitat wiasny 2009 - 2011 Kluczowe wskazniki 2009 - 2011
mllgl oz' 18,0% 7 15,5%
’ 7 (1]
13,7 16,0% - ’ 14,4%
14,0 -
12,6 14,0% - 12,V
12,0 - 10,9 12,0% -
10,0 -
74 7,9 7,9 10,0% - 8,2% 8,2%
8,0 - ’ 8,0% -
6,0 - 6,0% - S’QM
4,0 - 4,0% -
2,0 4 2,0% -
0,0 T T 1 0’0% T T
2009 2010 2011 2009 2010 2011
aktywa W kapitaty e Marza EBITDA = ROAE
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Najnowsze dane finansowe cd.

Dynamika

| | ~2011/2010
Przychody ze sprzedazy 10173 9114 111,6%
EBITDA 1469 1409 104,3%
e e i
e i e i
e o —— o o
Zysk netto 661 625 105,8%
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Poziom zadtuzenia Grupy ENERGA

Dobra pozycja finansowa Grupy ENERGA
zostata potwierdzona przez Agencje Ratingowe

Mooby'’s
Baal (negatywna perspektywa *)

Nadany w grudniu 2011

Fitch

Ratings
BBB - (stabilna perspektywa)

Nadany w styczniu 2012

*) negatywna perspektywa odzwierciedla
niepewnosé w zakresie plandw wiascicielskich oraz
intensywne plany inwestycyjne Grupy ENERGA w
najblizszych latach
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Zadtuzenie finansowe i Srodki pieniezne w latach 2009-2011

mld zt
2,0 -

1,9

1,5 -

 Zadtuzenie finansowe

. 1,0 -
B Srodki pieniezne

0,5 A

0,0 -
2009 2010 2011

2009 2010 2011 |

Zadtuzenie netto/

EeBrTDAX 95 - 04 01
EBITDA/ Odsetki ) - )
netto** T 170 =501 - 380
Kapitat 5
wiasny/Aktywa 0.7 06 0,58

*) ujemna wartosc wskaznika wynika z ujemnej wartosci zadtuzenia netto

**) ujemna wartos$¢ wskaznika wynika z przewagi przychoddéw odsetkowych
nad kosztami odsetkowymi
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Program inwestycyjny

ol Y 1800 -
2 Inwestycje w modernizacje i odtworzenie Naktady inwestycyjne
majatku sieciowego wyniosty w 2011 roku
blisko 0,5 mld zt 1600 - 1439
2 Nakfady na przytagczanie nowych odbiorcow 1400 - 3]
wyniosty w 2011 roku ponad 0,5 mld zt a2
1156
2 Naktady w segmencie wytwarzania w 2011 1200 -
roku wyniosty nieco ponad 0,2 mid zt i 277 @ Pozostate i korekty
dotyczyty: 1000 -
m B Wytwarzanie
v OZE - okoto 50 min zt (gtéwnie 500
modernizacja elektrowni szczytowo- B Obrét energia i obstuga
pompowej w Zydowie) Klienta
600 - O Dystrybucja energii
v" CHP — niemal 56 min zt (przede wszystkim elektrycznej
budowa bloku energetycznego opalanego 400 - 899
biomasg)
v" Elektrownie systemowe — niecate 95 min zt 200 1
(gtédwnie inwestycje w Ostrotece: budowa
pozamtynowej instalacji podawania biomasy 0 —@ ; .
w Elektrowni B oraz przygotowanie 2010 011
inwestycji pod budowe nowej Elektrowni C) 200 - [min z1] [min 1]

&) Energa | warszawa, 02.04.2012 r. dane wg mssf 10



Plany na rok 2012
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Plany na rok 2012

Dane operacyjne
[TWh] 2010 2011 Plan 2012

Zaktada sie produkcje nizszg o okoto 6%
§g’féwnie na skutek nizszej produkcji w
Elektrowni systemowe] Ostroteka B oraz w
Elektrowni Wodnej we Wtoctawku

Produkcja energii elektrycznej

brutto 4,6 47

19,3 %Zak’fada sie wzrost o ponad 3%

Sprzedaz odbiorcom finalnym

L [minPIN]______

Przychody

Planowany zysk bedzie nizszy niz w roku 2011 o
ponad 6%

Naktady inwestycyjne

[min PLN] 2010 2011 Plan 2012

CAPEX 1156 1439 ' Zaktada sig znaczacy wzrost naktadow

inwestycyjnych o ponad 1 mid zt
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