


Wzrost cen energii w I kw. 2018r.

Ceny energii na rynku SPOT i terminowym

185
175 187
(63 165
160
164
149 163
156
I kw. 2017 1T kw. 2017 ITT kw. 2017 IV kw. 2017 I kw. 2018

e=Rynek SPOT [z{/MWh] ===Rynek terminowy - kontrakt roczny BASE [zt/MWh]

Glowne determinanty wzrostu cen energii:

« spadek produkcji energii elektrycznej w I kw. 2018 r. 0 1,7% (r/r) spowodowany m.in. ubytkami
systemowymi oraz bardzo niska generacjg wiatrowa,

 rekordowe zapotrzebowanie na energie  elektryczng w Krajowym Systemie
Elektroenergetycznym - wzrost krajowego zuzycia energii elektrycznej w I kw. 2018 r. o
2,8% (r/r),

« dynamiczny wzrost cen uprawnien do emisji CO, oraz wzrost cen wegla.

&) Energa




Dane rynkowe

Krajowe zuzycie i produkcja energii

elektrycznej

439 421 44,3 435

Krajowe zuzycie energii
elektrycznej [TWh]
[Twh]

I kw. 2017 ®=Ikw. 2018

Uprawnienia do emisji

Produkcja energii
elektrycznej ogétem

Ceny zielonych praw

majatkowych
63,0
42,6 43,5
34,6
27,7
I kw. II kw. IIT kw. IV kw. I kw.

2017 2017 2017 2017 2018

PMOZE_A (zt/MWh)

Ceny sprzedazy wegla
10,5

93 9,5
9,1 !
8,9

11,0
7,4
5,3 i 6,1
I kw. IT kw. ITI kw. IV kw. I kw.
2017 2017 2017 2017 2018

Uprawnienia do emisji [Euro/tone]

&) Energa

I kw. IT kw. IIT kw. IV kw. I kw.
2017 2017 2017 2017 2018

PSCMI [PLN/GJ]]



Dobre wyniki Grupy Energa

1. Znaczgca poprawa wyniku w Linii Biznesowej Sprzedaz

2. Wzrost wolumenow dystrybucji i sprzedazy energii elektrycznej oraz
produkcji z elektrowni wodnych

3. Wyzsze ceny rynkowe energii elektrycznej, praw majgtkowych,
wegla kamiennego oraz uprawnien do emisji

Przychody (min zi) EBITDA (min zt) Wynik netto (min zt)

2710
601 626
- - -
I kw. 2017 I kw. 2018 I kw. 2017 I kw. 2018 I kw. 2017 I kw. 2018

&) Energa 4



Porownywalne wyniki Dystrybucji

EBITDA (min zi) Zysk netto (min zt) Dystrybucja ee (TWh)

[] Marza EBITDA

531
5,6
251 229
I kw. 2017 I kw. 2018 I kw. 2017 I kw. 2018 I kw. 2017 I kw. 2018

&) Energa



EBITDA Dystrybucji

EBITDA Bridge Linii Biznesowej Dystrybucja (min zi)

EBITDA Marza na Przychody z OPEX Podatek od Wynik na EBITDA

I kw. 2017 dystrybucji przytaczy nieruchomosci pozostatej I kw. 2018
(ze stratami dziatalnosci
sieciowymi) operacyjnej

Wyzszy wolumen ustugi dystrybucyjnej r/r o 233 GWh

Brak korzystnego zdarzenia, jakie miato miejsce w I kwartale 2017 tj. korekty
optaty przejsciowej PSE

Spadek przychoddéw z przytaczy, m.in. w wyniku zastosowania MSSF 15 i braku
rozliczania tych przychoddéw w czasie

¥ ¥ X

&) Energa



Wskazniki niezawodnosci

SAIDI (liczba min./odb.) SAIFI (liczba zaktocen/odb.)

SAIDI (planowane, nieplanowane i SAIFI (planowane, nieplanowane i
katastrofalne) katastrofalne)
28 25 0,5
0,4
36 33 0,6
0,4
I kw. 2017 I kw. 2018 I kw. 2017 I kw. 2018

bez awarii masowych  mawarie masowe

[]- SAIDI/SAIFI bez awarii masowych - WN i SN

@ Energa 7



Lepsze wyniki finansowe i operacyjne w Sprzedazy

EBITDA (min zi) Wynik netto (min zt) Sprzedaz detaliczna ee (TWh)

[ ] - Marza EBITDA

5,1 5,2
38
-10
I kw. 2017 I kw. 2018 I kw. 2017 I kw. 2018 I kw. 2017 I kw. 2018

@ Energa 8



Znaczace ograniczenie obcigzen prawno-umownych

EBITDA Bridge Linii Biznesowej Sprzedaz (min zt)

A 63

EBITDA Marza na energii Marza na sprzedazy Pozostate EBITDA
I kw. 2017 elektrycznej gazu I kw. 2018

Nizsze ceny zakupu zielonych certyfikatow - efekt uznania dtugoterminowych umaéw
Za niewazne

Nizsze koszty zakupu energii elektrycznej pomimo wzrostu cen na rynku - efekt
ograniczenia obowigzkéw Sprzedawcy Zobowigzanego

&) Energa



Stabilne wyniki Wytwarzania

EBITDA (min zt) Wynik netto (min zi) Produkcja ee brutto (TWh)

[ ] - Marza EBITDA Produkcja ee brutto

OZE bez wsparcia

m OZE ze wsparciem

104 103
1,0 1,0
0,2 0,3
34
0,6 0,6
I kw. 2017 I kw. 2018 I kw. 2017 I kw. 2018 I kw. 2017 I kw. 2018

@ Energa 10



Wyniki zalezne od poziomu cen rynkowych

EBITDA Bridge Linii Biznesowej Wytwarzanie (mln zt)

EBITDA Przychody ze Przychody ze Koszt zakupu Koszt zuzycia EBITDA

I kw. 2017 sprzedazy energii* sprzedazy zielonych uprawnien do emisji kluczowych paliw do I kw. 2018
praw majatkowych CcOo2 produkcji

*uwzglednia trading energii elektrycznej netto (przychdd minus koszt)

’ Wyzsze ceny rynkowe sprzedazy energii, gtdwnie w elektrowni Ostroteka i praw
majqtkowych

u Wyzsze ceny zakupu wegla oraz uprawnien do emisji
A Wyzsza produkcja elektrowni wodnych

@ Energa 11



Wyzsze wolumeny produkciji el. wodnych

?|1B11I:|-[;:\)W P PR B s ] TR T Produkcja brutto ee wedtug paliw (GWh)

= Woda m Wegiel mWoda ®Biomasa = Wiatr mPV
Wiatr [] - w tym produkcja z OZE
(bez elektrowni szczytowo-
m Elektrownia w Ostrotece pompowej w Zydowie)
m CHP

Pozostate i korekty*

1 023 1039
104 1

103
1

I kw. 2017 I kw. 2018 I kw. 2017 I kw. 2018

* w kategorii pozostate i korekty ujeto spétki Swiadczace ustugi na rzecz Linii Biznesowej Wytwarzanie, spotki celowe budujace nowe zrddta
wytwoércze w Grupie Energa, farmy PV, a takze eliminacje transakcji wzajemnych pomiedzy obszarami wytwarzania.

&) Energa

12



Realizacja 256 min zt naktadow inwestycyjnych

taczne nakfady inwestycyjne Grupy Energa w 1 kw. 2018
roku wyniosty 256 min zt.

min zi
Kluczowe inwestycje w Linii Biznesowej Dystrybucja:
1. 82 mln zt rozbudowa sieci w zwigzku Dystrybucja
z przyfaczaniem nowych odbiorcow ® Sprzedaz

2. 114 mln zt modernizacja sieci dystrybucyjnej w celu = Wytwarzanie
poprawy niezawodnosci dostaw
. . Pozostate i korekty
3. 4 mlin zt pozostate naktady na innowacyjne

Do . L . 256
technologie i rozwigzania sieciowe (Smart Grid)

30

w wyniku ktdrych: 217

a. przytaczono 11,7 tys. nowych klientow

18
b. wybudowano i zmodernizowano 931 km linii - 8
wysokiego, Sredniego i niskiego napiecia

c. przylaczono do sieci 9 MW nowych zrédet OZE

Kluczowe inwestycje w Linii Biznesowej Wytwarzanie:

a. 17 min zt Elektrownia w Ostrotece (gtéwnie remont
kapitalny bloku nr 1 oraz dostosowanie do Dyrektywy
IED)

b. 10 min zt CHP (gtéwnie modernizacja zrddet cieplnych)

1N

I kw. 2017 I kw. 2018

@ Energa 13




Ponoszenie wydatkow na siec¢
w zwiazku z wymogami
regulacji jakosciowej
w Linii Biznesowej Dystrybucja

Ksztattowanie sie cen energii
na rynku terminowym, SPOT i
bilansujacym

Czynniki istotne dla rozwoju Grupy Energa
w perspektywie kolejnego kwartatu

Nowelizacja Ustawy
o Odnawialnych Zrédiach Energii
w zakresie zmiany podstawy
podatku od nieruchomosci

Konsekwencje wynikajace
z decyzji o uznaniu
dtugoterminowych kontraktow
na zakup ,zielonych” certyfikatow
za niewazne

Prowadzenie rozméw ugodowych
z czterema podmiotami w sprawie
zakonczenia sporow sadowych i
zawarcia nowych uméw na zakup
praw majatkowych

Wejscie w zycie z dniem
1 stycznia 2018 roku zmian
w ustawie o OZE znacznie
ograniczajacych koszty petnienia
funkcji Sprzedawcy
Zobowiazanego

Rosnaca konkurencja na rynku
sprzedawcow energii elektrycznej

Poziom pracy w wymuszeniu
w Energa Elektrownie Ostroteka

Warunki pogodowe
i hydrometeorologiczne

Faktycznie zrealizowana
stawka i wolumen
operacyjnej rezerwy mocy

Ksztattowanie sie cen rynkowych
uprawnien do emisji CO2

Udziat w wyniku netto
PGG i Polimex-Mostostal
oraz wycena opcji na zakup
akcji Polimex-Mostostal

&) Energa
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Kluczowe aktywa Grupy Energa

Dystrybucja

185 tys. km linii energetycznych

2. 5,9 TWh - dostarczona energia elektryczna
w 1 kw. 2018 roku

3. Zasieg 75 tys. km?

Wytwarzanie*

1. Elektrownie wodne
a) Wioctawek (162 MW)
b) Mniejsze jednostki wytwodrcze (46 MW)
c) Elektrownia szczytowo-pompowa w Zydowie (157 MW)

2. 5 farm wiatrowych (fgczna moc 211 MW, w tym
Karscino 90 MW)
3. Farma fotowoltaiczna pod Gdanskiem (1,6 MWe) oraz

w gminie Czernikowo koto Torunia (3,8 MWe)

4. Elektrownia systemowa w Ostrotece B (681 MW,
dodatkowo w wyniku ucieptownienia EEO B - 220 MWt)

Pozostate elektrocieptownie i cieptownie (82 MWe, 443 MWt)

5.

66GOC0C

Sprzedaz

1. 3,0 min liczba klientow
2. 5,2 TWh - sprzedaz detaliczna w 1 kw. 2018 roku

* moc zainstalowana

&) Energa

KARUé é‘“‘;“éo @. 0@6112/\0

3 ELBLAG
MYSLINO LA

O
Q
2. cemmo @ (1) DO

OSTROLEKA
WOCEAWEK o WINNICA

ZYCHLIN @

WYSZOGROD
Qo O
KALISZ
(4
OLAWA Il

Cieptownia Wegiel
Elektrownia Elektrownia . Siedziba Energa SA
szczytowo-pompowa systemowa

Mata elektrownia
wodna

Duza elektrownia
wodna

Farma

Elektrocieptownia &
wiatrowa

Farma
fotowoltaiczna

Biomasa

G000

17



Podsumowanie I kwartatu 2018 roku

Dystrybucja* Sprzedaz Wytwarzanie
min zi I kw. I kw. Zmiana I kw. I kw. Zmiana I kw. I kw. Zmiana
2017 2018 (%) 2017 2018 (%) 2017 2018 (%)
Przychody ze sprzedazy| 1 151 1 067 -7% 1 350 1423 5% 278 304 9%
EBITDA 531 509 -49%o -10 53 >100% 104 103 -1%
 MarzaEBITDA | 46,1% | 47,7% |41,6pp.| -07% | 3,7% |A4,5pp.| 37,4% | 33,9% |4-35p.p.
EBIT 340 321 -6% -21 43 >100% 63 63 0%
Wynik netto 251 229 -99% -17 38 >100% 34 41 21%
 Marzazyskunetto | 21,8% | 21,5% |4-03p.p.| -1,3% | 27% |A39pp.| 122% | 135% |A1,3p.p.|
CAPEX 169 222 31% 8 5 -38% 18 30 67%

Wytwarzanie, w tym:

min zt
Ikw. | Ikw. Zmianal I kw. |I kw. |Zmiana| I kw. | I kw. |Zmiana| I kw. I kw. |Zmiana
2017 | 2018 (%) 2017 | 2018 (%) 2017 | 2018 (%) 2017 | 2018 (%)
Przychody ze sprzedazy| 53 67 26% 20 24 19% 147 149 2% 59 63 7%
EBITDA 30 43 419% 7 13 72% 44 31 -29% 28 15 -449%0
Marza EBITDA 56,6% | 63,2% | 260 | 36,0% |52,1%| 2101 | 3020 | 21,0% | 2 22 | 47,1% | 24,6% |2 22
p.p. pP.Dp. p.p. p.p.
EBIT 22 34 56% -1 4 >100% 28 15 -45% 19 7 -61%
CAPEX 2 1 -54% 0 0 -100% 13 17 29% 2 10 472%

*Dane za rok 2017 zostaty przeksztatcone w zwigzku ze zmiang przypisania do Linii Biznesowej
spotki Energa Logistyka Sp. z o.0., ktéra w 2017 byta prezentowana w Linii Biznesowej Dystrybucja, 18

@ E nerg d a poczgwszy od 2018 prezentowana jest w Linii Biznesowej Pozostate i korekty.




Struktura kosztow operacyjnych Grupy Energa

min zt I kw. 2017 ‘ I kw. 2018
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych, 246 238
___aktywow niematerialnych i nieruchomosci inwestycyjnych T L T
Zuzycie materiatéw i energii 177 174
 wtym energia elektryczna dotyczaca réznicy bilansowej | ss| 53
 wtym zuzycie paliw (z transportem) | 76| 84
CUstigiobce %7 29
 wtym oplaty przesylowe i tranzytowe* [ 254 | 188
Podatkiioplaty 03 126
 Koszty éwiadczen pracowniczych [ 249 | 261
* odpisy aktualizuigce | 0| 17
~ Pozostate (w tym zmiana stanu produktéw oraz | 0
___koszt wytworzenia $wiadczen na whasne potrzeby) k.
Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatow 1223 1145
Koszty operacyjne 2 352 2 249

&) Energa

* Spadek poziomu kosztéw ustug obcych wynika przede wszystkim ze zmiany prezentacji kosztow z tytutu optaty przejsciowej - przychody
korygowane sg in minus o wartos¢ optaty przejsciowej prezentowanej uprzednio w kosztach.
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Aktualna struktura nakliadow inwestycyjnych
Linii Biznesowej Dystrybucja

min zt

I kw. 2017

&) Energa

I kw. 2018

m Naktady na rozbudowe sieci w
zwigzku z przytaczeniem nowych
odbiorcow

Naktady na rozbudowe sieci zwigzang
z przeptywami w sieci WN i
przytaczaniem zrodet ee

B Modernizacja sieci dystrybucyjnej w
celu poprawy niezawodnosci dostaw

m Naktady na inteligentne
opomiarowanie i inne elementy
wdrazania sieci inteligentnych

Pozostate naktady (w tym korekty i
wytaczenia konsolidacyjne)

20



Wartosc Regulacyjna Aktywow

1156

1019

1316

763

WRA 2016 Wydatki Zmniejszenia WRA 2017 Wydatki
inwestycyjne inwestycyjne
uznaneprzez URE uznaneprzez URE
2016 2017
WACC 5,68% 5,63%
Stopa wolna od ryzyka 2,95% 2,91%
Q (Wskaznik jakosciowy) - -
~Standard”
WR (Wskaznik regulacyjny) 1,00 0,99
Zwrot z kapitatu na bazie
WRA 679 673
,,UJQte Zwrot z zaangazowanego
w taryfle kapitatu 679 666
Efektywny o o
zwrot 2z WRA 5,88% 5,71%
3 876 4 002

>
3E
Ne)
-53
>
|
a?

| .

Zmniejszenia WRA 2018

2018

6,02%
3,26%

1,00
1,01

752

760

6,21%

4 100

2016

&) Energa

Pozostate koszty

2017

B Amortyzacja

2018

m Zwrot z WRA

21



Kluczowe dane operacyjne Linii B

iznesowej Sprzedaz

Struktura kosztu umorzenia praw majatkowych na

1 MWh EE sprzedanej do klient

37,55

ow koncowych

I kw. 2017

Hzielone z0tte MW czerwone Hfioletowe

26,05
zi/MWh 1’37
1,98¢ 1,25
8,88
I kw. 2018

biate M niebieskie

I kw. 2017 I kw. 2018 FALWELENEL))

Sprzedaz energii elektrycznej przez LB Sprzedaz (GWh) 5943 6218 5%
© wtym sprzedaz detaliczna | s004 | 5244 | 3%
Srednia cena zakupu energii elektrycznej bez PM (zi/MWh) 173,9 176,4 1%
Srednia cena zakupu energii elektrycznej z PM (zt/MWh) 204,9 197,7 -4%
Marza zmienna I stopnia energii elektrycznej* 3,0% 8,0% A5,1p.p

* Marza zmienna I stopnia liczona jako iloraz wyniku i przychoddw ze sprzedazy energii elektrycznej

&) Energa
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Kluczowe dane operacyjne Linii Biznesowej Wytwarzanie

Zuzycie paliw I kw. 2017 I kw. 2018 Zmiana FALTELENEL))

Wegiel kamienny
Ilos¢ (tys. ton) 313,2 316,6 3,4 1%
Koszt* (min zf) 72,2 82,4 10,2 14%
Koszt jednostkowy (zt/tone) 230,6 260,3 29,7 13%
Koszt jednostkowy (zt/MWh)** 68,4 78,0 9,7 14%
Biomasa
Tlos¢ (tys. ton) 9,5 0,9 -8,6 -91%
Koszt* (min zf) 3,2 0,3 -2,9 -91%
Koszt jednostkowy (zt/tone) 334,1 337,8 3,8 1%
Koszt jednostkowy (zt/MWh)** 147,9 163,4 15,6 11%

* fgcznie z kosztem transportu
** w odniesieniu do taqcznej produkcji energii elektrycznej i ciepta

Uprawnienia do emisji CO> I kw. 2017 I kw. 2018
Emisja CO; wszystkich instalacji (tys. ton), w tym: 642 649
Liczba przyznanych darmowych uprawnien do emisji 231 180
Liczba odptatnych uprawnien do emisji 412 469
Koszt obowiazku umorzenia uprawnien do emisji CO, (min zt) 8,9 27,5

&) Energa 23




Kluczowe dane operacyjne Energa Elektrownie Ostroteka

Struktura sprzedazy (GWh) Wolumeny i koszty zuzycia wegla w I kw. 2018 roku

[] - Produkcja wtasna netto

‘ Jedn. ‘ Wegiel
® Sprzedaz Zuzycie ogétem (tys. ton) 247,8
pozostata
m Sprzedaz do PSE Koszt jedn. zuzycia (zt/tona) 252,9
pozostata . . .
Koszt zuzycia paliwa ogdétem (min zt) 62,7

Sprzedaz do PSE
W wymuszeniu

522 504 Produkcja ciepta brutto (TJ)
552
8 523
. -
121
I kw. 2017 I kw. 2018 I kw. 2017 I kw. 2018

@ Energa 24



Wskazniki rentownosci i ptynnosci

ROE* ROA*
27,0%
21,6%
4 9% 7,6%
zysk netto/kapitat wtasny na koniec zysk netto/aktywa ogotem EBITDA*/EV**
okresu
I kw. 2017 =mI kw. 2018
Wskaznik ptynnosci Diug netto/EBITDA*
2,3 2,4

1,9

aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe

31 grudnia 2017

* zysk netto i EBITDA za ostatnie 12 miesiecy

**wartos¢ rynkowa + dtug netto

&) Energa

dtug netto / EBITDA

® 31 marca 2018



Struktura zadtuzenia Grupy Energa

Stan na 31 marca 2018 roku

Struktura wg %

Struktura wg zrédia ’mienna stopa
procentowa
34%
C Dostepne $rodki Stata stopa
Dtug procentowa
66%
4 042
1041 3 367
e
I
— L 16 | . . . 14 . Struktura wg waluty dtugu
Banki Miedzynarodowe Inwestorzy - Pozostali
komercyjne Instytucje publiczne emisje
Finansowe obligacji

PLN
90%

@ Energa 26



Bezpieczenstwo finansowe

Zadtuzenie (min zt)

7 705 7 426

3641 3319

31 grudnia 2017

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Wybrane programy / umowy o finansowanie

31 marca 2018

m Dtug netto

Wiekowanie dtugu (min zt)

2 500
2 000
1500
1 000
500
0

Kwota pierwotna

VOO ANMITITNUONODIOTOHANMT LN OIMN
A ANANANANANANANANANNMOOOOOMOOM
cNeololololololoNololololololololNolNoNoNo)
ANANANANANANANANANANANANANNANANANNNN

Data wykupu/Termin

sptaty ostatniej rat

- . . 500 mIn euro 03.2020

Programy emisji euroobligacji
300 min euro 03.2027
Program emisji obligacji hybrydowych z Europejskim Bankiem 125 min euro 09.2033
Inwestycyjnym 125 mlin euro 09.2037
Umowa kredytowa z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym 1 000 min zt 09.2031
Umowa kredytowa z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju 800 miIn zt 12.2024

&) Energa
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Zatrudnienie w Grupie Energa

Zatrudnienie na koniec okresu w osobach

2,8% 9217

8 970

1171

1513

31 grudnia 2017* 31 marca 2018

*dane historyczne zostaty przeksztatcone do segmentacji obowigzujacej w 2018 roku

&) Energa

Pozostate
B Sprzedaz
m Wytwarzanie

Dystrybucja
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Aleksander Korsak, Kalendarium wydarzen

Dyrektor Biura Relacji
Inwestorskich

16 maja 2018
Tel.: (+48) 58 778 84 74 . . .
aleksander.korsak@energa.pl Czat dla inwestorow indywidualnych

10 lipca - 9 sierpnia 2018

Okres zamkniety w zwigzku

Zespot Relacji Inwestorskich z publikacjq raportu za I pot.

9 sierpnia 2018
Katarzyna Nitka ) )
Tel.: (+48) 58 778 85 49 Publikacja wynikow za I pot. 2018
katarzyna.nitks energa.pl 9 pazdziernika - 8 listopada 2018
Karolina Rorbach-Nagel Okres zamkniety w zwigzku
Tel.: (+48) 58 778 84 77 S
karolina.rorbach-nagel3@energa.pl z publikacjg raportu za IIT kw.

Katarzyna Tadeusiak-Wadotowska 2 Teizeipiels) s

Tel.: (+48) 58 771 85 58 Publikacja wynikéw za III kw. 2018
katarzyna.tadeusiak-wadolowska@energa.pl

investor.relations@energa.pl

Em WIBZ o oo e @ FESEQ

FTSE4AGood

&) Energa
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http://www.gpw.pl/indeksy_gieldowe?isin=PL9999999987&ph_tresc_glowna_start=show
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http://seg.org.pl/pl/
http://www.gpw.pl/
mailto:aleksander.korsak@energa.pl
mailto:katarzyna.nitka@energa.pl
mailto:Karolina.Rorbach-Nagel3@energa.pl
mailto:katarzyna.tadeusiak-wadolowska@energa.pl

Sporzadzona przez Energa SA (,Spotka”) prezentacja ma charakter wytacznie informacyjny i nie nalezy jej
traktowac jako porady inwestycyjnej.

Spétka ani zaden z jej podmiotéw zaleznych nie ponosza odpowiedzialnosci z tytutu jakiejkolwiek szkody
wynikajacej z wykorzystania niniejszej prezentacji lub jej tresci albo powstatej w jakikolwiek inny sposéb
zwigzany z niniejszg prezentacjq.

Odbiorcy niniejszej prezentacji ponosza wytaczng odpowiedzialnos¢ za wiasne analizy i oceny rynku oraz
sytuacji rynkowej Spotki i potencjalnych wynikow Spétki w przysztosci, dokonane w oparciu o informacje
zawarte w niniejszej prezentacji.

W zakresie, w jakim niniejsza prezentacja zawiera stwierdzenia dotyczace przyszitosci, a w szczegdlnosci stowa
~projektowany”, ,planowany”, ,przewidywany” i podobne wyrazenia (fqcznie z ich zaprzeczeniami),
stwierdzenia te wigza sie ze znanym i nieznanym ryzykiem, niepewnoscig oraz innymi czynnikami, ktorych
skutkiem moze byc¢ to, ze rzeczywiste wyniki, sytuacja finansowa, dziatania i osiggniecia Spotki albo wyniki
branzy beda istotnie rézni¢ sie od jakichkolwiek przysztych wynikéw, dziatan lub osiagnie¢ wyrazonych w
takich stwierdzeniach dotyczacych przysztosci.

Ani Spétka ani zaden z jej podmiotéw zaleznych nie sg zobowigzane zapewni¢ odbiorcom niniejszej prezentacji
jakichkolwiek dodatkowych informacji ani aktualizowad niniejszej prezentaciji.
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