


Grupa Energa w II kwartale 2018 r.

Ol
Ponad 20% wzrost EBITDA Linii I_rf
Biznesowej Dystrybucja |
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Najwazniejsze wydarzenia w Grupie w II kw.

Ostroteka C: podpisanie umowy z Generalnym Wykonawca.

A Af CPA: tgczna moc obiektow, z ktorymi zawarto dotychczas ugody stanowi ponad 31% tgcznej mocy
AT zainstalowanej wszystkich pozwanych farm wiatrowych.

Nowe obszary dziatalnos$ci: pierwszy klaster energii utworzony we wspoétpracy z Gming Zerkow.

(@]
(@]

Wspotpracujemy z najlepszymi: rozwiniecie wspotpracy z roznymi partnerami o wdrazanie
innowacyjnych projektow energetycznych, czego pierwszymi efektami sg juz realizowane audyty
energetyczne.

Poprawiamy efektywnosé: uruchomienie TETRA - radiowego, cyfrowego systemu tgcznosci
dyspozytorskiej zapewniajgcego transmisje gtosu i danych m.in. na potrzeby Smart Grid.

@ =

Konsekwentny rozwaj oferty dla klientow: wdrozenie nowych produktow jak Telewizja tu i tam,
W drodze z Energa, Energia na zdrowie.

j@
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Projekt Ostroteka C - status

Projekt jest realizowany przez spotke celowg Elektrownia Ostroteka Sp. z o.0. (Spétka), na
mocy Umowy Inwestycyjnej zawartej 8 grudnia 2016 r. pomiedzy Energa S.A., Enea S.A. i
Spotkg. Generalny Wykonawca zostat wybrany w trybie postepowania o udzielenie zamodwienia
publicznego prowadzonego w trybie dialogu konkurencyjnego pn. ,,Budowa Elektrowni Ostroteka C
o mocy ok. 1000 MW" (Postepowanie)

23 marca 2018 r. 26 marca 2018 r. 04 kwietnia 2018 . 12 lipca 2018 r.
Ztozenie wniosku Spéiki o Zawarcie Aneksu nr 1 Rozstrzygniecie Podpisanie umowy
wyrazenie zgody na do Umowy Postepowania przez z Generalnym
rozstrzygniecie Inwestycyjnej Spotke. Wykonawcq
Postepowania zwiekszajacego budowy bloku.

szacunkowe naktadow
inwestycyjne, ktore

zostang zaciggniete na
Etapie Rozwoju.

Generalnym Wykonawcg budowy bloku zostato Konsorcjum GE Power Sp. z 0.0. i Alstom Power
Systems S.A.S

&) Energa



Projekt Ostroteka C — udziat Projektu w Rynku Mocy

Planuje sie, iz Projekt Ostroteka C bedzie brat udziat w Rynku Mocy w Polsce. Podmiotem, ktéry zgtasza
jednostke wytwdrczg jest spétka Elektrownia Ostroteka Sp. z o.o.

Najwazniejsze wydarzenia:

|
: — 03 kwietnia 2018 r. - rozpoczefa sie certyfikacja ogdlna.
|
= 05 kwietnia 2018 r. - przedstawiciel Spotki ztozyt wniosek o wpis Ostroteki C do rejestru
pg— rynku mocy jako jednostki wytwodrczej fizycznej planowanej.
= Projekt przeszedt pomysinie certyfikacje ogélnq,,,nie otrzymano ze strony Polskich
- Sieci Elektroenergetycznych S.A. zadnych uwag, ani prosb o uzupetnienia.

Kalendarium rynku mocy

Okreslenie przez Ministra Energii w drodze rozporzadzenia przepiséw
Do 22 sierpnia 2018 r. wykonawczych dotyczacych funkcjonowania rynku mocy (parametry aukcji
gtdbwnych, zapotrzebowanie na moc).

05 wrzesnia 2018 r. Rozpoczecie certyfikacji do aukcji gtdwnych
31 pazdziernika 2018 r. Zakonczenie certyfikacji do aukcji gtéwnych
21 grudnia 2018 r. Aukcja gtéwna na okres dostaw od 2023 roku
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Pierwsze rozstrzygniecia sporow CPA. Juz 31%
zainstalowanej mocy uzgodnione

11.09.2017 - Wszczecie sporow CPA

« Zlozenie 19 pozwow przeciwko farmom wiatrowym oraz bankom
« Zlozenie 3 pozwdw arbitrazowych przeciwko farmom wiatrowym oraz bankom
« Zaprzestanie wykonywania CPA

2 nieprawomocne wyroki
sadow powszechnych
oddalajace powédztwa
ENERGA - OBROT

3 wyroki sadu arbitrazowego

oddalajace powdédztwa
ENERGA - OBROT

3 ugody

Konsekwencje zawarcia ugdéd Konsekwencje wydania wyrokéw
arbitrazowych

Konsekwencje wydania wyrokow
przez sady powszechne

1. Zakonczenie wszelkich sporéw 1. Ostateczny charakter wyrokéw .
1. Brak prawomocnosci -

na tle niewaznosci CPA. 2. Nadzwyczajny srodek .
. wyroki nie sg ostateczne.
2. Umorzenie wszczetych odwotawczy - skarga o .
, . 2. Zwyczajny srodek
postepowan sgadowych. uchylenie wyroku. .
. . : . . . odwotawczy - apelacja.
3. Definitywne zakonczenie 3. Koniecznosc kontynuowania . .
. . , . 3. Brak koniecznosci
wspotpracy w oparciu o CPA. wspotpracy na podstawie CPA. kontynuowania wspétprac
4. Kontynuacja wspétpracy w 4. Potrzeba rozliczenia okresu y . , y
. i , ) na podstawie CPA - spor
oparciu o nowe kontrakty. trwania sporow (zaprzestanie

kupna praw). trwa.

taczna moc obiektéw, z ktorymi zawarto dotychczas ugody

stanowi ponad 31 %o tacznej mocy zainstalowanej wszystkich
pozwanych farm wiatrowych.
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Dane rynkowe

Krajowe zuzycie i produkcja Ceny zielonych praw majatkowych
energii elektrycznej
74,0
4 63,0
39,7 0,0
38,7 42,6 43,5
37,7 27,7
Krajowe zuzycie energii Produkcja energii IT kw. IIT kw. IV kw. Tkw.2018 II kw.
elektrycznej [TWh] elektrycznej ogétem [TWh] 2017 2017 2017 2018
Il kw. 2017 ®II kw. 2018 PMOZE_A (z{/MWh)
Uprawnienia do emisji Ceny sprzedazy wegla
14,4 10,79 10,73
10,48
11,0
7,4 9,54
6,1 ' 9,30
4,8 9,13
IT kw. ITI kw. IV kw. I kw. 2018 II kw. IT kw.  III kw. IV kw. I kw. kwiecien maj 2018
2017 2017 2017 2018 2017 2017 2017 2018 2018
Uprawnienia do emisji [Euro/tone] PSCMI [PLN/GJ]
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Dalszy wzrost cen energii w II kw. 2018 roku

Ceny energii na rynku SPOT i terminowym

215
206
187 185
175
163 164 165 163
=< B

IT kw. 2017 ITI kw. 2017 IV kw. 2017 I kw. 2018 IT kw. 2018

Rynek SPOT [z{/MWh] ®mRynek terminowy - kontrakt roczny BASE [zt/MWh]

Glowne determinanty wzrostu cen energii:
« spadek produkcji energii elektrycznej spowodowany m.in. niskg generacjg wiatrowq
« wysokie zapotrzebowanie na energie elektryczng

« dynamiczny wzrost cen uprawnien do emisji CO, oraz wzrost cen wegla

&) Energa



Ceny energii elektrycznej na TGE

Ceny [PLN]
— [ (2] (%]
s 8 & 8
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Koszt energii konwecjonalnej dla Q3-2018 r.- ceny i obrot TGE
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Stabilne wyniki Grupy Energa

1. Istotny wzrost EBITDA Dystrybucji

2. Wynik Sprzedazy pod presjg wysokich cen zakupu energii
elektrycznej

3. Nizsza produkcja energii elektrycznej i ciepta przy jednoczesnym
wzroscie cen uprawnien do emisji

Przychody (min zi) EBITDA (min zi) Wynik netto (min zi)

L_ - Wynik netto przed odpisami

557
1143 1161 488
280
542 535
T T T I T T T L f T . T T SR |
IT kw. II kw. I pét I pét. IT kw.  II kw. I pét. I pét. IT kw. IT kw. I pot. I pot.
2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018

@ Energa 10




Dobry kwartat w Dystrybucji

EBITDA (min zi) Wynik netto (min zi) Dystrybucja ee (TWh)

[] Marza EBITDA

439
931 990 395 11,0 11,4
481 210 5,4 56
400
I ] I
IIkw. IIkw. Ipét.  Ipot II kw. IIkw. Ipét Ipot IIkw. IIkw. Ipét I pét
2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018

&) Energa
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EBITDA Dystrybucji

EBITDA Bridge Linii Biznesowej Dystrybucja (min zi)

A 81
8 13 4 8
EBITDA Marza na Przychody z OPEX Podatek od Wynik na EBITDA
IT kw. 2017 dystrybucji przytaczy nieruchomosci pozostatej IT kw. 2018
(ze stratami dziatalnosci
sieciowymi) operacyjnej
931 \ 92 \ -17 -18 8 -6 990
EBITDA EBITDA
I pot. 2017 I pot. 2018

Zmiana metody szacowania sprzedazy niezafakturowanej w efekcie przejscia na
’ raporty z nowego systemu billingowego - wzrost marzy na dystrybucji

"\ Spadek przychoddéw z przytaczy, m.in. w wyniku zastosowania MSSF 15 i braku
rozliczania tych przychodéw w czasie

&) Energa




Wskazniki niezawodnosci

SAIDI (liczba min./odb.) SAIFI (liczba zaktocen/odb.)

SAIDI (planowane, nieplanowane i SAIFI (planowane, nieplanowane i
katastrofalne) katastrofalne)

52
0,7

IT kw. 2017 IT kw. 2018 IT kw. 2017 IT kw. 2018
SAIDI (planowane, nieplanowane i SAIFI (planowane, nieplanowane i
katastrofalne) katastrofalne)
55
s 1,0
86
73 T 15 e 1,1
I p6t. 2017 I p6t. 2018 I pot. 2017 I pot. 2018
H awarie masowe bez awarii masowych

e)’ Energa [ ] - SAIDI/SAIFI bez awarii masowych - WNi SN 13



Wyniki finansowe w Sprzedazy pod presjaq wysokich cen
zakupu energii na rynku

EBITDA (min zi) Wynik netto (min zt) Sprzedaz detaliczna ee (TWh)

[ ] - Marza EBITDA

57 35
10,1 10,0
° 7 5,0 4,8
21 '
11 I T - T T L
4 -3
I T - T T L -10 I T T T L

IT kw. IT kw. I pot. I pot. IT kw. II kw. I pét I pét. IT kw.  II kw. I pét. I pét.
2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018

@ Energa 14



EBITDA Linii Biznesowej Sprzedaz

EBITDA Bridge Linii Biznesowej Sprzedaz (min zt)

EBITDA Marza na energii Marza na sprzedazy Przychody ze Pozostate EBITDA

IT kw. 2017 elektrycznej gazu sprzedazy ustug IT kw. 2018
operatora
handlowego
11 71 -2 -24 1 57
EBITDA EBITDA
I pét. 2017 I pét. 2018

Wysokie ceny zakupu energii elektrycznej na rynku zneutralizowaty pozytywny efekt
W ograniczenia dodatkowych obcigzen (dtugoterminowe umowy na zielone certyfikaty
oraz Sprzedawca Zobowigzany)

W Nizsze przychody ze sprzedazy ustug operatora handlowego - efekt ograniczenia
obowigzkdéw Sprzedawcy Zobowigzanego

@ Energa 15



Stabilne wyniki Wytwarzania

EBITDA (min zt) Wynik netto (min zi) Produkcja ee brutto (TWh)

OZE bez wsparcia

(] - Marza EBITDA L_ - Wynik netto przed odpisami

m OZE ze wsparciem
133%| [31%]

Produkcja energii
konwencjonalnej

177 168 144
103
> 19
0,5
! 0,4
46 1,0 o8 0,3
0,2 !
I 12 072 '8';' 1,3 1,2
T T T 1 f T T T . 1 f

0,7 0,6
IT kw.  II kw. I pot. I pét. IT kw. II'kw. Ipét.  Ipoét I kw. IIkw. Ip6t Ipét
2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018

2017 2018 2017 2018

&) Energa
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Wyniki zalezne od poziomu cen rynkowych oraz
wolumenoéw produkcji

EBITDA Bridge Linii Biznesowej Wytwarzanie (min zt)

EBITDA Koszt zakupu Przychody ze Przychody ze Koszt zuzycia Przychody ze Pozostate EBITDA
II kw. 2017 uprawnien do sprzedazy i sprzedazy kluczowych paliw sprzedazy przychody/koszty IT kw. 2018
emisji CO2 dystrybucji ciepta energii* do produkcji zielonych praw
majatkowych
177 -40 -6 \ 10 0 18 9 168
EBITDA EBITDA
I pét. 2017 I p6t. 2018

*uwzglednia trading energii elektrycznej netto (przychéd minus koszt)
W\ Wyzsze ceny uprawnien do emisji
MW\ Nizsza produkcja energii i ciepta

Wyzsze ceny rynkowe sprzedazy energii (gtdwnie w elektrowni Ostroteka) oraz
praw majgtkowych

&) Energa
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Produkcja wg gtownych typow zrodet

?:fl:[;?)w P TS B s ] DR Produkcja brutto ee wedtug paliw (GWh)

= Woda m Wegiel mWoda ®Biomasa = Wiatr =PV
Wiatr [ ] - w tym produkcja z OZE 774
] (bez elektrowni szczytowo- 715
m Elektrownia w Ostrotece pompowej w Zydowie) 2062
1 888

m CHP

Pozostate i korekty*

IT kw. 2017 II kw. 2018 I pot. 2017 I pot. 2018

IT kw. 2017 II kw. 2018 I pét. 2017 1 pét. 2018

* w kategorii pozostate i korekty ujeto spétki Swiadczace ustugi na rzecz Linii Biznesowej Wytwarzanie, spotki celowe budujace nowe zrddta
wytwoércze w Grupie Energa, farmy PV, a takze eliminacje transakcji wzajemnych pomiedzy obszarami wytwarzania.

&) Energa



Realizacja 368 min zt naktadow inwestycyjnych
w II kw. 2018 roku

taczne nakfady inwestycyjne Grupy Energa w II kw. 2018
roku wyniosty 368 min zt.

min zt
Kluczowe inwestycje w Linii Biznesowej Dystrybucja:
1. 137 min zt rozbudowa sieci w zwigzku Dystrybucja
z przytaczaniem nowych odbiorcéw
przyrq Y ® Sprzedaz
2. 144 mln zt modernizacja sieci dystrybucyjnej w celu _
poprawy niezawodnoéci dostaw m Wytwarzanie 624
3. 10 mlin zI pozostate naktady na innowacyjne Pozostate i korekty 2
technologie i rozwigzania sieciowe (Smart Grid) 76
528 12

26

w wyniku ktorych: n
21

a. przylaczono 8,9 tys. nowych klientow

368
b. wybudowano i zmodernizowano 1 018 km linii 3
wysokiego, éredniego i niskiego napiecia 311 . m .
c. przylaczono do sieci 6 MW nowych zrédet OZE 28 13

Kluczowe inwestycje w Linii Biznesowej Wytwarzanie:

a. 27 min zt Elektrownia w Ostrotece (gtéwnie remont
kapitalny bloku nr 1 oraz dostosowanie do Dyrektywy
IED)

b. 11 mlin zi CHP (gtdéwnie modernizacja zrddet cieplnych)

II kw. 2017 II kw. 2018 1Ipét. 2017 I pét 2018

@ Energa 19



Ponoszenie wydatkéw na siec
w zwiazku z wymogami
regulacji jakosciowej
w Linii Biznesowej Dystrybucja

Ksztattowanie sie cen energii
na rynku terminowym, SPOT i
bilansujacym

Czynniki istotne dla wynikow Grupy Energa
w perspektywie kolejnego kwartatu

Udziat w wyniku netto
PGG i Polimex-Mostostal
oraz wycena opcji na zakup
akcji Polimex-Mostostal

Konsekwencje wynikajace
z decyzji o uznaniu
dtugoterminowych kontraktow
na zakup ,zielonych” certyfikatow
za niewazne

Prowadzenie rozméw ugodowych
w sprawie zakonczenia sporow
sadowych i zawarcia nhowych
umow na zakup praw
majatkowych

Wejscie w zycie z dniem
1 stycznia 2018 roku zmian
w ustawie o OZE znacznie
ograniczajacych koszty petnienia
funkcji Sprzedawcy
Zobowiazanego

Rosnaca konkurencja na rynku
sprzedawcow energii elektrycznej

Poziom pracy w wymuszeniu
w Energa Elektrownie Ostroteka

Warunki pogodowe
i hydrometeorologiczne

Faktycznie zrealizowana
stawka i wolumen
operacyjnej rezerwy mocy

Ksztattowanie sie cen rynkowych
uprawnien do emisji CO2

&) Energa
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Kluczowe aktywa Grupy Energa

Dystrybucja

187 tys. km linii energetycznych

2. 11,4 TWh - dostarczona energia elektryczna
w I poét. 2018 roku (5,6 TWh w IT kw. 2018 roku)

3. Zasieg 75 tys. km?

Wytwarzanie*

1. Elektrownie wodne
a) Wioctawek (162 MW)
b) Mniejsze jednostki wytwdrcze (46 MW)
c) Elektrownia szczytowo-pompowa w Zydowie (157 MW)

2. 5 farm wiatrowych (fgczna moc 211 MW, w tym
Karscino 90 MW)
3. Farma fotowoltaiczna pod Gdanskiem (1,6 MWe) oraz

w gminie Czernikowo koto Torunia (3,8 MWe)

4. Elektrownia systemowa w Ostrotece B (681 MW,
dodatkowo w wyniku ucieptownienia EEO B - 220 MWt)

Pozostate elektrocieptownie i cieptownie (82 MWe, 442 MWt)

5.

66GOC0C

Sprzedaz
1. 3,0 min liczba klientow

2. 10,0 TWh - sprzedaz detaliczna w I po6t. 2018 roku
(4,8 TWh w II kw. 2018 roku)

* moc zainstalowana

&) Energa

KARUé é‘“‘;“éo @. 0@6112/\0

3 ELBLAG
MYSLINO LA

O
Q
2. cemmo @ (1) DO

OSTROLEKA
WOCEAWEK o WINNICA

ZYCHLIN @

WYSZOGROD
Qo O
KALISZ
(4
OLAWA Il

Cieptownia Wegiel
Elektrownia Elektrownia . Siedziba Energa SA
szczytowo-pompowa systemowa

Mata elektrownia
wodna

Duza elektrownia
wodna

Farma

Elektrocieptownia &
wiatrowa

Farma
fotowoltaiczna

Biomasa

G000
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Podsumowanie II kwartatu 2018 roku

Dystrybucja* Sprzedaz Wytwarzanie
min zi ITkw. | IIkw. | Zmiana | IIkw. | IIkw. | Zmiana | IIkw. | II kw. | Zmiana
2017 2018 (%) 2017 2018 (%) 2017 2018 (%)
Przychody ze sprzedazy| 1 024 1 005 2% 1267 1 260 1% 253 242 ~4%
EBITDA 400 481 20% 21 a -81% 73 65 -11%
 Marza EBITDA | 39,1% | 47,9% |A88pp. | 1,7% | 03% |A-1,3pp.| 289% | 269% | 4-2pp.
EBIT 210 292 39% 10 -6 <-100% 32 142 >100%
Wynik netto 144 210 46% 7 -3 <-100% 12 103 >100%
 Marzazyskunetto | 14,1% | 20,9% |A68pp.| 06% | -02% |a-08pp.| 47% | 42,6% |237,8p.p.
CAPEX 266 312 17% 13 7 -46% 28 46 64%

Wytwarzanie, w tym:

min zt
II kw. | IT kw. |Zmiana| IT kw. |II kw.| Zmiana |II kw. | IT kw. |Zmiana| II kw. | IT kw. (Zmiana
2017 | 2018 (%) 2017 | 2018 (%) 2017 | 2018 (%) 2017 | 2018 (%)
Przychody ze sprzedazy| 53 50 -6% 20 23 13% 144 142 -1% 32 25 -23%
EBITDA 32 29 -8% 7 25 | >100% 29 13 -55% o -3 ="
SO [ I S SRS U SNSRI BUSR SRR RSRNSRSR I N I 100% |
Marza EBITDA 60,5% | 59,2% | 2 713 | 36,69 | 1102 | B736 |50 30| 9,30 | 2711 | 0,29 |-12,3%|2 12>
D.p %) p.D. p.p p.p
EBIT 24 21 -10% -1 133 | >100% 14 -3 <-100% -9 -11 -25%
CAPEX 2 3 67% 0 0 -100% 22 27 25% 3 11 >100%

*Dane za rok 2017 zostaty przeksztatcone w zwigzku ze zmiang przypisania do Linii Biznesowej

e. E spotki Energa Logistyka Sp. z o.0., ktéra w 2017 byta prezentowana w Linii Biznesowej Dystrybucja,
J nerg d a poczgwszy od 2018 prezentowana jest w Linii Biznesowej Pozostate i korekty. 24




Podsumowanie I potrocza 2018 roku

Dystrybucja* Sprzedaz Wytwarzanie
min zt I pot. I pot. Zmiana I pot. I pot. Zmiana I pot. I pot. Zmiana
2017 2018 (%) 2017 2018 (%) 2017 2018 (%)
Przychody ze sprzedazy| 2 175 2072 -5% 2617 2 683 3% 531 546 3%
EBITDA 931 990 6% 11 57 >100% 177 168 -5%
 Marza EBITDA | 42,8% | 47,8% | Aspp. | 04% | 21% |A1,7pp. | 333% | 30,8% |A-26pp.
EBIT 550 613 11% -11 37 >100% 95 205 >100%
Wynik netto 395 439 11% -10 35 >100% 46 144 >100%
 Marsa zyskunetto | 182% | 21,2% | A3pp. | -04% | 13% |AL7pp.| 87% | 264% |a17,7pp)
CAPEX 435 534 23% 21 12 -43% 46 76 65%
min zi
I pot. | I pot. (Zmiana| I p6t. | I p6t. | Zmiana | I pot. | I pot. |Zmiana| I po6t. | I pot. |Zmiana
2017 | 2018 (%) 2017 | 2018 (%) 2017 | 2018 (%) 2017 2018 (%)
Przychody ze sprzedazy| 106 117 10% 40 47 16% 290 291 0% 90 87 -4%
EBITDA 62 72 16% 15 38 >100% 73 45 -39% 28 12 -55%
Marza EBITDA 58,5% | 61,5% |A 3 p.p.| 36,3% |80,5% A;S,’Z 25,3% | 15,3% AD";'O 30,6% | 14,2% AI;'IDG""
EBIT 46 56 22% -2 138 >100% 42 13 -69% 10 -4 <-100%
CAPEX 4 4 6% 0 0 -100% 35 44 26% 5 21 >100%

*Dane za rok 2017 zostaty przeksztatcone w zwigzku ze zmiang przypisania do Linii Biznesowej

e' E ner g a spotki Energa Logistyka Sp. z 0.0., ktéra w 2017 byta prezentowana w Linii Biznesowej Dystrybucja,

a poczgwszy od 2018 prezentowana jest w Linii Biznesowej Pozostate i korekty. 25




Struktura kosztow operacyjnych Grupy Energa

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych,

IT kw. 2017

II kw. 2018

I p6t. 2017 ‘

I pét. 2018

___aKtywow niematerialnych i nieruchomosci inwestycyjnych | G s O v
Zuzycie materiatéw i energii 155 108 332 282
W tym energia elektryczna dotyczaca roznicy bilansowej | so| | 03] 70
 wtym zuzycie paliw (z transportem) | 8| 2l 156 | 156
CUstgiobce | 63| 37| 730 | 613
 wtym oplaty przesylowe i tranzytowe* | 65| 1ot | 50| 379
Podatkiiopaty | 2| wus| 05| 241
© Koszty éwiadczef pracowniczych | 20| 230 | . 479| 500
* Odpisy aktvalizujace | 20| q03| | 86
~ Pozostate (w tym zmiana stanu produktéw oraz [ | Y o
___koszt wytworzenia swiadczen na wiasne potrzeby) | Tl T
Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatow 1133 1 066 2 356 2211
Koszty operacyjne 2 233 1982 4 585 4 230

&) Energa

* Spadek poziomu kosztow ustug obcych wynika przede wszystkim ze zmiany prezentacji kosztéw z tytutu optaty przejsSciowej - przychody
korygowane sg in minus o wartos¢ optaty przejsciowej prezentowanej uprzednio w kosztach.

26



Aktualna struktura nakiadow inwestycyjnych
Linii Biznesowej Dystrybucja

min zt

435

534

I p6t. 2017

&) Energa

I pét. 2018

m Naktady na rozbudowe sieci w
zwigzku z przytaczeniem nowych
odbiorcow

Nakfady na rozbudowe sieci zwigzang
z przeptywami w sieci WN i
przytaczaniem zrddet ee

B Modernizacja sieci dystrybucyjnej w
celu poprawy niezawodnosci dostaw

® Naktady na inteligentne
opomiarowanie i inne elementy
wdrazania sieci inteligentnych

Pozostate naktady (w tym korekty i
wytaczenia konsolidacyjne)
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Wartosc Regulacyjna Aktywow

1156

1019

1316

763

WRA 2016 Wydatki Zmniejszenia WRA 2017 Wydatki
inwestycyjne inwestycyjne
uznaneprzez URE uznaneprzez URE
2016 2017
WACC 5,68% 5,63%
Stopa wolna od ryzyka 2,95% 2,91%
Q (Wskaznik jakosciowy) - -
~Standard”
WR (Wskaznik regulacyjny) 1,00 0,99
Zwrot z kapitatu na bazie
WRA 679 673
,,l.l_]Qte Zwrot z zaangazowanego
w taryfle kapitatu 679 666
Efektywny o o
zwrot 2z WRA 5,88% 5,71%
3 876 4 002

>
3E
Ne)
-53
>
|
a?

| .

Zmniejszenia WRA 2018

2018

6,02%
3,26%

1,00
1,01

752

760

6,21%

4100

2016

&) Energa

Pozostate koszty

2017

B Amortyzacja

2018

m Zwrot z WRA
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Kluczowe dane operacyjne Linii Biznesowej Sprzedaz

Struktura kosztu umorzenia praw majatkowych
na 1 MWh EE sprzedanej do klientow koncowych

33,48
zt/MWh
25,85
1,69 ¢
2,04 - 0,90 z4/MWh
1,38
7,42 !
. 215 1,25
J .
I pét. 2017 I pét. 2018

Hzielone z0tte ®mczerwone mfioletowe biate m®niebieskie

‘II kw. 2017 |II kw. 2018| Zmiana ‘ I p6t. 2017 | I pot. 2018 Zmiana

(Sg\xﬁ;:laz energii elektrycznej przez Segment Sprzedazy 5 760 5 598 39 11 703 11 816 1%
w tym sprzedaz detaliczna 5047 4 754 -6% 10 141 9 998 -1%

Srednia cena zakupu energii elektrycznej bez PM 170,2 181,4 7% 172,1 178,8 4%

(zt/MWh)

Srednia cena zakupu energii elektrycznej z PM 194,0 202,4 4% 199,5 199,9 0%

(zt/MWh)

Marza zmienna I stopnia energii elektrycznej* 5,4% 5,1% | A-0,3 p.p. 4,1% 6,7% A 2,5 p.p.

* Marza zmienna I stopnia liczona jako iloraz wyniku i przychodéw ze sprzedazy energii elektrycznej

@ Energa 29




Kluczowe dane operacyjne Linii Biznesowej Wytwarzanie

Zuzycie paliw

II kw.
2018

Zmiana
(%)

I pot.
2018

(%)

‘ Zmiana ‘

‘ Zmiana

‘ Zmiana

Wegiel kamienny
Ilos¢ (tys. ton) 293,8 257,2 -36,6 -12% 607,0 573,7 -33,2 -5%
Koszt* (min zf) 73,8 71,5 -2,3 -3% 146,0 153,9 7,9 5%
Koszt jednostkowy (zt/tone) 251,2 278,2 27,0 11% 240,6 268,3 27,7 12%
Koszt jednostkowy (zi/MWh)** 87,2 102,2 15,0 17% 76,8 87,7 10,9 14%
Biomasa
Ilos¢ (tys. ton) 14,8 - -14,7 -100% 24,3 0,9 -23,4 -96%
Koszt* (min zf) 5,3 - -5,3 -100% 8,5 0,3 -8,2 -97%
Koszt jednostkowy (zt/tone) 358,4 171,3 -187,1 -52% 348,9 333,8 -15,1 -4%
Koszt jednostkowy (zi/MWh)** 139,5 - - - 142,5 165,5 23,0 16%

* fgcznie z kosztem transportu

** w odniesieniu do taqcznej produkcji energii elektrycznej i ciepta

Uprawnienia do emisji CO>

. ! II kw. 2017 II kw. 2018 I pét. 2017 I pét. 2018

w Segmencie Wytwarzania
Emisja CO> wszystkich instalacji (tys. ton), w tym: 622 518 1265 1167
Liczba przyznanych darmowych uprawnien do emisji 196 160 427 340
Liczba odptatnych uprawnien do emisji 426 359 837 827
Koszt obowiazku umorzenia uprawnien do emisji CO, (min zi) 8,2 30,1 17,1 57,5

&) Energa
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Kluczowe dane operacyjne Energa Elektrownie Ostroteka

Struktura sprzedazy (GWh) Wolumeny i koszty zuzycia wegla w I pé6t. 2018 roku

[] - Produkcja wiasna netto

‘ Jedn. ‘ Wegiel
B Sprzedaz Zuzycie ogotem (tys. ton) 478,1
pozostata
m Sprzedaz do PSE 1106 Koszt jedn. zuzycia (zt/tona) 263,5
pozostata 1166 984 Koszt zuzycia paliwa ogétem (mln zt) 126,0
Sprzedaz do PSE
W wymuszeniu 1 016

Produkcja ciepta brutto (TJ)

584
614 480
842
493 708
46
136
290
. =
r T T T 1 e s - r—-—
IT kw. 2017 1II kw. 2018 1 po6t. 2017 1 pdt. 2018 II kw. 2017 II kw. 2018 I pot. 2017 I pot. 2018
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Wskazniki rentownosci i ptynnosci

ROE* ROA*
27,1%
23,0%
8,2% 8,4%
- 3,8% 4,1%
zysk netto/kapitat wtasny na koniec zysk netto/aktywa ogdtem EBITDA*/EV**

okresu

I pét. 2017 ®mI péh 2018

Wskaznik plynnosci

2,6

2,3

Diug netto/EBITDA*

aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe

31 grudnia 2017

* zysk netto i EBITDA za ostatnie 12 miesiecy

**wartos¢ rynkowa + dtug netto

&) Energa

dtug netto / EBITDA

m 30 czerwca 2018



Struktura zadtuzenia Grupy Energa

Stan na 30 czerwca 2018 roku

Struktura wg %

mienna stopa
L. procentowa
Struktura wg zrodta 33%
Stata stopa
, procentowa
C Dostepne srodki 67%
Dtug
3 950
1 038 3 394
i | Struktura wg waluty diugu
I 15 13
r I_ T T T 1
Banki Miedzynarodowe Inwestorzy - Pozostali
komercyjne Instytucje  publiczne emisje
Finansowe obligacji

PLN
90%
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Bezpieczenstwo finansowe

Zadtuzenie (min zt) Wiekowanie dtugu (min zt)

2 500

7 705 7 532 2 000

3 641 3189 1500

1 000
500 B
31 grudnia 2017 30 czerwca 2018 0 R
, Bl RAN NN NS NR AP mmem™
Srodki pieniezne i ekwiwalenty mDtug netto D000 00000O00O00OO0OO0OO0O0O00O
ANANANANANANANANANANANANANANANANANANANANANAN

Data wykupu/Termin

Wybrane program mow HGELROYELT Kw ierwotn . .
ybrane programy / umowy o finansowanie ota pierwotna splatv ostatniei rat

- . . 500 mIn euro 03.2020
Programy emisji euroobligacji

300 min euro 03.2027

Program emisji obligacji hybrydowych z Europejskim Bankiem 125 min euro 09.2033
Inwestycyjnym 125 min euro 09.2037
Umowa kredytowa z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym 1 000 min zt 09.2031
Umowa kredytowa z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju 800 miIn zt 12.2024
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Zatrudnienie w Grupie Energa

Zatrudnienie na koniec okresu w osobach

1% 9 520

go7o  61%
1166 Pozostate
1 508 B Sprzedaz

m Wytwarzanie

Dystrybucja

31 grudnia 2017* 30 czerwca 2018**

Gléwne przyczyny wzrostu zatrudnienia:

Powolanie spotki Energa Ochrona Sp. z 0.0., zajmujacej sie nadzorem nad mieniem i obiektami Grupy,

° Rozwéj kompetencji w Grupie w zakresie ustug projektowania linii elektroenergetycznych s$rednich
i wysokich napiec oraz stacji GPZ dla Linii Biznesowej Dystrybucji,

o Realizacja polityki sukcesywnego zwiekszania wykonywania ustug dotychczas zlecanych na zewnatrz
zasobami ludzkimi Grupy Energa, tj. przejecie pracownikdéw sSwiadczacych prace ciagtg dla spétek Grupy
z Agencji Pracy Tymczasowej na umowe o prace,

o Dziatania majace na celu zniwelowanie luki kompetencyjnej oraz pokoleniowej w obszarze kadry
elektromonterskiej i inzynieryjno - technicznej zatrudnionej w Linii Biznesowej Dystrybucji oraz Wytwarzaniu

*dane historyczne zostaty przeksztatcone do segmentacji obowigzujgcej w 2018 roku
**stan na 30 czerwca 2018 roku uwzglednia przejscia pracownikéw pomiedzy Liniami Biznesowymi w ramach realizowanego procesu centralizacji zakupow i centralizacji IT

&) Energa
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Aleksander Korsak, Kalendarium wydarzen

Dyrektor Biura Relacji
Inwestorskich

Tel.: (+48) 58 778 84 74 ) ]
aleksander.korsak@energa.pl 9 sierpnia 2018

Publikacja wynikow za I pét. 2018

9 pazdziernika - 8 listopada 2018

Zespot Relacji Inwestorskich Okres zamknigty w zwigzku

. z publikacjg raportu za III kw.
Katarzyna Nitka )
Tel.: (+48) 58 778 85 49 8 listopada 2018

katarzyna.nitka@energa.pl

Publikacja wynikéw za III kw. 2018

Karolina Rorbach-Nagel
Tel.: (+48) 58 778 84 77
karolina.rorbach-nagel3@energa.pl

Katarzyna Tadeusiak-Wadotowska
Tel.: (+48) 58 771 85 58
katarzyna.tadeusiak-wadolowska@energa.pl

investor.relations@energa.pl

Em WIBZ o oo e @ FESEQ

FTSE4AGood
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http://www.gpw.pl/indeksy_gieldowe?isin=PL9999999987&ph_tresc_glowna_start=show
http://www.odpowiedzialni.gpw.pl/
http://seg.org.pl/pl/
http://www.gpw.pl/
mailto:aleksander.korsak@energa.pl
mailto:katarzyna.nitka@energa.pl
mailto:Karolina.Rorbach-Nagel3@energa.pl
mailto:katarzyna.tadeusiak-wadolowska@energa.pl

Sporzadzona przez Energa SA (,Spotka”) prezentacja ma charakter wytacznie informacyjny i nie nalezy jej
traktowac jako porady inwestycyjnej.

Spétka ani zaden z jej podmiotéw zaleznych nie ponosza odpowiedzialnosci z tytutu jakiejkolwiek szkody
wynikajacej z wykorzystania niniejszej prezentacji lub jej tresci albo powstatej w jakikolwiek inny sposéb
zwigzany z niniejszg prezentacjq.

Odbiorcy niniejszej prezentacji ponosza wytaczng odpowiedzialnos¢ za wtasne analizy i oceny rynku oraz
sytuacji rynkowej Spotki i potencjalnych wynikow Spétki w przysztosci, dokonane w oparciu o informacje
zawarte w niniejszej prezentacji.

W zakresie, w jakim niniejsza prezentacja zawiera stwierdzenia dotyczace przysztosci, a w szczegdlnosci stowa
~projektowany”, ,planowany”, ,przewidywany” i podobne wyrazenia (fqcznie z ich zaprzeczeniami),
stwierdzenia te wigza sie ze znanym i nieznanym ryzykiem, niepewnoscig oraz innymi czynnikami, ktorych
skutkiem moze byc¢ to, ze rzeczywiste wyniki, sytuacja finansowa, dziatania i osiggniecia Spotki albo wyniki
branzy beda istotnie rézni¢ sie od jakichkolwiek przysztych wynikéw, dziatan lub osiggnie¢ wyrazonych w
takich stwierdzeniach dotyczacych przysztosci.

Ani Spétka ani zaden z jej podmiotéw zaleznych nie sg zobowigzane zapewni¢ odbiorcom niniejszej prezentacji
jakichkolwiek dodatkowych informacji ani aktualizowaé niniejszej prezentaciji.

&) Energa

37



