SPRAWOZDANIE ZARZADU SPOLKI ANSWEAR.COM S.A.
Al. Pokoju 18, 31-564 Krakow,
Wopisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 0000816066, (,,Spétka”),

DOTYCZACE WKLADOW NIEPIENIEiNYCH WNOSZONYCH NA POKRYCIE PODWYZSZONEGO
KAPITALU ZAKLADOWEGO W SPOLCE
(,Sprawozdanie”)

1. CELIPODSTAWA PRAWNA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

Zarzad spotki Answear.com S.A. z siedzibg w Krakowie, Aleja Pokoju 18, 31-564 Krakéw, wpisanej do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS: 0000816066, posiadajgcej nadany numer REGON: 122515020, NIP: 6793080390
(,,Spotka”), dziatajac na podstawie art. 453 § 1 w zw. z 431 §7 w zw. z art. 311 § 1 i 2 Kodeksu spétek
handlowych, sporzadzit niniejsze sprawozdanie Zarzadu (,,Sprawozdanie”) w zwigzku z zamierzonym
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spdtki o kwote 17.500 PLN (siedemnascie tysiecy piec¢set PLN)
przez emisje 350.000 (trzystu piecdziesieciu tysiecy) nowych akcji zwyktych na okaziciela (,,Akcje ZCP”),
o wartosci nominalnej 0,05 PLN (pie¢ groszy) kazda, ktére bedg emitowane po cenie emisyjnej
wynoszgcej 29,00 PLN (dwadziescia dziewie¢ PLN) za akcje. Akcje ZCP majg zosta¢ wydane w zamian
za wktad niepieniezny.

Ponadto, zgodnie z zawartg umowag pomiedzy Spétka oraz zbywcg Zorganizowanej Czesci
Przedsiebiorstwa, podmiot wnoszacy wktad niepieniezny ma uzyskaé réwniez uprawnienia z 300.000
warrantéw subskrypcyjnych, uprawniajgcych do objecia do 300.000 akcji Spétki nowej emisji. Celem
realizacji zapisow umowy w Spétce ma dojs¢ miedzy innymi do warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o kwote 15.000 PLN (pietnascie tysiecy PLN), w ramach ktérego zostanie wyemitowanych
do 300.000 nowych akcji, o wartosci nominalnej 0,05 PLN (pie¢ groszy) kazda.

2. PRZEDMIOT WKtADU NIEPIENIEZNEGO

Przedmiotem wktadu niepienieznego (aportu) jest Zorganizowana Czes¢ Przedsiebiorstwa (,,ZCP”) w
sktad ktdorej wchodzi zespdt sktadnikdw materialnych iniematerialnych, przeznaczonych do
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w zakresie handlu detalicznego dobrami konsumpcyjnymi za
posrednictwem sklepdw internetowych, marketplace’éw i sklepdw stacjonarnych prowadzonych pod
markami SneakerStudio oraz PRM (,ZCP” lub ,Zorganizowana Cze$¢ Przedsiebiorstwa”), w tym w
szczegblnosci:

= marki Sneakerstudio oraz PRM

=  butiki stacjonarne w Warszawie oraz Krakowie

=  kontrakty z markami oraz zapasy wraz z przysztymi zamdwieniami

= zespoty bezposrednio odpowiadajgce za sprzedaz, w tym Dziat Produktu, Dziat
Marketingu & Photo, Dziat Marketplace, Customer Service

= wszelka sprzedaz poprzez kanaty dystrybucyjne realizowana pod markami
Sneakerstudio i PRM

= pozostate aktywa powigzane z wyzej wymienionymi obszarami dziatalnosci



Szczegbétowa lista sktadnikéw Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa stanowi zatgcznik do
przedwstepnej umowy wniesienia wktadu niepienieznego.

3. PODMIOT WNOSZACY WKLAD NIEPIENIEZNY

Aport wnoszony jest przez Fashion Trends Group Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia (,,FTG”) z
siedzibg w Krakowie (31-571) przy ul. Stanistawa Lema 24/LU3, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa- Srédmiescia w
Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000690278,
REGON: 367335288, NIP: 7952542640, o kapitale zaktadowym w wysokosci 63.800,00 PLN.

4. USTALENIE WARTOSCI WKLADOW NIEPIENIEZNYCH ORAZ UZASADNIENIE
ZASTOSOWANYCH METOD WYCENY

Wycena godziwa przedmiotu aportu zostata sporzgdzona przez Zarzad wedtug najlepszej wiedzy i
szacunkow, przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

Podejscie dochodowe w ktorym warto$¢ przedmiotu wyceny zostata ustalona na podstawie
oczekiwanych, przysztych korzysci ekonomicznych wynikajgcych z posiadania przedmiotu wyceny.
Korzysci te wyrazone s3 jako strumiern dochodéw dla akcjonariuszy. Wycena ZCP zostata oparta na
wolnych przeptywach pienieznych (FCFF - ang. free cash flow to firm). Podstawg zastosowania metody
dochodowej jest przypisanie przedmiotowi wyceny okreslonego strumienia dochoddéw.

Metoda zdyskontowanych przeptywdw pienieznych zaktada, ze wartos¢ przedmiotu wyceny na dzien
sporzadzenia wyceny jest rOwna biezgcej wartosci przysztych przeptywéw pienieznych i stanowi sume:
a. zdyskontowanych na date wyceny wolnych strumieni pienieznych dla wszystkich dawcow
kapitatu w okresie projekcji finansowych;
b. zdyskontowanej na date wyceny wartosci rezydualnej po okresie szczegétowej prognozy
finansowej;

Podstawg dla modelu DCF sg dane ksiegowe ZCP za rok 2022 r. oraz prognozy Spoétki na lata 2023-2027
zaktadajgce petng integracje przejetego ZCP w zoptymalizowane struktury operacyjne oraz systemowe
Answear.com, ktore zdaniem Zarzagdu zapewnig rentownos$¢ sprzedazy prowadzonej pod
przejmowanymi markami Sneakerstudio oraz PRM. W toku prac przyjeto kluczowe zatozenie o
dynamicznym zwiekszaniu przychodow ze sprzedazy przejetych marek w ramach przejetych sklepéw
internetowych jak i poprzez sprzedaz czesci oferty tych sklepédw na stronach internetowych Answear.
Takie zatozenie jest zdaniem zarzadu Spoétki stuszne biorgc pod uwage spodziewane efekty synergii
produktowej, wspoétdzielenia baz klientdow oraz optymalizacji dziatarh marketingowych (szerzej opisane
w pkt 7 niniejszego sprawozdania).

Uwzgledniajgc dodatkowg premie za ryzyko specyficzne zwigzane z koniecznoscig przeprowadzenia
prac integracyjnych ZCP w struktury Spotki wartos¢ wyceny metodg DCF zostata okreslona na poziomie
34.185,2 tys. PLN.

Zarzad celem weryfikacji wyniku otrzymanego w wycenie DCF dokonat dodatkowo pordwnania
otrzymanych rezultatow metodg poréwnawczg na podstawie wskaznikow gietdowych opartych na
przychodach, dla grona spétek poréwnywalnych dziatajgcych w sektorze odziezy i obuwia.

Biorac pod uwage liczbe podmiotéw podobnych notowanych na rynkach gietdowych oraz dostepnosé
danych, metoda ta umozliwia ustalenie wartosci godziwej przedmiotu wyceny w oparciu o mnoznik
wartosci rynkowej poréwnywalnych spétek publicznych do przedmiotu wyceny dokonywanych
w okresie zblizonym do daty wyceny.



W przypadku wyceny poréwnawczej, wstepne wyniki finansowe za rok 2022 r. zostaty zestawione z
wartosciami  mediany w zakresie wskaznika warto$¢ Przedsiebiorstwa/Sprzedaz spotek
porownywalnych notowanych na GPW i NewConnect. W tym przypadku zdecydowano o zastosowaniu
wspotczynnika dyskonta na poziomie 35% z uwagi na:

1) niepubliczny charakter FTG i dziatajgcej w ramach tej spotki Zorganizowanej Czesci
Przedsiebiorstwa, w konsekwencji duzo nizszg ptynnosc tego aktywa

2) prowadzong przez ZCP sprzedaz za posrednictwem tzw. marketplace, ktéra moze by¢
postrzegana jako dziatalnos¢ gorzej kontrybuujgca w budowanie wartosci wtasnej marki

Uwzgledniajgc powyisze zatozenia, warto$¢ ZCP przy zastosowaniu metody poréwnawczej zostata
okreslona na poziomie 32.187,3 tys. PLN. Weryfikacja dokonana metoda mnoznikowg potwierdza
poprawnos¢ wyceny dokonanej metodg DCF.

Wartos¢ wnoszonego Aportu odpowiada co najmniej Cenie Emisyjnej akcji wydawanych w zamian za
wktad niepieniezny.

5. LICZBA | RODZAJ AKCJI WYDAWANYCH ZA WKtAD NIEPIENIEZNY

Zgodnie z Umowag, w zamian za wniesienie do Spotki Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa, FTG
miatoby objg¢ 350.000 akcji nowej emisji. Akcje te majg zosta¢ wyemitowane po cenie emisyjnej
wynoszgcej 29,00 PLN. Objecie ww. akcji nastgpitoby w Dniu Zamkniecia.

Ponadto w ramach transakcji FTG:

1) uzyska uprawnienie z 200.000 warrantéw subskrypcyjnych serii A, uprawniajgcych do objecia do
200.000 akcji Spotki nowej emisji (,Nowe Akcje”); objecie Nowych Akcji nastgpitoby w terminie 60 dni
od Dnia Zamkniecia, a liczba obejmowanych Nowych Akcji bytaby zalezna od wartosci kapitatu
obrotowego oraz dtugu netto Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa wedtug stanu na Dzien
Zamkniecia; kapitat obrotowy pomniejszony o dtug netto na Dzied Zamkniecia na poziomie nie
mniejszym niz 600.000 PLN bedzie uprawniat do objecia petnej puli 200.000 Nowych Akgji,

2) uzyska uprawnienie ze 100.000 warrantdw subskrypcyjnych serii B, uprawniajgcych do objecia do
100.000 akcji Spoétki nowej emisji (,Nowe Akcje 2”), przy czym objecie Nowych Akcji 2 w wykonaniu
uprawnienia z warrantow subskrypcyjnych nastgpi nie pdzniej niz w 2033 r (tj. w terminie do 10 lat od
emisji warrantéw).

W celu realizacji transakcji w Spétce nastgpi¢ ma:

1) podwyiszenie kapitatu zaktadowego, w ramach ktérego zostanie wyemitowanych 350.000 akgcji
Spétki nowej emisji po cenie emisyjnej wynoszgcej 29,00 PLN za kazdg akcje (Akcje ZCP); podmiotem
wyltgcznie uprawnionym do objecia tych akcji bedzie FTG. Akcje ZCP zostang pokryte aportem w postaci
Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa.

2) warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwote 15.000 PLN, w ramach ktdrego zostang
wyemitowane warranty serii A i B, przy czym;

(i) FTG jako posiadacz warrantdw subskrypcyjnych serii A (w liczbie 200.000) i serii B (w liczbie 100.000)
ma by¢é podmiotem wytgcznie uprawnionym do objecia Nowych Akcji i Nowych Akcji 2, przy czym:

- liczba Nowych Akcji (do 200.000), w stosunku do ktérych FTG bedzie uprawniona do wykonania
uprawnien z warrantdw subskrypcyjnych serii A bedzie zalezna od wartosci kapitatu obrotowego oraz



dtugu netto Zorganizowane] Czesci Przedsiebiorstwa wg stanu na dzien wniesienia Zorganizowanej
Czesci Przedsiebiorstwa do Spotki oraz

- liczba Nowych Akcji 2 (do 100.000), w stosunku do ktdrych FTG bedzie uprawniona do wykonania
uprawnien z warrantéw serii B bedzie zalezna od wystgpienia ewentualnych roszczen podmiotéw
trzecich w stosunku do Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa;

Akcje ZCP zostang wyemitowane po cenie emisyjnej wynoszgcej 29,00 PLN, tgczna cena emisyjna za
akcje ZCP wyniesie 10.500.000 PLN.

Cena emisyjna Nowych Akcji i Nowych Akcji 2 bedzie wynosié 0,05 PLN.

Zawarcie umowy przyrzeczonej i tym samym whniesienie Zorganizowanej Czes$¢ Przedsiebiorstwa do
Spétki planowane jest na dzien 1 czerwca 2023 r. z opcjg wydtuzenia tego terminu do dnia 1 lipca 2023
r.

6. CENA EMISYJNA

Cena Emisyjna za jedng Akcje ZCP zostata okreslona na poziomie 29,00 PLN (stownie: dwadziescia
dziewiec¢ PLN).

Proponowana cena emisyjna uzasadniona jest przeprowadzong analizg finansowg oraz wyceng
wktaddw niepienieznych, na podstawie ktérej okreslono wartos¢ godziwg przedmiotu aportu oraz
uzyskanych uprawnien z tytutu warrantow subskrypcyjnych, jak réwniez rynkowg wyceng akcji Spotki
emitowanych w zamian za aport.

W opinii Zarzadu, majgc na wzgledzie jak najlepiej rozumiany interes Akcjonariuszy Spotki, cena
emisyjna powinna by¢é mozliwie najblizsza aktualnej cenie rynkowej. Biorgc pod uwage nastepujgce
okolicznosci:

e kurs z dnia podpisania przedwstepnej umowy nabycia ZCP wynosit 29,00 PLN;

e Sredni kurs akcji Answear w ostatnich 3 miesigcach wynidst 24,81 PLN, ale tez wzrdst w tym
samym okresie 0 48,9%, po pdétrocznym okresie spadkdéw na Gietdzie Papieréow Wartosciowych
w Warszawie, spowodowanych skutkami ekonomicznymi i geopolitycznymi zwigzanymi z
wojng przeciw Ukrainie;

e ogtoszenie przez jednego z dwdch gtéwnych akcjonariuszy — MCI.Private Ventures Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety zaproszenia do sprzedazy 292.377 akcji Answear, ktdre reprezentujg
1,67% kapitatu zaktadowego w okresie od 9 do 13 stycznia 2023 r., oferujgc 28,50 PLN za jedna
akcje;

okreslenie ceny emisyjnej akcji na poziomie 29,00 PLN spetnia powyzsze zatozenie i jest zasadne.
7. UZASADNIENIE TRANSAKCII

Fashion Trends Group Sp. z o. o. jest podmiotem prowadzgcym sprzedaz detaliczng pod markami
Sneakerstudio oraz PRM oraz sprzedaz dystrybucyjng wybranych marek. Podmiot koncentruje swojg
dziatalno$¢ na rynkach Europy Srodkowo-Wschodniej i jest jednym z lideréw w segmencie sneakers &
streetwear. Z racji na dobrg znajomos¢ rynku oraz skuteczne dziatania marketingowe, podmiot posiada
znaczaca pozycje zaréwno z perspektywy dostawcow, jak i klientow koricowych.

Nabycie zorganizowane] czesci przedsiebiorstwa FTG, ktérg stanowi zesp6t sktadnikow materialnych i
niematerialnych, przeznaczonych do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w zakresie handlu
detalicznego dobrami konsumpcyjnymi za posrednictwem sklepéw internetowych, marketplace’ow i



sklepédw stacjonarnych prowadzonych pod markami SneakerStudio oraz PRM pozwoli na skokowe
zwiekszenie skali biznesu Answear.com SA, pozyskanie unikalnych marek ubogacajgcych oferte
sklepéw internetowych prowadzonych przez Spétke, mozliwos¢ dotarcia do nowych grup klientéw,
utrzymanie dynamiki wzrostu przychoddw, wzrost rentownosci poprzez osiggniete efekty skali i
synergie, umochnienie pozycji na rynku, realizacje strategii rozwoju i pozycjonowania.

Spodziewane efekty synergii obejmujg wzajemne wzmocnienie oferty produktowej, wspétdzielenie
zapasu magazynowego, poprawe rotacji produktdw oraz poprawe marzy wynikajgcej ze skali
dziatalnosci i wiekszej sity zakupowej. Poszerzenie i wykorzystanie wspédlnej bazy klientéw oraz
dziatania crosselingowe pozwolg na optymalizacje dziatarh marketingowych. Transakcja daje potencjat
na optymalizacje kosztowg w zakresie kosztédw dziatu zakupdw i zarzadzania produktem, kosztéw
dostawy do klientéw, kosztow magazynowania i operacji magazynowych, dziatan marketingowych,
tworzenia kontentu produktowego i marketingowego oraz kosztéw statych.

Transakcja stanowi dtugoterminowg inwestycje Answear.com SA majgcg wspieraé¢ plany umacniania
pozycji Spotki w segmencie mody premium i budowy pozycji lidera w tym segmencie w Europie
Srodkowo-Wschodniej, a takie pozwoli¢ przejmowanym markom na dotarcie do nowych grup
konsumentdéw z wykorzystaniem know-how oraz infrastruktury Spotki.
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