1.

Krakéw, dnia 31 marca 2023 r.

Opinia Zarzadu

spotki Answear.com S.A. z siedzibg w Krakowie (,,Spotka”)
uzasadniajgca pozbawienie w catosci akcjonariuszy prawa poboru akgji serii G,

akcji serii H, akcji serii I, akgji serii J,

warrantéw subskrypcyjnych serii A, warrantéw subskrypcyjnych serii B,

warrantéw subskrypcyjnych serii C,
oraz ich cene emisyjng

Nastepujace pojecia uzyte w niniejszej opinii bedg miaty nastepujgce znaczenie:

Fashion Trends Group lub
FTG

Fashion Trends Group sp. z o. o. z siedzibg w Krakowie (KRS:
0000690278);

Dzierh Zamkniecia |

o ile Spdtka i FTG nie postanowig inaczej, oznacza dzien 1 czerwca
2023 r., jednak nie wczesniej niz 7 (siedem) dni roboczych liczac od
dnia doreczenia zawiadomienia o spetnieniu lub zrzeczeniu sie przez
uprawniong strone Umowy Whniesienia ZCP ostatniego z warunku
zawieszajgcego, przewidzianego w Umowie Whniesienia ZCP,
z zastrzezeniem uprawnienia Spotki do zmiany terminu Dnia
Zamkniecia w przypadkach przewidzianych Umowa Whniesienia ZCP;
Dzien Zamkniecia | nie moze nastgpic pdzniej, niz w dniu 1 lipca 2023
roku z zastrzezeniem uprawnienia Spoétki do zmiany terminu Dnia
Zamkniecia w przypadkach przewidzianych Umowa Whiesienia ZCP;

Dzien Zamkniecia Il

o ile Spdétka i FTG nie postanowia inaczej, Dzied Zamkniecia Il
oznacza dzien przypadajgcy na 60 (szesédziesigt) dni od Dnia
Zamkniecia [;

Naruszenie

oznacza nieprawdziwosé, nierzetelnos¢, niekompletnos¢ lub
wprowadzenie w btgd w jakimkolwiek aspekcie jakiegokolwiek
zapewnienia zfozonego przez strony w umowie przyrzeczonej
whiesienia Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa;

Kapitat Obrotowy ZCP

oznacza zapasy, naleznosci i zobowigzania handlowe zwigzane z
ZCP;

Zorganizowana Czesc
Przedsiebiorstwa lub ZCP

zorganizowana czesci przedsiebiorstwa spotki Fashion Trends Group
sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, stanowigca zespét sktadnikéw
materialnych i niematerialnych, przeznaczonych do prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej w zakresie handlu detalicznego dobrami
konsumpcyjnymi za posrednictwem sklepédw internetowych,
marketplace’éw i sklepow stacjonarnych prowadzonych pod
markami SneakerStudio oraz PRM;

2.

OPINIA ZARZADU

Zwazywszy, 7e na dzien 27 kwietnia 2023 r. planowane jest podjecie przez Walne Zgromadzenie

Akcjonariuszy spotki Answear.com S.A. nastepujacych uchwat:



1) uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z pozbawieniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki w drodze subskrypcji prywatnej, emisji akcji
serii G oraz zmiany Statutu Spétki (,Uchwata w sprawie podwyiszenia kapitatu
zaktadowego”);

2)  w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje akgji
serii H, akcji serii | i akcji serii J oraz pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru akcji serii H,
akgcji serii | i akcji serii J w catosci oraz zmiany statutu Spétki;

3)  wsprawie emisji warrantow subskrypcyjnych serii A oraz pozbawienia akcjonariuszy prawa
poboru warrantéw subskrypcyjnych serii A w catosci;

4)  wsprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii B oraz pozbawienia akcjonariuszy prawa
poboru warrantéw subskrypcyjnych serii B w catosci;

5)  w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych serii C oraz pozbawienia akcjonariuszy prawa
poboru warrantéw subskrypcyjnych serii C w catosci,

Zarzad pozytywnie opiniuje podjecie wszystkich uchwat wymienionych w punktach 1) — 5) powyzej,
w szczegolnosci zaproponowang:

» cene emisyjng akcji serii G w wysokosci 29 zt za akcje,

» cene emisyjna akgcji serii |, cene emisyjng akgji serii J, cene emisyjna akcji serii H w wysokosci
0,05 (piec groszy) zt;

> wylaczenie prawa poboru w odniesieniu do akgji serii G, akcji serii H, akcji serii I, akcji serii
J oraz warrantéw subskrypcyjnych serii A, warrantow subskrypcyjnych serii B, warrantow
subskrypcyjnych serii C.

UZASADNIENIE

1. W ramach uchwaty wskazanej w punkcie 2 podpunkt 1) nastgpi podwyzszenie zaktadowego
Spoétki z kwoty 874.702,75 zt (osiemset siedemdziesigt cztery tysigce siedemset dwa ztote
75/100) do kwoty 892.202,75 zt (osiemset dziewieédziesigt dwa tysigce dwiescie dwa ztote
75/100) tj. o kwote 17.500,00 zt (siedemnascie tysiecy piecset ztotych), poprzez emisje 350.000
(trzystu pieédziesieciu tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,05 zt
(pie¢ groszy) kazida, przy czym emisja nastgpi po cenie emisyjnej w wysokosci
29.00 zt(dwadziescia dziewie¢ ztotych) (,Akcje serii G”) kazda (,Uchwala w sprawie
podwyzszenia kapitatu”). W ramach Uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
dotychczasowi akcjonariusze zostang pozbawieni prawa poboru.

Akcje serii G zostang pokryte w catosci wktadem niepienieznym w postaci zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa spétki Fashion Trends Group sp. z o0.0. z siedzibg w Krakowie (numer KRS:
0000690278) (,,FTG” lub ,,Fashion Trends Group”), stanowiacej zespdt sktadnikow materialnych
i niematerialnych, przeznaczonych do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w zakresie handlu
detalicznego dobrami konsumpcyjnymi za posrednictwem sklepdédw internetowych,
marketplace’ow i sklepdw stacjonarnych prowadzonych pod markami SneakerStudio oraz PRM
o sktadzie szczegdtowo wskazanym w tresci uchwaty.

Podmiotem wytgcznie uprawanionym do objecia akcji serii G bedzie Fashion Trends Group.

2. W ramach uchwaty wskazanej w punkcie 2 podpunkt 2) nastgpi warunkowe podwyiszenie
kapitatu zaktadowego o kwote 27.500 zt (dwadziescia siedem tysiecy pieéset ztotych) poprzez
emisje akcji serii H, akcji serii | i akcji serii J oraz pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji
serii H, akcji serii | i akcji serii J.

Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest:



> przyznanie praw do objecia akcji serii H posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii A
emitowanych przez Spétke (,,Warranty Subskrypcyjne serii A”),

> przyznanie praw do objecia akcji serii | posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii B
emitowanych przez Spétke (,,Warranty Subskrypcyjne serii B”),

> przyznanie praw do objecia akcji serii J posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii C
emitowanych przez Spétke (,,Warranty Subskrypcyjne serii C”).

Warunkowe podwyzszenia kapitatu zakladowego nastgpi w drodze emisji:

> akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,05 zt (pie¢ groszy) kazda, w
liczbie do 200.000 (dwustu tysiecy), oraz

» akcji zwyktych na okaziciela serii | o wartos$ci nominalnej 0,05 zt (pieé groszy) kazda, w
liczbie do 100.000 (stu tysiecy), oraz

» akcji zwyktych na okaziciela serii J o wartosci nominalnej 0,05 zt (pieé groszy) kazda, w
liczbie do 250.000 (dwustu piecédziesieciu tysiecy).

Cena emisyjna akgcji serii H, akcji serii | i akcji serii J wyniesie 0,05 zt (pie¢ groszy).

Podmiotem wytgcznie uprawnionym do objecia akcji serii H, akcji serii | bedzie Fashion Trends
Group.

Podmiotem wytgcznie uprawnionym do objecia akcji serii J bedzie tukasz Lepczynski.

W ramach uchwaty wskazanej w punkcie w punkcie 2 podpunkt 2) planowane jest pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji serii H, akcji serii | i akcji serii J.

W ramach uchwaty wskazanej w punkcie 2 podpunkt 3) nastgpi emisja 200.000 (dwustu tysiecy)
imiennych Warrantédw Subskrypcyjnych Serii A, uprawniajgcych do objecia do 200.000 (dwustu
tysiecy) akcji na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,05 zt (pie¢ groszy) kazda, przy czym
Warranty Subskrypcyjne Serii A bedg obejmowane nieodptatnie, a prawa z warrantéw bedg
mogty zosta¢ wykonane w terminie do dnia 31 grudnia 2023 r.

Podmiotem wyftacznie uprawnionym do objecia Warrantdw Subskrypcyjnych Serii A bedzie
Fashion Trends Group, ktéra bedzie uprawniona do wykonania praw wynikajacych z warrantéw
subskrypcyjnych serii A wylgczenie w przypadku i pod warunkiem Zamkniecia Il oraz w Dniu
Zamkniecia Il, jednak nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2023 r,;

W wykonaniu uprawnien z Warrantow Subskrypcyjnych serii A Fashion Trends Group bedzie
uprawniona do objecia akcji serii H w ilosci do 200.000 (dwustu tysiecy), przy czym liczna akgji
serii w stosunku do ktérych Fashion Trends Group bedzie mogta wykona¢ uprawnienie bedzie
zalezna od wartosci Kapitatu Obrotowego ZCP na Dziert Zamkniecia .

W ramach uchwaty wskazanej w punkcie w punkcie 2 podpunkt 3) planowane jest pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru Warrantéw Subskrypcyjnych Serii A.

W ramach uchwaty wskazanej w punkcie 2 podpunkt 4) nastgpi emisja 100.000 (sto tysiecy)
Warrantéw Subskrypcyjnych Serii B uprawniajgcych do objecia do 100.000 (stu tysiecy) akcji na
okaziciela serii | o wartosci nominalnej 0,05 zt (pie¢ groszy) kazda, przy czym warranty
subskrypcyjne serii B bedg emitowane nieoptatnie, a prawa z Warrantéw Subskrypcyjnych Serii
B wygasng w przypadku niewykonania prawa do objecia akcji serii | w terminie do dnia 27
kwietnia 2033 roku.

Podmiotem wyftacznie uprawnionym do objecia Warrantéw Subskrypcyjnych Serii B bedzie
Fashion Trends Group.

llos¢ warrantéw subskrypcyjnych, z ktérych Fashion Trends Group bedzie mégt wykonaé
uprawnienie do objecia akgji serii | bedzie zalezna od wypadku wystgpienia Naruszenia.



W ramach uchwaty wskazanej w punkcie 2 podpunkt 4) planowane jest pozbawienie
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru Warrantéw Subskrypcyjnych Serii B.

W ramach uchwaty wskazanej w punkcie 2 podpunkt 5) nastgpi emisja 250.000 (dwiescie
piecdziesiagt tysiecy) warrantdw subskrypcyjnych serii C uprawniajacych do objecia do 250.000
(dwustu piecdziesieciu tysiecy) akcji na okaziciela serii J o wartosci nominalnej 0,05 zt (pie¢
groszy) kazda, przy czym kazdy warrant subskrypcyjny serii C bedzie uprawniat do objecia jednej
akcji na okaziciela serii J. Warranty subskrypcyjne serii C zostang wyemitowane w celu realizacji
programu motywacyjnego wprowadzonego na postawie uchwaty Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy dla tukasza Lepczynskiego.

Podmiotem wytgczenie uprawnionym do objecia warrantéw subskrypcyjnych serii C bedzie Pan
tukasz Lepczynski.

Prawa z warrantdw subskrypcyjnych serii C mogg zosta¢ wykonanie najpdzniej do dnia 31
grudnia 2025 roku. Warranty subskrypcyjne serii C bedg obejmowane nieodptatnie.

W ramach uchwaty wskazanej w punkcie 2 podpunkt 5) planowane jest pozbawienie
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych serii C.

Uzasadnieniem dla podjecia uchwat wskazanych w punktach 1 — 5 jest to, iz ich podjecie
nastepuje w zwigzku z wykonaniem ustalen poczynionych w przedwstepnej umowie wniesienia
wktadu niepienieznego w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa spotki pod firmg Fashion
Trends Group sp. z 0.0. z dnia 9 lutego 2023 roku zawartej pomiedzy Answear.com S.A., Fashion
Trends Group, tukaszem Lepczynskim (PESEL: 84010415410) (,,tukasz Lepczynski”) oraz JPO Invest
S.AR.L. z siedzibg w Luksemburgu (numer w rejestrze spétek: B254627) (,Umowa przedwstepna”).

Zgodnie z Umowg przedwstepng w ramach transakcji FTG wniesie do Answear.com S.A. aportem
Zorganizowang Cze$¢ Przedsiebiorstwa, a w zamian za nabytg przez Answear.com S.A.
Zorganizowang Czes¢ Przedsiebiorstwa FTG obejmie 350.000 (trzysta piecdziesiat tysiecy) akcji serii
G wyemitowanych po cenie emisyjnej wynoszacej 29 zt (dwadziescia dziewieé ztotych) za akcje oraz
Fashion Trends Group obejmie Warranty Subskrypcyjne serii A oraz Warranty Subskrypcyjne serii B,
a ponadto zgodnie z Umowa Przedwstepng Answear.com S.A. ustanowi dla tukasza Lepczynskiego
program motywacyjny w ramach ktérego Pan tukasz Lepczynski bedzie uprawniony do objecia do
250.000 (dwustu piecdziesieciu tysiecy) Warrantdw Subskrypcyjnych serii C.

PODSUMOWANIE:

Zdaniem Zarzgdu cena emisyjna akcji serii G odpowiada aktualnej cenie rynkowej. Wskazujg na
to miedzy innymi nastepujgce okolicznosci:

e kurs z dnia podpisania Umowy przedwstepnej umowy wynosit 29,00 zt

e Sredni kurs akcji Answear.com S.A. w ostatnich 3 miesigcach wynidst 24,81 zt, ale tez wzrdst
w tym samym okresie o 48,9%, po poétrocznym okresie spadkdw na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie, spowodowanych skutkami ekonomicznymi i geopolitycznymi
zwigzanymi z wojng przeciw Ukrainie,

e ogtoszenie przez jednego z dwdch gtdwnych akcjonariuszy — MCl.Private Ventures Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety zaproszenia do sprzedazy 292.377 akcji Answear, ktore
reprezentujg 1,67% kapitatu zaktadowego w okresie od 9 do 13 stycznia 2023 r., oferujac
28,50 zt za jedng akcje.

Jednoczesnie uzasadnione jest rowniez ustalenie ceny emisyjnej akcji serii H, akcji serii | i akgji serii J
na poziomie 0,05 zt i zwigzana z nimi nieodptatna emisja Warrantéw Subskrypcyjnych Serii A,
Warrantow Subskrypcyjnych Serii B, gdyz objecie przez FTG ww. akgji i warrantéw stanowi zgodnie z
Umowa Przedwstepng element rozliczenia nabycia przez Spétke ZCP (po spetnieniu przez FTG



okreslonych w Umowie przedwstepnej warunkéw). Emisja akcji serii H jest zwigzana z weryfikacjg
wartosci Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa wg stanu na Dziert Zamkniecia |, emisja akcji serii |
jest natomiast zwigzana z zabezpieczeniem intereséw Answear.com S.A. na wypadek pojawienia sie
po Dniu Zamkniecia | przypadkéw Naruszern Umowy przedwstepnej, w tym Naruszen w zakresie
oswiadczen i zapewnien ztozonych przez strony tej umowy.

Natomiast, emisja akcji serii J oraz Warrantdw Subskrypcyjnych Serii C jest zwigzana z ustanowieniem
programu motywacyjnego dla tukasza Lepczyniskiego.

W wykonaniu postanowiert Umowy przedwstepnej Answear.com S.A. wyemituje do 900.000 akgji.

Natomiast zgodnie ze Sprawozdaniem Zarzadu z dnia 16 lutego 2023 r. warto$¢ ZCP wynosi: (i) przy
zastosowaniu metody porownawczej —32.187,3 tys. zt, (ii) przy zastosowaniu metody DCF - 34.185,2
tys. zt.

Zatem przy uwzglednieniu powyzszych parametrow - ilosci akcji wszystkich emisji emitowanych w
wykonaniu Umowy przedwstepnej oraz wskazanej powyzej wartosci ZCP - ustalenie ceny emisyjnej
akcji serii G na poziomie 29 zt za kazdg akcje, a ceny emisyjnej akcji serii H, akgji serii | i akcji seriiJ na
poziomie 0,05 zt jest w petni zasadne.

Przeprowadzenie transakcji nie jest mozliwe bez wytgczenia prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy: akcji serii G, akcji serii H, akcji serii |, akcji serii J, warrantéw subskrypcyjnych serii
A, warrantow subskrypcyjnych serii B, warrantéw subskrypcyjnych serii C. Wytaczenie prawa
poboru powyzej wymienionych akcji i warrantéw jest zatem konieczne i zasadne. Zarzad
rekomenduje podjecie przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwat w tym zakresie.

W ocenie Zarzadu pozbawienie w catosci prawa poboru akgji serii G, akcji serii H, akcji serii |, akcji
serii J, warrantdw subskrypcyjnych serii A, warrantdw subskrypcyjnych serii B, warrantéw
subskrypcyjnych serii C dotychczasowych akcjonariuszy nastepuje w interesie Spoétki i jest
uzasadnione koniecznoscig sfinansowania zamierzen inwestycyjnych Spotki. Celem emisji ww. akcji
jest m.in. rozliczenie ceny sprzedazy ZCP.

Istotg planowanej transakcji jest ptatnosé akcjami (bgdz warrantami wymiennymi na akcje),
ktdre dla sprzedajgcego ZCP majg przede wszystkim wartosé lezgcg w potencjale wzrostu ceny
akcji jako efektu pomysinie przeprowadzonej integracji ZCP w struktury operacyjne Spotki i
uwolnienia synergii z potgczenia sity marek Answear oraz PRM i Sneakerstudio. Jest to rowniez
zbiezne z interesem obecnych akcjonariuszy Spoéfki.

Zadaniem Zarzadu nabycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa FTG, pozwoli na skokowe
zwiekszenie skali biznesu Spotki, pozyskanie unikalnych marek ubogacajgcych oferte sklepow
internetowych prowadzonych przez Spoétke, mozliwo$¢ dotarcia do nowych grup klientow,
utrzymanie dynamiki wzrostu przychodéw, wzrost rentownosci poprzez osiggniete efektu skali
i synergii, umocnienie pozycji na rynku, realizacje strategii rozwoju i pozycjonowania.

Spodziewane efekty synergii obejmujg wzajemne wzmocnienie oferty produktowe;j,
wspotdzielenie zapasu magazynowego, poprawe rotacji produktdw oraz poprawe marzy
wynikajgcej ze skali dziatalnosci i wiekszej sity zakupowej. Poszerzenie i wykorzystanie wspélnej
bazy klientdw oraz dziatania crosselingowe pozwolg na optymalizacje dziatan marketingowych.
Transakcja daje potencjat na optymalizacje kosztowa w zakresie kosztdw dziatu zakupow i
zarzadzania produktem, kosztéw dostawy do klientéw, kosztéw magazynowania i operac;ji
magazynowych, dziatarh marketingowych, tworzenia kontentu produktowego i marketingowego
oraz kosztow statych.

Transakcja stanowi dtugoterminowg inwestycje Spdtki majacg wspiera¢ plany umacniania
pozycji Spotki w segmencie mody premium i budowy pozycji lidera w tym segmencie w Europie



Srodkowo-Wschodniej, a takze pozwoli przejmowanym markom na dotarcie do nowych grup

konsumentéw z wykorzystaniem know-how oraz infrastruktury Spétki.
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