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Grupa Energa w I kwartale 2023 roku
Istotna poprawa wyników finansowych

Przychody

Dane finansowe (mln zł)

Wynik netto

Produkcja energii elektrycznej

Dystrybucja energii elektrycznej

Dane operacyjne

EBITDA

Sprzedaż detaliczna energii elektrycznej

1 Dane skorygowane o zdarzenia jednorazowe
2 Wynik przed odpisami aktywów trwałych, rezerwą na roszczenia dot. Projektu Ostrołęka C, rezerwą na podatek odroczony od różnic kursowych (ENERGA AB Finance)
oraz udziałem w wyniku w spółkach konsolidowanych metodą praw własności 

7 423

I kw. 2023

50%

Zmiana r/r

2 331

2 3351

>100%

>100%

1 571

1 5722

>100%

>100 %

1,0 TWh

I kw. 2023 Zmiana r/r

5,8 TWh -6%

4,6 TWh -3%

-21%
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Otoczenie rynkowe
Znaczny wzrost cen węgla oraz spadek produkcji i zużycia energii elektrycznej w Polsce

Ceny węgla kamiennego (zł/GJ)

Ceny zielonych certyfikatów (zł/MWh)

Ceny uprawnień do emisji (EURO/tonę)

Ceny energii SPOT (zł/MWh)

Produkcja krajowa ee (TWh)

Krajowe zużycie ee (TWh)

642,3

32,2

218,7

86,1

43,5

44,1

I kw. 2023

2%

>100%

-10%

6%

-7%

-3%

Zmiana r/r

Źródło: Polski Rynek Węgla, Towarowa Giełda Energii
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Struktura EBITDA Grupy Energa
Wiodący udział Dystrybucji, wzrost udziału Sprzedaży

EBITDA w podziale na Linie Biznesowe (mln zł)

712

1 632306

301

59

445

0

-47

1 077

2 331

I kw. 2022 I kw. 2023

Dystrybucja Wytwarzanie Sprzedaż Pozostałe i korekty



5

Łączne nakłady inwestycyjne Grupy Energa w I kw. 2023 r. wyniosły 713 mln zł

(+126% r/r).

Kluczowe inwestycje w Linii Biznesowej Dystrybucja w I kw. 2023 r.:

• 299 mln zł – przyłączenie odbiorców i źródeł ee oraz związana z tym
budowa nowych sieci,

• 124 mln zł – modernizacja i odtworzenie istniejącego majątku związana z
poprawą jakości usług i/lub wzrostem zapotrzebowana na moc,

w wyniku których:

• przyłączono 17 tys. nowych odbiorców,

• wybudowano i zmodernizowano 672 km linii wysokiego, średniego
i niskiego napięcia,

• przyłączono do sieci 356 MW nowych źródeł OZE.

Kluczowe inwestycje w Linii Biznesowej Wytwarzanie w I kw. 2023 r.:

• 149 mln zł – PV Wielbark.

Kluczowe inwestycje w „Pozostałe i korekty” w I kw. 2023 r. to 49 mln zł
związane z budową elektrowni CCGT w Ostrołęce oraz 13 mln zł związane z
budową elektrowni CCGT w Grudziądzu.

Nakłady inwestycyjne
Bardzo duży wzrost r/r w I kwartale 2023 roku

276

469
9

15

20

166

11

63

316

713

I kw. 2022 I kw. 2023

Dystrybucja

Sprzedaż

Wytwarzanie

Pozostałe i korekty

mln zł
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Projekt Moc (MWe)
CAPEX (mln zł)

Projektowy / Zrealizowany
Status prac

Planowane wdrożenie 
(rok)

Budowa elektrowni
CCGT Ostrołęka 

745 netto ok. 2 500* / 1 108

Harmonogram projektu przewiduje oddanie do eksploatacji bloku CCGT w 2025 r., a rozpoczęcie

świadczenia usługi mocowej od 1.01.2026 r. Dnia 25.06.2021 r. CCGT Ostrołęka Sp. z o.o. podpisała

Aneks Gazowy z generalnym wykonawcą inwestycji - konsorcjum spółek z Grupy GE. W grudniu 2021

r. w wyniku aukcji głównej rynku mocy na 2026 rok CCGT Ostrołęka Sp. z o.o. zawarła umowę

mocową (695,951 MW) na okres 17 lat. Dnia 24.03.2022 r. CCGT Ostrołęka Sp. z o.o. wydała

generalnemu wykonawcy tzw. Polecenie Rozpoczęcia dotyczące prac związanych z budową

elektrowni gazowo-parowej. Trwa etap budowy.

2025

CCGT Grudziądz 563 netto ok. 2 000** / 342

Harmonogram projektu przewiduje oddanie do eksploatacji bloku CCGT w 2025 r., a rozpoczęcie

świadczenia usługi mocowej nastąpi od 1.01.2026 r. W grudniu 2021 r. w wyniku aukcji głównej rynku

mocy na 2026 r. CCGT Grudziądz Sp. z o.o. zawarła umowę mocową (518,370 MW) na okres 17 lat.

18.05.2022 r. CCGT Grudziądz sp. z o.o. podpisała umowę z generalnym wykonawcą („GW”) inwestycji

- konsorcjum spółek z grupy Siemens oraz spółką Mytilineos. Dnia 24.06.2022 r. spółka przekazała

generalnemu wykonawcy teren budowy. W I kw. 2023 r. spółka kontynuowała współpracę z GW

elektrowni w ramach zawartej umowy EPC; prace przebiegały zgodnie z założonym harmonogramem.

2025

CCGT Gdańsk ok. 450 w trakcie ustalania

Dnia 16.09.2022 r. Energa SA zawarła z PKN ORLEN S.A. porozumienie w sprawie finansowania

budowy elektrowni gazowo-parowej w Gdańsku. W pierwszym kwartale 2023 roku kontynuowano

postępowanie dotyczące wyboru generalnego wykonawcy (EPC) oraz dostawcy usług serwisowych

(LTSA) bloku gazowo-parowego CCGT Gdańsk o mocy do 456 MWe.

2027

Program inwestycyjny -
aktywa ciepłownicze 
(Elbląg, Kalisz, 
Ostrołęka)

70 465 / 127

(i) W lokalizacji Elbląg prowadzone są prace przygotowawcze w zakresie zadania dot. budowy silników

gazowych 3xSG10 – uzyskano warunki przyłączenia do sieci elektroenergetycznej oraz Decyzję o

Uwarunkowaniach Środowiskowych. Trwają prace nad uruchomieniem przetargu na generalnego

wykonawcę inwestycji; (ii) W lokalizacji Kalisz realizowany jest kontrakt na budowę kotłowni

rezerwowo-szczytowej oraz stacji uzdatniania wody. Kotły zostały wprowadzone do budynku kotłowni

i posadowione na konstrukcji wsporczej. Realizowane są również prace dot. budowy układu

kogeneracyjnego opartego o silniki gazowe 2xSG10. Trwają wyburzenia w budynku, gdzie mają być

zlokalizowane silniki; (iii) W lokalizacji Ostrołęka prowadzone były prace w zakresie opracowania

założeń dla nowego źródła ciepła (CHP Ostrołęka). W toku są prace związane ze sporządzaniem

dokumentacji do uzyskania decyzji administracyjnych oraz do postępowania przetargowego na wybór

generalnego wykonawcy inwestycji. W ciągu pierwszych trzech miesięcy 2023 roku realizowane były

także inwestycje rozwojowe i modernizacyjne w obszarze sieci ciepłowniczych.

2025

Według stanu na 31 marca 2023 r.

Kluczowe aktywne projekty inwestycyjne Grupy Energa (1/2)

*Szacunkowa kwota budowy elektrowni CCGT przez konsorcjum spółek z Grupy GE wynikająca z Aneksu Gazowego.; **Szacunkowa kwota budowy elektrowni CCGT przez konsorcjum spółek z grupy Siemens oraz spółki Mytilineos. 
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Projekt Moc (MWe)
CAPEX (mln zł)

Projektowy / Zrealizowany
Status prac

Planowane wdrożenie 
(rok)

PV Mitra ok. 65 232,4* / 3

Celem projektu jest przygotowanie, budowa i oddanie do eksploatacji instalacji fotowoltaicznej

składającej się z zespołu elektrowni fotowoltaicznych o łącznej mocy zainstalowanej ok. 65 MW, 23

stacji elektroenergetycznych 30/0,8kV, elektroenergetycznego przyłącza WN 110 kV wraz z traktem

światłowodowym, stacji GPO 110/30 kV, linii kablowych SN 30 kV i telekomunikacyjnych, uziemienia

oraz wewnętrznego układu drogowego wraz z pełną infrastrukturą towarzyszącą. Dnia 17.12.2021 r.

wydana została decyzja o pozwoleniu na budowę dla inwestycji o mocy zainstalowanej do 65 MW

[Etap I]. Pozyskano warunki przyłączenia dla instalacji. W grudniu 2022 r. uzyskano pozwolenia na

budowę w zakresie dotyczącym wyprowadzenia mocy. W pierwszym kwartale 2023 roku rozpoczęto

postępowanie przetargowe na wybór generalnego wykonawcy.

2024

Smart Grid nd 254 / 235

Projekt ma na celu zapewnienie stabilności i elastyczności systemu dystrybucyjnego poprzez

wdrożenie rozwiązań inteligentnej sieci energetycznej, jest współfinansowany z UE w ramach

Programu Operacyjnego Infrastruktura i Środowisko. W ramach projektu zostanie rozwinięty system

sterowania ruchem sieci elektroenergetycznej SCADA o moduł lokalizacji awarii, co spowoduje

skrócenie czasu trwania przerw w dostawie energii elektrycznej. Elementem projektu jest także

budowa magazynu energii, którego zadaniem będzie stabilizacja pracy systemu dystrybucyjnego w

obszarze przyłączenia farmy fotowoltaicznej o mocy 4 MW w Czernikowie. Uroczyste otwarcie

magazynu energii w Czernikowie odbyło się w 2022 roku. W pierwszym kwartale 2023 roku

uruchomiono środowisko IT dla SCADA.

2023

PV Gryf 1 i 2 ok. 26 66 / 66

Celem projektu jest budowa farmy fotowoltaicznej o łącznej mocy ok. 25 MW. Zgodnie z ogłoszonymi

wynikami aukcji OZE spółka Energa Wytwarzanie wygrała 14.12.2020 r. aukcję zwykłą dla instalacji.

Farma powstaje w gminie Przykona, na terenach zrekultywowanych po kopalni odkrywkowej węgla

brunatnego Adamów. 30.06.2022 r. dokonano odbioru końcowego PV Gryf (ok. 20 MW) i rozpoczęto

prace związane z rozbudową farmy o dodatkowe ok. 5,25 MW (PV Gryf 2) – 23 marca 2023 roku

dokonano odbioru końcowego PV Gryf 2.

2023

5xPV ok. 5 10,7 / 8,4

Celem projektu jest budowa pięciu farm fotowoltaicznych (PV Czernikowo+, PV Samolubie 1, PV

Samolubie 2, PV Przykona, PV Pierzchały) o mocy do 1MW każda wraz z wyprowadzeniem mocy. W

pierwszym kwartale 2023 roku dokonano odbioru końcowego PV Przykona i PV Czernikowo+, trwają

prace związane z energetyzacją PV Samolubie 1, PV Samolubie 2. Dokonano odbioru prac dot.

montażu konstrukcji i paneli dla PV Pierzchały.

2023

Według stanu na 31 marca 2023 r.

Kluczowe aktywne projekty inwestycyjne Grupy Energa (2/2)

* Bez ujęcia gruntów pod inwestycję.
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Linia Biznesowa

Dystrybucja
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LB Dystrybucja: kluczowe dane operacyjne i biznesowe
Zmniejszenie r/r zapotrzebowania na ee

• Niemal 65% odbiorców Energa Operatora SA („EOP”) z zainstalowanymi licznikami zdalnego
odczytu (tj. ponad 2,15 mln szt. na koniec I kw. 2023 r.; w I kw. 2023 r. zainstalowano ponad 125
tys.).

• Uzyskanie kompletnego profilu dobowo-godzinowego dla 240,9 tys. prosumentów energii
pobranej i wprowadzonej do sieci (wg stanu na 31.03.2023 r.) w celu zbilansowania do
rozliczenia.

• W I kw. 2023 r. na terenie Oddziału w Kaliszu zakończono budowę nowej stacji 110/15 kV GPZ

Powidz (wraz z przyłączem WN i wyprowadzeniami liniowymi SN), która będzie zasilała klientów

na terenie gminy Powidz oraz gmin sąsiadujących.

• W I kw. 2023 r. przyłączone zostały do sieci 110 kV kolejne 4 źródła OZE: farma wiatrowa
Grąbkowo o mocy 31,5 MW (teren O/Koszalin), farma wiatrowa Rywałd o mocy 27 MW (teren
O/Toruń), farma fotowoltaiczna Zagórzyca o mocy 60 MW (teren O/Koszalin) oraz farma
fotowoltaiczna Nidzica o mocy 74 MW (teren O/Olsztyn).

• W I kw. 2023 r. zawarte zostały umowy o przyłączenie do sieci 110 kV dla 2 kolejnych źródeł OZE:
farmy fotowoltaicznej Żabiny o mocy 40 MW (teren O/Olsztyn), farmy wiatrowej Benice o mocy
40 MW (teren O/Kalisz) oraz dla gazowej jednostki kogeneracyjnej o mocy 1 MW przyłączanej
do zakładu produkcyjnego EATON (teren O/Gdańsk).

• Wskaźniki niezawodności zasilania SAIDI i SAIFI za I kw. 2023r. są lepsze w odniesieniu do

analogicznego okresu 2022 r., zarówno w ujęciu uwzględniającym wpływ awarii masowych jak i

bez uwzględniania tego wpływu.

• W I kw. 2023 r. wybudowano/przebudowano łącznie 12 km linii WN, 116,7 km linii SN, 398,7 km
linii nn, 16 szt. stacji WN i WN/SN oraz 336 szt. stacji SN i SN/nn, natomiast w ramach
automatyzacji sieci SN zainstalowano 51 szt. łączników z telesterowaniem.

Dystrybucja ee (TWh)

6,2 5,8

I kw. 2022 I kw. 2023
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Wyniki finansowe Linii Biznesowej Dystrybucja
Poprawa wyników kluczowej Linii

Przychody (mln zł) EBITDA (mln zł)

Marża EBITDA

Wynik netto (mln zł)

1 235

1 843

I kw. 2022 I kw. 2023

712

1 632

58%

89%

I kw. 2022 I kw. 2023

353

1 060

I kw. 2022 I kw. 2023
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EBITDA Linii Biznesowej Dystrybucja
Korzystny wpływ wyższych r/r cen energii elektrycznej 

EBITDA Bridge Linii Biznesowej Dystrybucja – I kw. 2023 (mln zł)

• Wyższa średnia cena usługi dystrybucyjnej głównym czynnikiem wzrostu marży na dystrybucji.

• Korzystna wycena szacunku niezafakturowanych strat sieciowych wg ceny zakupu obowiązującej w 2023 roku.

• Przesunięcie pomiędzy OPEX a pozostałą działalnością operacyjną r/r wynikające z dużych awarii masowych w I kw. 2022 r. - prowadzono wówczas
prace polegające na usuwaniu awarii, które obciążały pozostałą działalność operacyjną, a nie OPEX. W bieżącym roku ze względu na brak tak istotnych
awarii objętych ubezpieczeniem, prowadzone są normalne prace eksploatacyjne, stąd przesunięcie pomiędzy OPEX a pozostałą działalnością
operacyjną r/r.

712

1 632

81
5

880

34 91

EBITDA
I kw. 2022

Marża na dystrybucji
(ze stratami sieciowymi)

Przychody z przyłączy OPEX Podatek od nieruchomości Wynik na pozostałej
działalności operacyjnej

EBITDA
I kw. 2023

Δ 920
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SAIDI (liczba min./odb.)

Wskaźniki niezawodności
Poprawa wskaźników r/r 

SAIFI (liczba zakłóceń/odb.)

SAIDI/SAIFI bez awarii masowych - WN i SN

38 28

264

47

302

75

I kw. 2022 I kw. 2023

SAIDI (planowane, nieplanowane i  katastrofalne)

29

21

0,6 0,4

1,1

0,2

1,7

0,6

I kw. 2022 I kw. 2023

SAIFI (planowane, nieplanowane i  katastrofalne)

awarie masowe bez awarii masowych

0,4

0,6
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Linia Biznesowa  

Sprzedaż
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• Rozszerzenie portfolio produktowego o sprzedaż pomp ciepła wraz z instalacją
fotowoltaiczną. Wprowadzenie usługi doradztwa w zakresie zewnętrznych źródeł
finasowania.

• Aktywny rozwój portfela produktowego dla klientów indywidualnych i biznesowych w
ramach integracji z PKN ORLEN (m.in.: Prąd z korzyściami – bonus na zakupy internetowe,
dopłata za prąd, pomoc fachowców w domowych i firmowych awariach, Ekodofinansowanie
na wymianę urządzeń grzewczych).

• Przeniesienie części procesów związanych z handlem hurtowym realizowanych dotychczas w
Energa Obrót do spółki ORLEN Energia, która stała się ośrodkiem integracji funkcji
zarządzania operacyjnego w tym zakresie.

• Audyt energetyczny, ograniczenie mocy w ramach usługi DSR, modernizacja oświetlenia czy
instalacja fotowoltaiki dla samorządów, które mogą pomóc w zmniejszeniu zużycia energii
elektrycznej w danej aglomeracji – to rozwiązania prezentowane w I kw. 2023 roku podczas
konferencji przez ekspertów z Linii Biznesowej Sprzedaż.

• Zakończenie III edycji Programu Pomysłów Pracowniczych w celu podnoszenia efektywności
procesów operacyjnych.

• Kontynuacja kampanii promującej blog Zielone Pojęcie, której celem jest promowanie
inicjatyw na rzecz środowiska, zachęcanie do korzystania z usług, które pozwalają działać
proekologicznie i oszczędzać energię elektryczną.

• 4-krotnie wyższy r/r przychód na stacjach ładowania pojazdów elektrycznych ze sprzedaży
energii w I kw. 2023 r. Prawie 10 tysięcy sesji ładowań pojazdów elektrycznych w I kw. 2023
roku. Świadczenie przez spółkę komercyjnej sprzedaży stacji ładowania pojazdów
elektrycznych i udostępnianie możliwości dołączenia do sieci ORLEN Charge.

Sprzedaż detaliczna ee (TWh)

LB Sprzedaż: kluczowe dane operacyjne i biznesowe
Dalszy rozwój portfela produktowego, optymalizacja procesów i rozwój elektromobilności

4,7 4,6

I kw. 2022 I kw. 2023
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Wyniki finansowe Linii Biznesowej Sprzedaż
Zwiększenie wyników r/r

Przychody (mln zł) EBITDA (mln zł)

Marża EBITDA

Wynik netto (mln zł)

3 078

4 905

I kw. 2022 I kw. 2023

59

445

1,9%

9,1%

I kw. 2022 I kw. 2023

34

343

I kw. 2022 I kw. 2023
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EBITDA Linii Biznesowej Sprzedaż
Efekt niskiej bazy oraz częściowe rozwiązanie rezerwy na kontrakty rodzące obciążenia

EBITDA Bridge Linii Biznesowej Sprzedaż – I kw. 2023 (mln zł)

• Częściowe rozwiązanie rezerwy na kontrakty rodzące obciążenia, która została utworzona w grudniu 2022 roku w związku z wydaniem przez Prezesa
Urzędu Regulacji Energetyki decyzji o zatwierdzeniu Taryfy dla energii elektrycznej dla odbiorców grup taryfowych G na 2023 rok oraz wejściem w życie
ustaw regulujących ceny energii elektrycznej dla niektórych odbiorców końcowych w 2023 roku.

• Poprawa marży na sprzedaży energii elektrycznej oraz gazu z uwagi na efekt niskiej bazy (wysokie ceny energii elektrycznej i gazu na rynku w I kwartale
2022 roku spowodowane głównie wybuchem wojny na Ukrainie obniżyły rentowność tych działalności w tamtym okresie).

59

445

75

22

329

40

EBITDA
I kw. 2022

Marża na energii elektrycznej Marża na sprzedaży gazu Rezerwa na kontrakty rodzące
obciążenia (regulacje, taryfa

Prezesa URE)

Pozostałe EBITDA
I kw. 2023

Δ 386
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Linia Biznesowa

Wytwarzanie
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LB Wytwarzanie: kluczowe dane operacyjne i biznesowe
Kontynuacja inwestycji w OZE, CHP i jednostki ciepłownicze

• Projekt PV Wielbark: uruchomienie farmy nastąpiło w kwietniu 2023 r. Farma

składa się z około 150 tys. paneli o łącznej mocy 62 MW.

• PV Gryf: farmę uruchomiono w kwietniu 2023 r. Farma składa się z około 50 tys.

paneli o łącznej mocy 25 MW.

• Nawiązanie współpracy strategicznej pomiędzy EWY, a spółką PZU LAB w

zakresie realizacji projektów związanych z predykcją stanów awaryjnych turbin

wiatrowych.

• EC Kalisz:

(i) KRS (Kotły Rezerwowo Szczytowe) – zakończono montaż kotów w hali.

Prowadzone są prace związane z budową układów technologicznych oraz

wyprowadzenia spalin z instalacji. Równolegle trwają prace budowlane

w zakresie poszycia zewnętrznego hali kotłów;

(ii) SG (Silniki Gazowe) – zakończono prace wyburzeniowe istniejącego

budynku rozdzielni R 15 kV w zakresie przygotowania pod budynek silników

gazowych;

(iii) MFBB20 (Multi Fuel Blok Biomasowy) – uzyskano pozwolenie

zintegrowane z rozszerzonym bukietem paliw dla kotła BB20p, z aktualną

możliwością spalania zrębki drzewnej i nieprzetworzonej słomy.

Produkcja ee brutto (TWh)

PV Wielbark

0,8
0,5

0,5

0,5

1,3

1,0

I kw. 2022 I kw. 2023

Produkcja energii konwencjonalnej
Produkcja energii z OZE
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Wyniki finansowe Linii Biznesowej Wytwarzanie
Stabilny poziom EBITDA pomimo istotnych odpisów na Fundusz Wypłaty Różnicy Ceny

Przychody (mln zł) EBITDA (mln zł)

Marża EBITDA

Wynik netto (mln zł)

800

1 379

I kw. 2022 I kw. 2023

306 301

38% 22%

I kw. 2022 I kw. 2023

198 211

I kw. 2022 I kw. 2023
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EBITDA Bridge Linii Biznesowej Wytwarzanie – I kw. 2023 (mln zł)

*uwzględnia trading energii elektrycznej netto (przychód minus koszt) oraz odpis na Fundusz Wypłaty Różnicy Ceny

• Wyższy przychód ze sprzedaży energii jako pochodna m.in. obowiązującego mechanizmu rozliczania redukcji produkcji w elektrowni w Ostrołęce
oraz rozliczenia sprzedaży za rok ubiegły przez tę elektrownię.

• Koszt zużycia kluczowych paliw do produkcji zależny głównie od wyższych kosztów jednostkowych zakupu paliw.

• Niższy koszt zakupu uprawnień do emisji CO2 spowodowany niższą produkcją przez źródła konwencjonalne (pomimo wzrostu cen rynkowych).

EBITDA Linii Biznesowej Wytwarzanie
Istotny wpływ kosztu zużycia paliw pomimo niższego wolumenu produkcji

306 301

148
10

48

49

56

EBITDA
I kw. 2022

Przychody ze sprzedaży
energii*

Przychody ze sprzedaży i
dystrybucji ciepła*

Koszt zużycia kluczowych
paliw do produkcji

Koszt zakupu uprawnień do
emisji CO2

Pozostałe przychody/koszty EBITDA
I kw. 2023

Δ -5
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* w kategorii pozostałe i korekty ujęto spółkę świadczącą usługi na rzecz Linii Biznesowej Wytwarzanie, a także eliminacje transakcji wzajemnych pomiędzy obszarami wytwarzania

Produkcja brutto ee według paliw (GWh)EBITDA w podziale na obszary wytwarzania (mln zł)

- w tym produkcja z OZE
(bez elektrowni szczytowo-
pompowej w Żydowie)

Produkcja wg głównych typów źródeł
Istotnie niższy wolumen produkcji ze źródeł konwencjonalnych

114
85

91

76

136

157

-37 -14

1

-3

306
301

I kw. 2022 I kw. 2023

Woda

Wiatr

Elektrownia w Ostrołęce

CHP

Pozostałe i korekty*

757

439

318

369

13

25

189

173

1

3

1 278

1 009

I kw. 2022 I kw. 2023

Węgiel Woda Biomasa Wiatr PV

498

545
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Perspektywy
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Czynniki istotne dla rozwoju Grupy Energa w perspektywie co najmniej 
2023 roku

Wpływ trwającej wojny w Ukrainie

na rynek energetyczny 

Wysoka zmienność produkcji energii z OZE, 

co wpływa na koszt bilansowania portfela 

energii

Kształtowanie się cen energii na rynku 

terminowym, SPOT i bilansującym

Warunki pogodowe i hydrometeorologiczne

Kształtowanie się cen uprawnień

do emisji CO2

Spowolnienie gospodarcze skutkujące 

mniejszym zapotrzebowaniem na energię 

elektryczną

Regulacje dotyczące cen energii w 2023 roku

Czynniki makro

(inflacja, stopy procentowe)

Realizacja planu inwestycyjnego

Grupy Energa



24

Informacje dodatkowe
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Dane rynkowe

Krajowe zużycie i produkcja energii elektrycznej (TWh) Ceny zielonych praw majątkowych PMOZE_A (zł/MWh)

Ceny uprawnień do emisji (Euro/tonę) Ceny sprzedaży węgla (PSCMI zł/GJ)

*Średnie ceny w okresie (dla 2020 roku dane za okres kwiecień-maj)

45,7

46,6

44,1
43,5

Krajowe zużycie energii elektrycznej Produkcja energii elektrycznej ogółem

I kw. 2022 I kw. 2023

244,1

187,0
152,3

171,3

218,7

I kw. 2022 II kw. 2022 III kw. 2022 IV kw. 2022 I kw. 2023

81,0

83,8

76,5
77,9

86,1

I kw. 2022 II kw. 2022 III kw. 2022 IV kw. 2022 I kw. 2023

13,5 14,9

25,2 25,6

32,2

I kw. 2022 II kw. 2022 III kw. 2022 IV kw. 2022 I kw. 2023
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Ceny energii

Kontynuacja, zapoczątkowanego w IV kwartale 2022 roku, spadku cen energii elektrycznej w I kwartale 2023 roku m.in. z uwagi na
wprowadzone regulacje oraz spadek cen węgla i gazu na światowych rynkach.

Ceny energii na rynku SPOT i terminowym

630 702

1 126

776
642651

993

1 693

1 056

794

I kw. 2022 II kw. 2022 III kw. 2022 IV kw. 2022 I kw. 2023

Rynek SPOT (zł/MWh) Rynek terminowy - kontrakt roczny BASE na kolejny rok (zł/MWh)
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Kluczowe aktywa Grupy Energa

• 3,3 mln PPE

• 4,6 TWh – sprzedaż detaliczna w  I kwartale 2023 roku

Wytwarzanie*

Dystrybucja

• 195 tys. km linii energetycznych

• 5,8 TWh - dostarczona energia elektryczna w I kwartale 2023 roku

• Zasięg 75 tys. km2

Sprzedaż

• Elektrownie wodne

• Włocławek (162 MW)

• Mniejsze jednostki wytwórcze (40 MW)

• Elektrownia szczytowo-pompowa w Żydowie (157 MW)

• 6 farm wiatrowych (łączna moc 244 MW, w tym Karścino 90 MW, Karcino 51 MW)

• Farmy fotowoltaiczne (łączna moc 36 MW, w tym Gryf 19,8 MW i Wielbark 9 MW)

• Elektrownia systemowa w Ostrołęce B (690 MWe, 220 MWt)

• Pozostałe elektrociepłownie i ciepłownie (74 MWe, 366 MWt)

* Moc osiągalna
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Podsumowanie I kw. 2023 roku

mln zł
Dystrybucja Sprzedaż Wytwarzanie

I kw. 2022 I kw. 2023 Zmiana (%) I kw. 2022 I kw. 2023 Zmiana (%) I kw. 2022 I kw. 2023 Zmiana (%)

Przychody 1 235 1 843 49% 3 078 4 905 59% 800 1 379 72%

EBITDA 712 1 632 >100% 59 445 >100% 306 301 -2%

Marża EBITDA 57,7% 88,6% ∆ 30,9 p.p. 1,9% 9,1% ∆ 7,2 p.p. 38,3% 21,8% ∆ -16,4 p.p.

EBIT 490 1 397 >100% 45 430 >100% 275 266 -3%

Wynik netto 353 1 060 >100% 34 343 >100% 198 211 7%

Marża wyniku netto 28,6% 57,5% ∆ 28,9 p.p. 1,1% 7,0% ∆ 5,9 p.p. 24,8% 15,3% ∆ -9,4 p.p.

CAPEX 276 469 70% 9 15 67% 20 166 >100%

mln zł

Wytwarzanie, w tym:

Woda Wiatr Elektrownia w Ostrołęce CHP

I kw. 2022 I kw. 2023 Zmiana (%) I kw. 2022 I kw. 2023 Zmiana (%) I kw. 2022 I kw. 2023 Zmiana (%) I kw. 2022 I kw. 2023 Zmiana (%)

Przychody 150 501 >100% 82 135 65% 508 643 26% 70 119 69%

EBITDA 114 85 -25% 91 76 -17% 136 157 15% -37 -14 60%

Marża EBITDA 76,0% 17,0% ∆ -59 p.p. 111,0% 56,3% ∆ -54,7 p.p. 26,8% 24,4% ∆ -2,4 p.p. -52,9% -11,8% ∆ 41,1 p.p.

EBIT 105 77 -27% 75 59 -22% 142 156 10% -47 -22 54%

CAPEX 1 1 -32% 0 3 >100% 3 1 -76% 8 9 13%
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Struktura kosztów operacyjnych Grupy Energa

mln zł I kw. 2022 I kw. 2023

Amortyzacja rzeczowych aktywów trwałych, aktywów niematerialnych i aktywów z tytułu praw do użytkowania 277 291

Zużycie materiałów i energii 197 -120

w tym energia elektryczna dotycząca różnicy bilansowej* -43 -504

w tym zużycie paliw (z transportem) 174 318

Usługi obce 376 537

w tym opłaty przesyłowe i tranzytowe 224 384

Podatki i opłaty 517 855

Koszty świadczeń pracowniczych 312 356

Odpisy aktualizujące zapasy 0 0

Pozostałe (w tym zmiana stanu produktów oraz koszt wytworzenia świadczeń na własne potrzeby) -91 -28

Przyznane prawa majątkowe -38 -38

Wartość sprzedanych towarów i materiałów 2 570 3 534

Koszty operacyjne, razem 4 120 5 387

* Istotne ujemne saldo kosztu strat sieciowych w 2023 roku to efekt korzystnej wyceny bilansowej szacunku strat sieciowych do ceny zakupu obowiązującej w bieżącym roku 
(cena ta wzrosła r/r ponad czterokrotnie, było to pochodną kształtowania się cen energii elektrycznej na rynku).



30

Wartość Regulacyjna Aktywów

W
R

A
P

rz
yc

h
ó

d
 

re
gu

lo
w
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y

Zw
ro

t 
z 

W
R

A

"standard"

WACC 5,32% 5,78% 8,48%

stopa wolna od ryzyka 2,52 1,94 2,73

Q (Wskaźnik jakościowy) 1,00 1,00 1,00

WR (Wskaźnik regulacyjny) 1,03 1,00 1,00

Zwrot z kapitału na bazie WRA 723 827 1 248

Ujęte
w taryfie

Zwrot z zaangażowanego kapitału 747 827 1 248

Efektywny zwrot
z WRA

5,60% 5,85% 8,53%

2021 2022 2023

13 332 14 151 14 629

1 190
1 271

371 793

WRA 2021 Wydatki inwestycyjne
uznane przez URE

Zmniejszenia WRA 2022 Wydatki inwestycyjne
uznane przez URE

Zmniejszenia WRA 2023

3 172 3 504
5 058

921 938

977
747 827

1 248
4 840 5 269

7 283

2021 2022 2023

Pozostałe koszty Amortyzacja Zwrot z WRA
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Wskaźniki rentowności i płynności

Wskaźnik płynności Dług netto/EBITDA

ROE ROA

* zysk netto i EBITDA za ostatnie 12 miesięcy
** wartość rynkowa + dług netto
*** wartość zobowiązań finansowych netto uwzględniona w kalkulacji wskaźnika dług netto / EBITDA uwzględnia kluczowe elementy zdefiniowane w umowach o finansowanie

10,8%
5,2%

32,7%

14,7%
6,7%

36,0%

wynik netto*/kapitał własny na koniec okresu wynik netto*/aktywa ogółem EBITDA*/EV**

I kw. 2022 I kw. 2023

0,6

1,8

0,9

1,7

aktywa obrotowe / zobowiązania krótkoterminowe dług netto*** / EBITDA

31 grudnia 2022 31 marca 2023

EBITDA/EV
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Zmienna stopa 
procentowa

60%

Stała stopa 
procentowa

40%

Struktura zadłużenia Grupy Energa 
wg stanu na 31 marca 2023 roku

Struktura wg źródła* (mln zł) Struktura według stopy procentowej

Struktura według waluty długu

* Wartość nominalna

1 850 1 748

2 382

1 700

106

961

18 300

Banki
komercyjne

Międzynarodowe
Instytucje
Finansowe

Inwestorzy -
emisje obligacji

PKN Orlen Pozostali

Dostępne środki Dług

EUR
6%

PLN
94%
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Bezpieczeństwo finansowe

Wiekowanie długu (mln zł)Zadłużenie (mln zł)

Wybrane programy / umowy o finansowanie Kwota pierwotna
Data wykupu/

Termin spłaty ostatniej raty
Program emisji euroobligacji 300 mln euro 03.2027

Program emisji obligacji hybrydowych z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym
125 mln euro 09.2023

125 mln euro 09.2037

Umowa kredytowa z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym 1 000 mln zł 09.2031

Umowa kredytowa z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju 800 mln zł 12.2024

Umowa kredytowa konsorcjalna RCF 2 000 mln zł 09.2024

Umowa kredytowa z BGK 500 mln zł 08.2023

Umowa kredytowa z SMBC 120 mln euro 07.2025
Umowa pożyczki z PKN ORLEN 1 000 mln zł 05.2023
Umowa pożyczki z PKN ORLEN 1 000 mln zł 09.2023
Umowa kredytowa z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym 150 mln euro 12.2041

0

1 000

2 000

3 000

4 000

5 000

* w tym dług w kwocie 1,7 mld zł (stan na 31.03.2023) z tyt. dwóch pożyczek obrotowych od PKN Orlen, 
które będą podlegać restrukturyzacji na zadłużenie długoterminowe 

6 404
7 731

1 100
1 0687 504
8 799

31 grudnia 2022 31 marca 2023

Dług netto Środki pieniężne i ekwiwalenty
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Struktura nakładów inwestycyjnych LB Dystrybucja

mln zł

29 46

87

124

160

299
276

469

I kw. 2022 I kw. 2023

Przyłączenie odbiorców i źródeł ee oraz
związana z tym budowa nowych sieci

Modernizacja i odtworzenie istniejącego
majątku związane z poprawą jakości
usług i/lub wzrostem zapotrzebowania
na moc

Pozostałe nakłady inwestycyjne, kolizje i
korekty
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Kluczowe dane operacyjne LB Sprzedaż

* Marża zmienna I stopnia liczona jako iloraz wyniku na sprzedaży energii elektrycznej i przychodów ze sprzedaży energii elektrycznej.

Struktura kosztu umorzenia praw majątkowych na 1 MWh EE sprzedanej do klientów końcowych 

I kw. 2022 I kw. 2023 Zmiana (%)

Sprzedaż energii elektrycznej przez LB Sprzedaż (GWh) 5 764 5 240 -9%

w tym sprzedaż detaliczna 4 717 4 583 -3%

Średnia cena zakupu energii elektrycznej bez PM (zł/MWh) 447,3 828,8 85%

Średnia cena zakupu energii elektrycznej z PM (zł/MWh) 476,0 850,7 79%

Marża zmienna I stopnia energii elektrycznej* 5,6% 5,1% ∆ -0,6 p.p.

30,95 26,69

4,12
2,58

1,45
2,07

I kw. 2022 I kw. 2023

zielone białe niebieskie

36,52 zł/MWh
31,35 zł/MWh
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Kluczowe dane operacyjne LB Wytwarzanie

* łącznie z kosztem transportu
** w odniesieniu do łącznej produkcji energii elektrycznej i ciepła

Zużycie paliw I kw. 2022 I kw. 2023 Zmiana Zmiana (%)

Węgiel kamienny

Ilość (tys. ton) 365,1 220,1 -145,0 -40%

Koszt* (mln zł) 131,6 259,0 127,3 97%

Koszt jednostkowy (zł/tonę) 360,6 1 176,5 815,9 226%

Koszt jednostkowy (zł/MWh)** 124,2 380,8 256,5 206%

Biomasa

Ilość (tys. ton) 13,0 21,8 8,8 67%

Koszt* (mln zł) 11,1 31,7 20,6 185%

Koszt jednostkowy (zł/tonę) 855,9 1 457,7 601,9 70%

Koszt jednostkowy (zł/MWh)** 229,5 352,6 123,2 54%

Uprawnienia do emisji CO2 I kw. 2022 I kw. 2023

Emisja CO2 wszystkich instalacji (tys. ton), w tym: 746 448

Liczba przyznanych darmowych uprawnień do emisji 18 3

Liczba odpłatnych uprawnień do emisji 728 444

Koszt obowiązku umorzenia uprawnień do emisji CO2 (mln zł) 244,5 188,3
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Kluczowe dane operacyjne Energa Elektrownie Ostrołęka

Struktura sprzedaży (GWh) Wolumeny i koszty zużycia węgla za I kw. 2023 roku

Produkcja ciepła brutto (TJ)

- Produkcja własna netto

Jedn. Węgiel Biomasa

Zużycie ogółem (tys. ton) 196,1 -

Koszt jedn. zużycia (zł/tona) 1 188,5 -

Koszt zużycia paliwa ogółem (mln zł) 233,1 -

171
63

589

453

760

516

I kw. 2022 I kw. 2023

Sprzedaż pozostała

Sprzedaż do PSE pozostała

Sprzedaż do PSE w wymuszeniu

687

394

443
414

I kw. 2022 I kw. 2023
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Zatrudnienie w Grupie Energa

Zatrudnienie na koniec okresu w osobach – umowy o pracę

Główną przyczyną zmiany w poziomie zatrudnienia była rotacja naturalna, w tym wzmożone odejścia na emeryturę.

5 442 5 406

1 341 1 303

1 053 1 051

945 961

8 781 8 721

31 grudnia 2022 31 marca 2023

Pozostałe

Sprzedaż

Wytwarzanie

Dystrybucja

-0,7%
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Zespół relacji inwestorskich

Sporządzona przez Energa SA („Spółka”) prezentacja ma charakter wyłącznie informacyjny i nie należy jej traktować jako porady inwestycyjnej.

Spółka ani żaden z jej podmiotów zależnych nie ponoszą odpowiedzialności z tytułu jakiejkolwiek szkody wynikającej z wykorzystania niniejszej prezentacji
lub jej treści albo powstałej w jakikolwiek inny sposób związany z niniejszą prezentacją.

Odbiorcy niniejszej prezentacji ponoszą wyłączną odpowiedzialność za własne analizy i oceny rynku oraz sytuacji rynkowej Spółki i potencjalnych wyników
Spółki w przyszłości, dokonane w oparciu o informacje zawarte w niniejszej prezentacji.

W zakresie, w jakim niniejsza prezentacja zawiera stwierdzenia dotyczące przyszłości, a w szczególności słowa „projektowany”, „planowany”,
„przewidywany” i podobne wyrażenia (łącznie z ich zaprzeczeniami), stwierdzenia te wiążą się ze znanym i nieznanym ryzykiem, niepewnością oraz innymi
czynnikami, których skutkiem może być to, że rzeczywiste wyniki, sytuacja finansowa, działania i osiągnięcia Spółki albo wyniki branży będą istotnie różnić
się od jakichkolwiek przyszłych wyników, działań lub osiągnięć wyrażonych w takich stwierdzeniach dotyczących przyszłości.

Ani Spółka ani żaden z jej podmiotów zależnych nie są zobowiązane zapewnić odbiorcom niniejszej prezentacji jakichkolwiek dodatkowych informacji ani
aktualizować niniejszej prezentacji.

Dane kontaktowe

Marcin Chanke
Tel.: (+48) 58 778 84 42
marcin.chanke@energa.pl

Karolina Rorbach-Nagel
Tel.: (+48) 58 778 84 77
karolina.rorbach-nagel3@energa.pl

http://seg.org.pl/pl/
mailto:marcin.Chanke@energa.pl
mailto:karolina.rorbach-nagel3@energa.pl

