


Rok 2014 - najlepsze wyniki w historii Grupy ENERGA

Koncentracja na regulowanym biznesie, Segmencie Dystrybucji:
1. Poprawa niezawodnosci dostaw pradu
2. Wzrost wolumenu dystrybuowanej energii elektrycznej o ponad 2% r/r
3. Utrzymanie poréwnywalnych wynikéw do 2013 roku przy niesprzyjajacych warunkach
zewnetrznych

Wzrost efektywnos$ci Segmentu Wytwarzania:
1. Poprawa w Elektrowni w Ostrotece: korzystne ceny na rynku bilansujgcym, wzrost
produkcji i sprzedazy energii oraz regulacyjnych ustug systemowych
2. Nowe zrédfa OZE i CHP
3. Wdrozenie programoéw poprawy efektywnosci funkcjonowania zrédet wytwdrczych

Rosnaca konkurencja w Segmencie Sprzedazy:
1. Spadek przecietnych cen sprzedazy ee odbiorcom koncowym o ok. 8% r/r podczas, gdy
Srednia cena zakupu ee wraz z Prawami Majgtkowymi spadta o ok. 6% r/r
2. Rosngce obowigzki zwigzane z OZE
3. Rosngca konkurencja
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Konsekwentne inwestujemy w przysztosc

Zarzadzanie popytem na energie elektryczng poprzez negawaty (zaoszczedzone jednostki
mocy):
Spotki z Grupy ENERGA zrealizowaty szereg redukcji poboru mocy w godzinach szczytowych
przez klientéw biznesowych na zasadach komercyjnych

Inteligentne rozwigzania w Segmencie Dystrybucji:

Projekt UPGRID realizowany w ramach UE HORIZON 2020, ktérego celem jest rozwdj
funkcjonalnosci prowadzacy do integracji sieci nN i SN z zarzadzaniem strong popytowg
i generacjq rozproszong. Konsorcjum skfada sie z: ENERGA-OPERATOR SA, Iberdrola
(Hiszpania), EDP (Portugalia) i Vattenfall (Szwecja), ze strony polskiej Politechnika Gdanska,
Instytut Energetyki Oddziat Gdansk, Atende

~Smart Torun” - pilotazowe wdrozenie Inteligentnej Sieci Energetycznej polegajace na
wdrozeniu zaréwno technologii inteligentnych sieci do zarzadzania popytem i obstugi
mikrozrodet, jak i wyposazenie gospodarstw domowych i firm w inteligentne systemy
zarzadzania energig. Zakonczenie projektu przewidziane jest na rok 2016

Kalisz pierwszym polskim miastem w peini wyposazonym w liczniki AMI, co pozwala na
ograniczenie réznicy bilansowej
Montaz licznikow AMI - pierwszy etap budowy sieci inteligentnych (optymalizacja pracy
sieci, ograniczenie strat energii) - ENERGA-OPERATOR wykonata ponad 1,5 miliona
odczytow w 2014 r. (dla celéow rozliczeniowych)

Wspoétpraca z partnerami:
Podpisanie porozumienia z firmg Intel w celu wdrozenia rozwigzan bazujacych na Internecie
rzeczy i wspotpracy urzadzen za posrednictwem sieci, obejmujgce m.in. systemy
wirtualnych elektrowni czy systemy zarzgdzania dystrybucjg energii z odnawialnych zrddet.
Zawarcie porozumienia z TFI BGK w sprawie powotania funduszu Corporate
Venture Capital: planowane inwestycje w miode i szybko rozwijajagce sie firmy.
Zapewnienie dostepu do innowacji w strategicznych dla Grupy ENERGA obszarach.
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Kluczowe aktywa Grupy ENERGA

Dystrybucja
KARSCINO

184 tys. km linii energetycznych KAna&@ 6@37.“

2. 20,9 TWh - dostarczona energia elektryczna ‘
w 2014 roku, w tym 5,4 TWh w 4 kwartale SR

3. Zasieg 75 tys. km?

GDANSK

ZYDOWO EREAC

o

Wytwarzanie! OSTROEKA

W+OCEAWEK 0
ZYCHLIN @

1. Elektrownie wodne

a) Wioctawek (160 MW)
b) Mniejsze jednostki wytwdrcze (41 MW) @

KALISZ

c) Elektrownia szczytowo-pompowa w Zydowie (167MW)

2. 4 farmy wiatrowe (taczna moc 185 MW)
a) Karcino (51 MW)
b) Karscino (90 MW)
c) Bystra (24 MW)
d) Myslino (20 MW)
3. Farma fotowoltaiczna pod Gdanskiem (1,6 MWe)
4. Elektrownia systemowa w Ostrotece B (647 MW,
dodatkowo w wyniku ucieptownienia EEO B - 220 MWHt)
5. Pozostate elektrocieptownie i cieptownie (69 MW, 447MWt)

@ siazivaenereAsA

1. 2,9 min liczba klientow

_ =~
przedaz @

Ieptowr
alICZNna

Elektr
Farma
fotowoltz

2. 26,1 TWh - sprzedana energia elektryczna
w 2014 roku (16,4 TWh - sprzedaz detaliczna)

1 Moc osiggalna

&) Energa



Grupa ENERGA koncentruje sie na dziatalnosci

regulowanej...
4 kw. 2013 | 4 kw. 2014 Zmiana
Dystrybucja energii elektrycznej 5279 5417 3% 20 444 20923 2%
Produkcja ee brutto, w tym: 1211 1 296 7% 4 967 5103 3%
OZE 492 418 -15% 1851 1 808 -2%
prqdukcjg elektrowni szczytowo-pompowej 14 8 41% 29 34 18%
w Zydowie
produkcja w wymuszeniu ENERGA Elektrownie 621 566 9% 2335 2 661 14%
Ostroteka
Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej, w tym: 4 618 4 277 -7% 18 248 16 364 -10%
taryfa G 1376 1352 -2% 5374 5261 -2%
Udziat dziatalnosci regulowanej w segmentach Grupy*
100% 100%
gs%  88%
2013 m2014
299, 32%
Dystrybucja Wytwarzanie Sprzedaz
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ktorej istotna czescia jest produkcja energii
ze zdywersyfikowanych zrodet OZE

Produkcja ee brutto (GWh) ?h:svza)lmstalowana stan na 31 grudnia 2014

= Elektrownie przeptywowe = Biomasa Wiatr

W lipcu 2014 r. oddano nowy blok
biomasowy w Elblagu - zwiekszenie
mocy o 25 MW

We wrzesniu 2014 r. oddano farme
fotowoltaiczng Delta o mocy 1,6 MW

W grudniu 2014 r. zakonczono budowe
farmy wiatrowej Myslino o mocy
20 MW

1851

1808

692
663

Suma: 556 MWe

Prawa majatkowe (zielone) od wytworzonej
ee (GWh)

m Elektrownie przeptywowe = Biomasa Wiatr

1778 1 781

447 419

4 kw. 2013 4 kw. 2014 2013 2014

4 kw. 2013 4 kw. 2014 2013 2014

* stosunek wolumenu produkgcji "zielonych" Praw Majatkowych przez Segment Wytwarzania do obowigzku ich umorzenia przez ENERGA-
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Grupa ENERGA poprawia marze EBITDA i marze zysku

netto
Przychody (miln zi) EBITDA (min zi)

- Przychdd na zatrudnionego w tys. zt - Marza EBITDA

(do zatrudnienia w osobach na koniec okresu)

2 307
1 965
11 429 10 591
2 892 2798 485 474
4 kw. 2013 4 kw. 2014 2013 2014 4 kw. 2013 4 kw. 2014 2013 2014

Zysk netto (min zt) Capex (min zt)

- Marza zysku netto 7771 Nakfady na nabycie aktywdw wiatrowych od DONG ENERGY i spotki
Lo i Ciepto Kaliskie (2 kw. 2013 r.) oraz aktywow wiatrowych od Iberdrola
Renovables (3 kw. 2013 r.)

2 802

1 006 i |
11 052,
743 | |

L |

1477

181 698 735
162

4 kw. 2013 4 kw. 2014 2013 2014 4 kw. 2013 4 kw. 2014 2013 2014




Regulowana dzialalnosc dystrybucyjna stanowi stabilne
zrodio EBITDA Grupy...

EBITDA (min zt)

2 307

1 965

485 33 474
— 1 170
-18
-24 -51 -54 -58
4 kw. 2013 4 kw. 2014 2013 2014
Dystrybucja ® Wytwarzanie ® Sprzedaz Pozostate i korekty
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...wspierane przez przychody regulowane ze zrodet

wytworczych
Dystrybucja Sprzedaz Wytwarzanie
min zt 4 kw. 4 kw. Zmiana 4 kw. 4 kw. Zmiana 4 kw. 4 kw. Zmiana
2013 2014 2013 2014 2013 2014
Przychody ze sprzedazy 997 1071 7% 1 859 1527 -18% 434 503 16%
EBITDA 425 372 -12% 38 -18 - 46 170 > 100%
 MarzaEBITDA | 42,6% | 347% |A-79pp.| 20% | -12% |A-32pp.| 106% | 338% |4232pp.|
EBIT 264 197 -25% 31 -26 - 12 131 > 100%
Zysk netto 161 158 -2% 28 -14 - 2 85 > 100%
 Morsazyskunetto | 16,1% | 148% |4-13pp.| 15% | -09% |A-24pp.| 05% | 169% |4164pp.|
CAPEX 554 633 14% 22 17 -23% 115 79 -31%

Wytwarzanie, w tym:

min zt
4 kw. 4 kw Zmiana 4 kw. 4 kw Zmiana 4 kw. 4 kw. Zmiana
2013 2014 2013 2014 2013 2014
Przychody ze sprzedazy 107 71 -34% 45 27 -40% 232 343 48%
EBITDA 64 54 -16% 31 19 -39% -48 113 -
 MarzagBIDA | 59.8% | 761% |A163pp.| 68,9% | 704% | A15pp. | -207% | 32,9% |A53,6pp.
EBIT 58 47 -19% 21 9 -57% -61 100 -
CAPEX 13 13 0% 0 46 - 60 21 -65%
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W rezultacie z roku na rok osiqgamy coraz lepsze

ry - -
wskazniki
ROE ROA ROS
11,8%
9,2% 9,5%
6,5%
5,6%
4,3%
zysk netto/kapitat witasny na koniec zysk netto/aktywa ogotem zysk netto/przychody ze sprzedazy
okresu
2013 m2014
Wskaznik ptynnosci Diug netto/EBITDA
2,1
1,8
1,5 1,3
wskaznik ptynnosci biezacej dtug netto/EBITDA

31 grudnia 2013 =31 grudnia 2014
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Konsekwentnie inwestujemy w rozbudowe
I modernizacje sieci energetycznej

taczne nakfady inwestycyjne Grupy ENERGA w 2014
roku wyniosty 1 477 min zt
Kluczowe inwestycje w segmencie dystrybucji:

1. 518 mln zt modernizacja sieci dystrybucyjnej
w celu poprawy niezawodnosci dostaw

2. 390 min zt rozbudowa sieci w zwigzku
z przytaczaniem nowych odbiorcéw

3. 53 mln zt rozbudowa i modernizacja sieci
w zwigzku z przytgczaniem OZE

4. 88 mlin zi pozostate naktady na innowacyjne
technologie i rozwigzania sieciowe (Smart Grid,
SID),

w wyniku ktorych:

a. przytaczono 31 tys. nowych klientow

b. wybudowano oraz zmodernizowano 2 937
km linii sredniego i niskiego napiecia

c. Przylaczono do sieci 60 nowych zrodet OZE
oraz uruchomiono dodatkowych 160 zrédet
prosumentow

Dzieki inwestycjom w segmencie wytwarzania
oddano: 46,9 MWe i 314 MWt nowych mocy, w tym

&) Energa

W tym nakfady na nabycie aktywdw min zt
wiatrowych od DONG ENERGY
i spotki Ciepto Kaliskie (2 kw.) oraz
aktywow wiatrowych od Iberdrola
Renovables (3 kw.) w tacznej
wysokosci 1 052 min zt. 2 802
29
1477
20
43
698 735
7 im ©
[ 115 |
22 17
4 kw. 2013 4 kw. 2014 2013 2014

Dystrybucja ®Sprzedaz mWytwarzanie Pozostate i korekty
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Wskazniki niezawodnosci w Grupie ENERGA naleza
do najlepszych w branzy

SAIDI (min/odb.)

SAIDI*

(nieplanowane, katastrofalne i planowane)
(liczba min. na odb.)

2011 2012 2013 2014
SAIFI (przerw/odb.)
SAIFI*

(nieplanowane, katastrofalne i planowane)
(liczba zaktécen na odb.)

2011 2012 2013 2014

* Wiaczajac awarie masowe spowodowane ekstremalnymi warunkami pogodowymi
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Perspektywa roku 2015

Skorygowana EBITDA
i CAPEX
perspektywa 2015 vs 2014

Kluczowe czynniki

wzrost Wartosci Regulacyjnej Aktywow do 11,3 mld zt w taryfie na 2015 rok

Segment wzrost \ spadek WACC z 7,283 na 7,197%
Dystrybucji nieuwzglednienie w taryfie petnego zwrotu z zaangazowanego kapitatu (decyzja URE
\ 0 zmniejszeniu zwrotu z kapitatu o 5%) bedzie miato negatywny wptyw na EBITDA
Segmentu Dystrybucji w wysokosci okoto 2%
Segment
Wytwarzania
wiatr: wyzszy wolumen produkcji energii elektrycznej ze wzgledu na oddanie FW Myslino
OZE stabilna (20 MW)
nizszy wolumen produkcji energii elektrycznej ze wzgledu na remont i modernizacje jednego
Elektrownia spadek bloku (przerwa techniczna w okresie lipiec — pazdziernik br.)
w_Ostrotece
\ wzrost sredniej ceny zakupu energii elektrycznej (zgodnie z tendencjami rynkowymi)
Segment ) \wzrost $redniego kosztu umorzenia Praw Majatkowych na 1 MWh (catoroczny obowigzek
Sprzedazy stabilna z6ttych i czerwonych PM oraz wzrost % obowigzku)
Pomimo w/w niekorzystnych czynnikow zaktadane
utrzymanie poziomu naktadéw na dystrybucje
CAPEX stabilna utrzymanie poziomu naktadéw na OZE

wzrost naktadéw na modernizacje Elektrowni Ostroteka B - dostosowanie do wymogow IED

&) Energa

13



Biuro Relacji Inwestorskich

Joanna Pydo
Dyrektor ds. Relacji Inwestorskich

Joanna.Pydo@energa.pl

Tel.:(+48) 58 771 85 59

investor.relations@energa.pl

=
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Sporzadzona przez ENERGA SA (,Spotka”) prezentacja ma charakter wytgcznie informacyjny i nie nalezy
jej traktowac jako porady inwestycyjnej.

Spotka ani zaden z jej podmiotéw zaleznych nie ponoszg odpowiedzialnosci z tytutu jakiejkolwiek szkody
wynikajacej z wykorzystania niniejszej prezentacji lub jej tresci albo powstatej w jakikolwiek inny sposdb
Zwigzany z niniejszg prezentacjq.

Odbiorcy niniejszej prezentacji ponoszg wytaczng odpowiedzialnos¢ za wiasne analizy i oceny rynku oraz
sytuacji rynkowej Spotki i potencjalnych wynikdw Spotki w przysziosci, dokonane w oparciu o informacje
zawarte w niniejszej prezentacji.

W zakresie, w jakim niniejsza prezentacja zawiera stwierdzenia dotyczace przysztosci, a w szczegdlnosci
stowa , projektowany”, ,planowany”, ,przewidywany” i podobne wyrazenia (fqcznie z ich zaprzeczeniami),
stwierdzenia te wigzg sie ze znanym i nieznanym ryzykiem, niepewnos$ciq oraz innymi czynnikami,
ktérych skutkiem moze by¢ to, ze rzeczywiste wyniki, sytuacja finansowa, dziatania i osiggniecia Spotki
albo wyniki branzy bedq istotnie réozni¢ sie od jakichkolwiek przysztych wynikéw, dziatan lub osiggniec
wyrazonych w takich stwierdzeniach dotyczacych przysziosci.

Ani Spotka ani zaden z jej podmiotow zaleznych nie sg zobowigzane zapewnié¢ odbiorcom niniejszej
prezentacji jakichkolwiek dodatkowych informacji ani aktualizowa¢ niniejszej prezentacji.
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Podsumowanie 2014 roku

Dystrybucja Sprzedaz Wytwarzanie
min zt
2013 2014 Zmiana 2013 2014 Zmiana 2013 2014 Zmiana
Przychody ze sprzedazy 3796 3997 5% 7 109 5715 -20% 1552 1823 17%
EBITDA 1561 1536 -2% 226 131 -42% 233 698 > 100%
 MarzagBIDA | - 41,1% | 384% |A-27pp.| 32% | 23% |A4-09pp | 150% | 383% |4233pp.
EBIT 921 844 -8% 199 101 -49% 124 556 > 100%
Zysk netto 612 599 -2% 186 108 -42% 75 384 > 100%
 Marsazyskunetto | 16,1% | 150% |A-L,ipp.| 26% | 1,9% |4-07pp. | 48% | 21,1% |4163pp.
CAPEX 1397 1148 -18% 43 38 -12% 1333 271 -80%

Wytwarzanie, w tym:

min zt
2013 2014 Zmiana 2013 2014 Zmiana 2013 2014 Zmiana
Przychody ze sprzedazy 480 374 -22% 58 120 > 100% 862 1159 34%
EBITDA 374 283 -249% 41 79 93% -205 339 -
 MarzagBITDA | 77,9% | 757% |a-22pp.| 707% | 658% |A-49pp.| -238% | 292% | A53pp.
EBIT 348 255 -27% 22 39 77% -254 289 -
CAPEX 40 32 -20% 1033 104 -90% 123 54 -56%

&) Energa
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Struktura kosztéw rodzajowych Grupy ENERGA

Koszty rodzajowe (min zi) 4 kw. 2013 4 kw. 2014

Nematariainye s ienuchombéci mmestyonyeh 202,4 220,1 770,6 860,7
 Zwyce materiatéw i energi | 2006 | 261 | o656 | 8728
 wymauzydepaw | tzo| 53| 6574 | 5926
CUsgiobee | 206 | 600 | - 11272 | 12018
 wiymoplaty przesyfowe i tranzytowe | 47| 2181 | 70| 8657
bodatidioplaty | 74| 32|  se3s| 32,1
 Koszty éwiadczet pracownicyeh | 200 | 2385 | o210 047,0
Odpisy aktualizwace | ase| %2|  2147| 72,1
Cboostale | aea| 9| o8| - 178
© Wartod¢ sprzedanych towardw | materialéw | 1a17,7| 12045 | 58087 | 47676

Koszty operacyjne, razem 2 587,3 2 490,3 10 161,9 9 126,3

W tym:

Koszt wiasny sprzedazy 2 374,3 2 281,6 9 455,5 8 463,7
 Kostty sprzedazy | sos|  uso|  20a3| 312,0
Kosty ogéinego zarzasy | 1322 37| 21| 350,6

&) Energa

18



Poziom EBITDA skorygowany o wptyw istotnych
zdarzen jednorazowych (4 kwartat)

Pozostale

Dystrybucja Sprzedaz Wytwarzanie i korekty

Grupa Razem

Skorygowana EBITDA Grupy (min zt)
4kw. | 4kw. [4 kw. |4 kw. |4 kw. | 4 kw. | 4 kw. | 4 kw.
2013 2014 | 2013 | 2014 | 2013 | 2014 | 2013 | 2014 | 2013

EBITDA 424,8| 372,2| 38,1|-17,5| 45,6|170,4| -23,6 | -50,6 | 484,9 | 474,5

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci
rzeczowych aktywow trwatych i aktywow 0,1 1,4 - -| 23,8 23,6 2,3 -0,1 26,1 25,0
niematerialnych

Nadwyzka (przychodoéw)/ kosztéw dotyczacych

restrukturyzacji zatrudnienia* -39.1 10,61 60,4 1,6 1,8 63 0,9 091 239 17,6

Utworzenie dodatkowej rezerwy na emisje CO;

dotyczacej nieotrzymanych darmowych uprawnien ) ) ) - 348 ) ) | 328 )
Odpis aktualizujgcy wartos¢ firmy spotki zaleznej - - - - - - - 13,7 - 13,7
Skorygowana EBITDA 385,7| 384,2| 98,5| -16,0|106,9 | 200,3| -20,4| -37,8| 570,8| 530,8

Spétka definiuje i oblicza EBITDA jako zysk/(strate) z dziatalnoSci operacyjnej (obliczony jako zysk/(strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej za okres/rok obrotowy skorygowany o (i) podatek dochodowy, (ii) udziat w zysku jednostki stowarzyszonej, (iii) przychody
finansowe, oraz (iv) koszty finansowe) skorygowany o amortyzacje (wykazang w rachunku zyskdw i strat). Spdtka definiuje i oblicza
Skorygowang EBITDA jako EBITDA skorygowang o wptyw zdarzen jednorazowych. Zarédwno EBITDA, jak i Skorygowana EBITDA nie sg
zdefiniowane przez MSSF i nie nalezy ich traktowac jako alternatywy dla miar i kategorii zgodnych z MSSF. Ponadto zarowno EBITDA, jak
i Skorygowana EBITDA nie majg jednolitej definicji. Sposob obliczania EBITDA i Skorygowanej EBITDA przez inne spotki moze sie istotnie
rézni¢ od sposobu, w jaki oblicza je ENERGA SA. W efekcie EBITDA, jak i Skorygowana EBITDA przedstawione w niniejszym dokumencie,
Jjako takie, nie stanowiq podstawy dla poréwnania z EBITDA i Skorygowang EBITDA wykazywang przez inne spofki.

* w tym koszty odpraw restrukturyzacyjnych z tytutu programéw i zasad dobrowolnych odej$¢, a takze rozwigzanie rezerw na $wiadczenia

pracownicze na pracownikdéw odchodzacych z Grupy
&) Energa
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Poziom EBITDA skorygowany o wptyw istotnych
zdarzen jednorazowych (2014 rok)

Skorygowana EBITDA Grupy (tys. zi)

Dystrybucja

Sprzedaz

Wytwarzanie

Pozostate
i korekty

Grupa Razem

EBITDA 1 560,9 1535,5 | 225,7 | 131,0 | 233,3 | 698,5 | -54,4 58 ]-_ 1965,5 |2 307,0
4

Odplsy, aktuallZUJa@e z tytlﬁu u_traty wa_lrtosa rzeczowych 0,2 1,4 B - | 1475 34,1 2,3 0,6 150,0 36,0

aktywow trwatych i aktywow niematerialnych

Nadwyzka (przychodow)/ kosztow dotyczacych 26,2 16,5 | 60,5 | -250 | -1,0| 11,9 o6 | 42 86,2 7,6

restrukturyzacji zatrudnienia*

Utworzenie/(rozwigzanie) dodatkowej rezerwy na emisje B B B B 35,8 | -35,8 B B 35,8 -35,8

CO; dotyczacej nieotrzymanych darmowych uprawnien

Zyski z tytutu okazyjnego nabycia powstate w wyniku B B B B B - | -17,9 | -0,9 -17,9 -0,9

przejecia jednostek powigzanych

Odpis aktualizujgcy wartosc¢ firmy spotki zaleznej - - - - - - - 113,7 - 13,7

Skorygowana EBITDA 1587,3 1553,4 | 286,2 | 106,0 | 415,6 | 708,6 | -69,4 40 5- 2219,6 (2 327,5
14

Spétka definiuje i oblicza EBITDA jako zysk/(strate) z dziatalnoSci operacyjnej (obliczony jako zysk/(strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej za okres/rok obrotowy skorygowany o (i) podatek dochodowy, (ii) udziat w zysku jednostki stowarzyszonej, (iii) przychody
finansowe, oraz (iv) koszty finansowe) skorygowany o amortyzacje (wykazanq w rachunku zyskow i strat). Spdtka definiuje i oblicza
Skorygowang EBITDA jako EBITDA skorygowana o wptyw zdarzen jednorazowych. Zarowno EBITDA, jak i Skorygowana EBITDA nie sa
zdefiniowane przez MSSF i nie nalezy ich traktowac jako alternatywy dla miar i kategorii zgodnych z MSSF. Ponadto zaréwno EBITDA, jak
i Skorygowana EBITDA nie majg jednolitej definicji. Sposéb obliczania EBITDA i Skorygowanej EBITDA przez inne spotki moze sie istotnie
rézni¢ od sposobu, w jaki oblicza je ENERGA SA. W efekcie EBITDA, jak i Skorygowana EBITDA przedstawione w niniejszym dokumencie,
jako takie, nie stanowig podstawy dla poréwnania z EBITDA i Skorygowang EBITDA wykazywang przez inne spotki.

* w tym koszty odpraw restrukturyzacyjnych z tytutu programow i zasad dobrowolnych odej$¢, a takze rozwigzanie rezerw na $wiadczenia

pracownicze na pracownikéw odchodzacych z Grupy
&) Energa
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Kluczowe dane operacyjne

S . . . Stan na 31.12.2014
Uprawnienia do emisji CO, w jednostkach wytworczych

(tys. ton CO>) Rozliczenie 2013 | Rozliczenie 2014
roku

Ilo$¢ darmowych uprawnien do emisji CO, (KPRU) 1764 260
Ilo$¢ uprawnien do emisji CO2 nabyta na rynku wtéornym 2 336 1827
Suma uprawnien do emisji CO, 4 100 2 087
Ilos¢ emisji CO, (tony) zwigzana z wytwarzaniem energii elektrycznej 2719 2 863
Ilos¢ emisji CO, (tony) zwigzana z wytwarzaniem ciepta 466 425
Ilo$¢ uprawnien do emisji CO; sprzedane/ umorzone 9 1480
Nadwyzka (+)/ niedobér (-) uprawnien do emisji CO> w danym okresie 907 -2 680
Nadwyzka (+)/ niedobdr (-) uprawnien do emisji CO, z poprzednich lat 31 938
I(\lsatg\r/‘vyr/‘ikla(lo(n-:e)!é zli(?‘celts):;')r (-) uprawnien do emisji CO; 937 -1 743

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Grupa nie otrzymata naleznych nieodptatnych uprawnien do emisji CO, zwigzanych z wytwarzaniem energii elektrycznej,
przekazanie naleznych uprawnien za 2014 rok spodziewane jest w 1 kwartale 2015 roku.

&) Energa




Wptyw ustawy o OZE na Grupe ENERGA

W zwigzku z reforma systemu wsparcia OZE, poczawszy od 1 stycznia 2016 roku, przewidywane jest
ograniczone wsparcie w postaci zielonych certyfikatdow dla energii elektrycznej wyprodukowanej
z odnawialnych zrodet, co bedzie wigzato sie z:

* utratg wsparcia dla elektrowni wodnych > 5MW

* ograniczeniem wsparcia dla wspdispalania biomasy - wsparcie w dotychczasowym wymiarze
bedzie przyznawane dla energii elektrycznej wyprodukowanej w dedykowanych instalacjach
spalania wielopaliwowego

W konsekwencji Elektrownie Wodne Wfoctawek oraz Bielkowo utracq Swiadectwa pochodzenia enerdgii,
natomiast Elektrownia Ostroteka B (EEOB) czesciowo utraci swiadectwa ze wspdtspalania biomasy.

* Grupa ENERGA szacuje na podstawie danych za rok 2014, ze faczny wolumen utraconych
praw majatkowych z tych trzech zréodet wyniéstby 992 GWh

* Po uwzglednieniu zmiany struktury paliw w EEOB (w przypadku czesSciowego odejscia od
wspoispalania), Grupa szacuje, iz taczny negatywny wpilyw na EBITDA 2014 roku
wyniostby ok. 145 min zi (w tym ok. 135 min zt dotyczy wymienionych elektrowni wodnych)

Nowe przepisy dla sprzedawcédw energii elektrycznej realizujgcych funkcje ,sprzedawcy z urzedu”
ogranicza mozliwos¢ spekulacji i wptyng na bardziej rownomierne roztozenie ryzyka cen energii
pomiedzy wytworce i sprzedawce zobowigzanego.

&) Energa 22



Wyniki finansowe Segmentu Dystrybucji

Przychody (miln zi) EBITDA (min zi)

- Przychdd na zatrudnionego w tys. zt - Marza EBITDA
(do zatrudnienia w osobach na koniec okresu)

3 997

3 796 1561 1536
997 1071 425 372
4 kw. 2013 4 kw. 2014 2013 2014 4 kw. 2013 4 kw. 2014 2013 2014
Zysk netto (min zt) Capex (min zt)
- Marza zysku netto - Capex na km linii* (w tys. z)
1397
612
599 1148
554 633
161 158
4 kw. 2013 4 kw. 2014 2013 2014 4 kw. 2013 4 kw. 2014 2013 2014

*km linii wg stanu odpowiednio na koniec roku 2013 i 2014
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EBITDA Bridge Segmentu Dystrybucji

H = -
I
|34 °

min zt

EBITDA 2013 Zmiana WRA Zmiana WACC Przychdd Odchylenie marzy Odchylenie strat Zmiana Wynik segmentu EBITDA 2014
efektywnie wynikajacy ze dystrybucyjnej sieciowych vs przychodoéw z na pozostatej
wynagradzanego zmiany rzeczywistej vs taryfa przytaczy dziatalnosci
amortyzacji taryfa
uwzglednionej w
taryfie

Na odchylenie poziomu marzy wptyneta niekorzystna struktura wolumenowa wzgledem zatwierdzonej taryfy (spadek
w grupach taryfowych Ci G, wzrost w A i B).
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Struktura kosztow rodzajowych Segmentu Dystrybuc

Koszty rodzajowe (min zi)

4 kw. 2013

4 kw. 2014

Gl »

emateriamych i nieruchometel inwestyanych - 160,7 75,2 6404 6918
© Zuzycie materiakéw i energi | 1073 06| 21| 316,3
W tym energia elektryczna dotyczaca réznicy bilansujacej | 894 | . s04| 2001 | 277,3
Cusgiobce 2663 3060 | 10038 | 11465
 wtymoplaty przesylowe i tranzytowe | 847 | 2181 | 30| 8657
podatkiiopty | ssg| 634 | 2372 255,0
© Koszty éwiadczef pracowniczych | 1184 | 1550 | 5086 | 502,1
©odpisy aktualizugee | 26| 40| 05| 154
SR R PRI e e M) B8] ] oS

Wartos$c¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 30,3 55,1 128,9 146,7

Koszty operacyjne, razem 752,6 847,9 2 808,4 3123,4

W tym:

Koszt wiasny sprzedazy 680,5 784,4 2 520,6 2 893,1
 Kostty spreedazy | 9| o | 1073 700
© Koszty ogélnego zarzadu | ss1| aa7| 106 | 1603

&) Energa
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Wartosc Regulacyjna Aktywow

1 346 715 1313 687 315
588 _ ] _
WRA
efektywnie
wynagradzane
WRA 2013 Wydatki Zmniejszenia WRA 2014 Wydatki Zmniejszenia WRA 2015
inwestycyjne inwestycyjne
uznaneprzez uznaneprzez
URE URE
2013 2014 2015
WACC 8,95% 7,28% 7,20%
WACC AMI 2,00% 7,00% 7,00%
"Standard"
z t z kapitak bazi
wrot z a&nR:u na bazie 897 789 830
~ujete Zwrot z zaangazowanego o
Efektywny * zr_nniejszenie zwrotg
8,42% 7,41% 7,00% z kapitatu 0 5% w wyniku
zwrot z WRA decyzji Prezesa URE
- 3 478 3722 3 892
T C 789
< 3 692 732
(8] (<) 563
NS
s
a g
-
2013 2014 2015

Pozostate koszty

&) Energa

® Amortyzacja = Zwrot z WRA
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Aktualna struktura CAPEXu Segmentu Dystrybucji

przy zwiekszonej efektywnosci inwestycji

min zt
m Nakfady na rozbudowe sieci w
1397 zwigzku z przytaczeniem nowych
odbiorcow
mniejsze
Zapotfrzebowanie 1148 Naktady na rozbudowe i modernizacje
ze stron . . . .
odb,-orcé’f,v . sieci w zwigzku z przytaczaniem OZE
Is) ngq;:z; '}(’;edo mniejsze potrzeby
znaclz ) IETE] w zakresie przytaczen
ol qwn cfs'c[ij 390 farm wiatrowych
koszt)(; R (przesuniecie przez . . . . . .
rea”zowafnych deweloperdw realizacji B Modernizacja sieci dystrybucyjnej w
. . swoich inwestycji na f Z i
\ inwestycji ) Roleine at3) yd celu poprawy niezawodnosci dostaw

m Naktady na inteligentne
opomiarowanie i inne elementy
wdrazania sieci inteligentnych

uwolnione naktady
inwestycyjne zostaty
skierowane na
realizacje dodatkowych
zadarn wspierajacych
redukcje wskaznikéw
SAIDI i SAIFI

w tym nakfady
na AMI:

118 min zt
w 2013 roku

55 min zt

SO Pozostate naktady (w tym wytaczenia

konsolidacyjne)

Wykonanie 2013 Wykonanie 2014

Niewykonanie w ramach programu AMI wynika ze zmiany harmonogramu dostaw licznikéw w ramach III etapu AMI
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Wyniki finansowe Segmentu Sprzedazy

Przychody (min zi)

- Przychdéd na zatrudnionego w tys. zt (do
zatrudnienia w osobach na koniec okresu)

7 109

5715

1859 1527

4 kw. 2013 4 kw. 2014 2013 2014

Zysk netto (min zt)

- Marza zysku netto

186

108

4 kw. 2013 4 kw. 2014 2013 2014

EBITDA (min zt)

- Marza EBITDA

226
131
38
-18
4 kw. 2013 4 kw. 2014 2013 2014
Capex (min zt)
43
38
22
17
4 kw. 2013 4 kw. 2014 2013 2014
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EBITDA Bridge Segmentu Sprzedazy

min zt

EBITDA marza na energii marza na obrocie saldo pozostatej wynagrodzenia i odpis aktualizujacy pozostate EBITDA
2013 elektrycznej Prawami dziatalnosci pochodne naleznosci 2014
Majatkowymi i operacyjnej (w tym
EUA/CER zmiany stanu rezerw)

Szacowany wptyw na EBITDA 2014 roku wyniku na dziatalnosci zwigzanej z petnieniem funkcji "sprzedawcy z urzedu" przez
ENERGA-OBROT wynidst -91 min zt (-178 min zt w 2013 roku).

&) Energa
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Struktura kosztéw rodzajowych Segmentu Sprzedazy

Koszty rodzajowe (min zt) 4 kw. 2013 4 kw. 2014 2013 2014
Amortyzacja ,rz_e_czowych a_ktywow trwatych, aktywow niematerialnych 71 8,0 26,8 30,0
i nieruchomosci inwestycyjnych
Zuzycie materiatow i energii 9,8 11,4 39,7 36,5
Ustugi obce 53,7 53,3 182,0 172,3
Podatki i optaty 4,5 5,0 13,1 12,9
Koszty swiadczen pracowniczych 44,7 28,6 165,1 127,0
Odpisy aktualizujace 5,6 5,2 43,1 20,8
" Pozostate (w tym zmiana stanu produktéw oraz koszt wytworzenia | - | .1 oo L4
L , 5,7 2,1 8,9 8,0
_.Swiadczen na wtasne potrzeby) ]
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 1 688,3 1434,4 6 426,7 5232,2
Koszty operacyjne, razem 1 819,5 1 548,1 6 905,3 5 639,7
W tym:
Koszt wiasny sprzedazy 1775,0 1 506,1 6 743,5 5 496,5
Koszty sprzedazy 26,4 22,4 97,2 92,9
Koszty ogdlnego zarzadu 18,1 19,6 64,7 50,2

&) Energa
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Kluczowe dane operacyjne Segmentu Sprzedazy

4 kw. 2013

4 kw. 2014

Zmiana

Liczba klientéw (tys. szt.) 2909 2 892 -1% 2909 2 892 -1%
Sprzeda; energii elektrycznej przez Segment 8317 6 799 -18% 31 012 26 084 16%
Serzedazy (GWh) e

w tym sprzedaz detaliczna 4618 4277 -7% 18 248 16 364 -10%
Srednia cena sprzedazy energii elektrycznej 219,3 215,6 2% 228,6 214,1 6%
(zt/MWh)

Koszt zakupu energii elektrycznej (mln zt) 1 560 1173 -25% 5822 4410 -24%
Koszt zakupu energii elektrycznej z PM (min zt) 1 648 1334 -19% 6 352 5022 -21%
Srednia cena zakupu energii elektrycznej bez PM 187,6 172,5 8% 187,7 169,0 -10%
(zt/MWh)

Srednia cena zakupu energii elektrycznej z PM 198,2 196,3 1% 204,8 192,5 6%
(zt/MWh)

Marza zmienna I stopnia na energii elektrycznej* 5,40% 4,01% | A-1,39 p.p. 6,09% 5,25% A _0p’8p4

* Marza zmienna | stopnia liczona jako iloraz wyniku na sprzedazy energii elektrycznej i przychoddéw ze sprzedazy energii elektrycznej

Zakup energii elektrycznej przez Segment

Sprzedazy (TWh)

4 kw. 2013

4 kw. 2014

Zmiana

Zmiana

Zakupy energii od wytworcow z GK ENERGA 0,54 0,39 -27% 1,98 1,64 -17%
Zakupy energii na rynku hurtowym - gietda 1,37 2,77 - 5,72 11,10 94%
Zakupy energii na rynku hurtowym - pozostate 6,35 3,49 -45% 23,03 12,74 -45%
Zakupy energii poza granicami kraju 0,00 0,00 - 0,03 0,00 -87%
Zakupy energii na rynku bilansujagcym 0,05 0,15 - 0,27 0,61 -
Zakup energii razem 8,31 6,80 -18% 31,02 26,09 -16%

&) Energa
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Kluczowe dane operacyjne Segmentu Sprzedazy c.d.

Wolumen sprzedazy ee za 4 kw. 1 Wolumen sprzedazy ee za rok!?

> 4 kw. 2014 > 2014
1,6 TWh

o,s';3 ;r/Wh 6%
¢ 0,3 TWh

1%

2,0 TWh

29% 7,8 TWh

30%

y

\ 4 kw. 2013 2013
0,5 TWh iy 1,6 TWh

6%

5%
0'231/:"”‘ 0,8 TWh
3%
3,0 TWh 12,8 TWh
35% 41% 10,3 TWh
33%

y

Sprzedaz detaliczna
Sprzedaz hurtowa

. Krvei S h
1 Sprzedaz przez Segment Sprzedazy Sprzedaz na pokrycie strat sieciowyc

Sprzedaz na rynek bilansujacy

) Pozostata sprzedaz hurtowa
&) Energa 32
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Koszt umorzenia praw majatkowych na 1 MWh i jego
struktura w Segmencie Sprzedazy

30,51 zt/MWh 38,07 zt/MWh*
2ol 0,44
1,6s INNGINING "'
2,86
0,53
2013 2014

Hzielone z0tte mczerwone HEfioletowe biate

* Obowigzek umarzania praw majatkowych "czerwonych" i "zéttych" zostat wprowadzony z dniem 30 kwietnia 2014 r. kgczny
koszt poniesiony z tego tytutu przez Segment Sprzedazy w 2014 roku to 73 min zt.

&) Energa
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Naleznosci i odpisy aktualizujace ENERGA-OBROT SA

Stan na koniec okresu biezacego 31.12.2014

Przed uwzglednieniem odpisu

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (min zt) = (D Wy U R Odpisy altualizuace Po uv:zdgpliesclljnieniu
. . aktualizujacego
Nieprzeterminowane 1 049 72% 2 1% 1047
Przeterminowane, wtym: | 406 28%| 2000 99%| 205
””””””””””””” goodni | 1% | &b o3%| 188
””””””””””” od91do360dni | asi  sw| 280 1aw| 16
 ssodm | ae7ri | 167, g% 0o
Ogotem 1454 202 1252

Stan na koniec okresu poprzedniego 31.12.2013

Przed uwzglednieniem odpisu

z tytutu utraty wartosci (B[ LT S

Po uwzglednieniu
odpisu aktualizujacego

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (min zt)

Nieprzeterminowane 994 . 71% 2 . 1% 991
Przeterminowane, wtym: | 404 200 | 81 09% | 223
S dgoo0dmi | 220 asw | A e 205
 odotdoseodm | S s | sai % | 18
- -s0ani | o | on| o | es% | 0
Ogotem 1398 183 1214




Wyniki finansowe Segmentu Wytwarzania

Przychody (min zi) EBITDA (min zi)

- Przychdd na zatrudnionego w tys. zt - Marza EBITDA L 1 - Odpis aktualizujacy warto$é EEO
(do zatrudnienia w osobach na koniec okresu)

1823
698
1552

=

| 1521

434 503 170 L

46 233
 4kw.2013  4kw.2014 2013 2014 4kw. 2013 4 kw. 2014 2013 2014

Zysk netto (min zt) Capex (min zt)

L _I- Nakfady na nabycie aktywdéw wiatrowych od DONG ENERGY i spotki

- Marza zysku netto Ciepto Kaliskie (2 kw. 2013) oraz aktywow wiatrowych od Iberdrola
Renovables (3 kw. 2013)

L 1 - Odpis aktualizujacy warto$é EEO 1333
384 o232
I |

|
| 1052
[ |
I |
[ |
l |
I~ | '
| | ]

85 : 123 | T 271
o 115 79
2 75

4 kw. 2013 4 kw. 2014 2013 2014 4 kw. 2013 4 kw. 2014 2013 2014




EBITDA Bridge Segmentu Wytwarzania

min zt
27
BEl
48 |
EBITDA 2013 Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana kosztéw Zmiana kosztu Odpisy Pozostate EBITDA 2014
przychodow ze przychodu ze przychodu z zuzycia paliw do Cc02 aktualizacujgce przychody/koszty
sprzedazy energii sprzedazy praw tytutu produkcji wartos¢ aktywow

majatkowych Swiadczenia trwatych

regulacyjnych

ustug
systemowych

Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywdéw trwatych — w 2013 roku odpis wartosci majatku EEO B 151,7 min zt, w 2014 roku
odpis wartosci portfela farm wiatrowych 39,2 min zt.

Na negatywny wptyw pozostatych przychoddéw i kosztow wptyw miaty koszty state Linii Biznesowej Wiatr oraz Linii

Biznesowej CHP - ze wzgledu na rozpoczecie uzytkowania aktywéw w trakcie roku 2013, koszty te sg na wyzszym poziomie
w roku 2014.
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Struktura kosztéw rodzajowych Segmentu Wytwarzanie

Koszty rodzajowe (min zi) 4 kw. 2013 4 kw. 2014
© Zuzycie materiatéw i energi | 51,7 | 1655 7113 | o 639,1 |
wtym zuzycie patiw | 1420 1553 657,4 | . 592,6 |
CUstugiobce T sa | 23| 1280 | 124,0 |
Podatki i optaty | saz| 26,0 | 1074 | 563
*Koszty éwiadczen pracowniczych | a39| 23| 56,7 | 157,7 |
~Odpisy aktualizujace | a2 251 1481 | 353
_Sindcrel 12 WHBSE POUZEINY el el 22 ol

Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 48,6 34,0 68,2 105,0

Koszty operacyjne, razem 422,0 363,8 1441,5 1 266,1

W tym:

Koszt wiasny sprzedazy 376,3 355,8 1 344,6 1191,5
Koszty spreedazy | 13 13 37| 4,4 |

Koszty ogdlnego zarzadu 44,5 6,7 93,2 70,2

&) Energa



Kluczowe dane operacyjne Segmentu Wytwarzania

Produkcja brutto ee wedtug paliw (GWh) Produkcja ciepta brutto (TJ)

5103
4 967 Elektrownie systemowe 1468 1452
CHP 2 480 2412
692
Razem 3948 3 864

Produkcja ciepta brutto
w 2014 roku

Elektrownie systemowe ®mCHP

4 kw. 2013 4 kw. 2014 2013 2014

® Gorsze r/r warunki hydrometeorologiczne dla elektrowni wodnych (spadek produkcji brutto o 16%)

®* Wieksza produkcja z wegla z racji nizszej dyspozycyjnosci uktadu podawania biomasy (produkcja odbywata sie w oparciu
0 podstawowe paliwo elektrowni)

®* Nabycie farm wiatrowych w 2013 roku, ktére zwiekszyty moc wytwodrczg Grupy o 165 MW
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Kluczowe dane operacyjne Segmentu Wytwarzania c.d.

Zuzycie paliw

egiel kamienny

4 kw. 2013

4 kw. 2014

Zmiana

Zmiana (%)

2013 ‘ 2014

Zmiana

Zmiana (%)

Ilos¢ (tys. ton) 367,9 422,8 54,9 15% 1576,1 1607,0 30,8 2%
Koszt* (min zi) 92,2 108,2 15,9 17% 455,1 413,4 -41,8 -9%
Koszt jednostkowy (zt/tone) 250,7 255,9 5,2 2% 288,8 257,2 -31,5 -11%
Koszt jednostkowy (zt/MWh) 89,6 89,4 -0,2 0% 110,2 96,7 -13,5 -12%
Biomasa
Ilos¢ (tys. ton) 110,9 111,1 0,2 0% 454,7 436,0 -18,7 -4%
Koszt* (min zt) 48,8 46,2 -2,6 -5% 198,0 175,8 -22,2 -11%
Koszt jednostkowy (zt/tone) 439,6 415,7 -23,9 -5% 435,5 403,3 -32,2 -7%
Koszt jednostkowy (zi/MWh) 261,2 235,5 -25,6 -10% 265,6 244,2 -21,4 -8%

* tqcznie z kosztem transportu

&) Energa
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EBITDA Segmentu Wytwarzania wg linii biznesowych

4 kw. 2013 ‘ 4 kw. 2014

2013 ‘ 2014

EBITDA (min zi)
Woda 64 54 374 283
Wiatr 31 19 41 79
Elektrownia Ostroteka -48 113 -205 339
CHP 18 14 29 37
Pozostate i korekty* -20 -29 -6 -39
Razem Wytwarzanie 46 170 233 698

* w kategorii pozostate ujete zostaty wchodzace w sktad Segmentu Wytwarzanie spotki $wiadczace ustugi na rzecz Segmentu Wytwarzanie oraz spotki

celowe realizujace projekty inwestycyjne w obszarze budowy nowych zrdodet wytwdrczych w Grupie ENERGA.

&) Energa
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Wyniki finansowe Elektrowni Wodnych

Przychody (min zi) EBITDA (min zi)

374
480 283
374
107 64
71 54
EBIT (min zi) Capex (min zt)
348 40
255 32
13 13
58 47
4 kw. 2013 4 kw. 2014 2013 2014 4 kw. 2013 4 kw. 2014 2013 2014
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Wyniki finansowe Elektrowni Wiatrowych

Przychody (min zi) EBITDA (min zi)

79
120
41
58 31
45
27 19
4 kw. 2013 4 kw. 2014 2013 2014 4 kw. 2013 4 kw. 2014 2013 2014
EBIT (min zi) Capex (min zi)
39 1 033
21 22
9
46 104

0

4 kw. 2013 4 kw. 2014 2013 2014 4 kw, 2013 4 kw. 2014 2013 2014




Wyniki finansowe Elektrowni w Ostrotece

Przychody (min zi) EBITDA (min zi)

339
1159
232 343 ) T T T 1
-48
4 kw. 2013 4 kw. 2014 2013 2014 -205
4 kw. 2013 4 kw. 2014 2013 2014
EBIT (min zi) Capex (min zi)
289
123
100
) T T T 1 60 54
-254 4 kw. 2013 4 kw. 2014 2013 2014
4 kw. 2013 4 kw. 2014 2013 2014
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Kluczowe dane operacyjne ENERGA Elektrownie
Ostroteka

Elektrownie Systemowe: Ostroteka Koszty wytworzenia i ceny sprzedazy energii
GWh : : :

2013

Jedn. 2014 Zmiana

B Sprzedaz pozostata

4133 Koszt jednostkowy = | ,pmwhy | 184,4 166,5 |-9,7%
m Sprzedaz do PSE- zmienny wytworzenia ee
Operator pozostata 3 809 Koszt jednostkowy
Sprzedaz do PSE- zmienny wytworzenia z (z4/MWh) 153,0 142,4 -6,9%
Operator w wymuszeniu 775 wegla kamiennego
o irsvdy%augfgjijprzedazy €€ 1 (zymwh) | 180,9 200,9 |11,1%
697 Srednia cena sprzedazy ee | (zt/MWh) 183,0 209,2 14,3%
497 Srednia cena sprzedazy_ee (z/MWh) 183,0 221,7 21,1%
wraz z rezerwg operacyjng
*uwzglednia koszt wszystkich rodzajow paliw bez przychoddw z certyfikatow
Wolumeny i koszty zuzycia paliw 2014 rok
13 308 i
Produkcja 3437 = D
wiasha Srodukcia Wegiel g Biomasa*
1121 netto wiasna L ,
1017 netto Zuzycie ogotem (tys.ton) 1 450,9 418,3
279
284 Koszt jedn. zuzycia (zt/tona) 253,5 402,0
111 275 I
Produkcja PFJ‘OdUkCJ'a Koszt zuzycia paliwa ogdtem (min zt) 367,8 168,2
wtasna
wilasna netto
netto
' 4 kw. 2013 ' 4 kw. 2014 ' 2013 ' 2014 ' fS'rednia cena dla wszystkich typéw biomasy zuzytych przez Elektrownie Ostroteka 2014
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Zrédfo: Spotka
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Wyniki finansowe CHP

Przychody (min zi) EBITDA (min zi)

37
166 176
29
18
61 14
52
4 kw. 2013 4 kw. 2014 2013 2014 4 kw. 2013 4 kw. 2014 2013 2014
EBIT (min zt) Capex (mlin zi)
17
15
14 143
6 67
46
20

4 kw. 2013 4 kw. 2014 2013 2014 4 kw. 2013 4 kw. 2014 2013 2014




Sredni koszt dlugu Grupy ENERGA

Sredni koszt dlugu GK ENERGA Gtéwne przyczyny zmian:

® Spadek po 12 miesigcach 2014 roku sredniego poziomu

WIBOR 3M o 0,51 p.p. w poréwnaniu ze s$rednim poziomem

WIBOR 3M po 12 miesigcach 2013,
4,95% P a

% 4,17% ® Zmiana struktury finansowania wynikajgca z uruchomienia

nowych transz kredytow z EBI i EBOR,

® Transakcje zabezpieczajace koszt diugu zwigzany z emisjq
euroobligacji w kwocie 425 mIn EUR wyrazony w zt na statym
poziomie 5,19% rocznie oraz 2-letnie transakcje
zabezpieczajgqce koszt dtugu zwigzany z finansowaniem
inwestycji ENERGA-OPERATOR w tacznej kwocie 1 940 min zt

2013 2014 wyrazony w zt i oparty na zmiennej stawce WIBOR 3M

przeswapowanej na sSredniowazong stawke dla zawartych

transakcji 2,55% rocznie.

Sredni WIBOR 3M Struktura finansowania na 2014 rok

3,03%
-0,5
% 2,52%
Stata stopa
procentowa
. : 71%
2013 2014

Zrédto: Bloomberg
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Bezpieczenstwo finansowe

Diug netto / EBITDA Grupa ENERGA

min zt
14 000 - 1,5 - 1,6
1,3
12 000 * - 14
10 000 - P L2
0,9 - 1,0
8 000 -
- 0,8
6 000 - 5276 > 748
3 495 00
4 000 - - 0,4
2 000 A - 0,2
0 - T T - 0,0
2012 2013 2014
=3 Srodki pieniezne i ekwiwalenty
B Oprocentowane kredyty i pozyczki powiekszone o dtuzne papiery wartosciowe
=== Dtug netto / EBITDA <> Dtug netto
Wiekowanie diugu
2 500
2 000
1 500
1 000
500
O T T T T T T T T T T T T T T 1

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029
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Zatrudnienie w Grupie ENERGA

Zatrudnienie na koniec okresu w osobach

9 784

% 8 543

982
Pozostate
1558 B Sprzedaz
m Wytwarzanie
Dystrybucja
31 grudnia 2013 31 grudnia 2014
12 506 12 618 12 181
8 11 426 11 009
9 784
8 543
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
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Kluczowe dane makroekonomiczne

Roczna dynamika PKB i popytu krajowego w Polsce wedlug kwartatow w latach 2013-2014 wraz z prognoza ha
kolejne kwartaty 2015 r.

6% W Popyt krajowy Produkt Krajowy Brutto

5%

4%

3%

2%

1% I
0% .

|
-1%

-2%
I kw. IT kw. IIT kw. IV kw. I kw. IT kw. IIT kw. IV kw. I kw. IT kw. ITT kw. IV kw.
prognoza prognoza prognoza prognoza

2013 2014 2015

Zrédio: Opracowanie wtasne na podstawie danych GUS oraz prognozy IBnGR.

Zmiana krajowego PKB w ujeciu r/r oraz wartosc¢ indeksu PMI polskiego sektora przemystowego w latach
2012-2014

e TIndeks PMI (lewa 0$) PKB (prawa 0$)
58 pkt 4%
56 pkt - 3,5%
54 pkt /A\/ 3%
52 pkt / 2,5%
50 pkt \—\ | 2%
48 pkt /\ 1,5%
46 pkt - 1%
44 pkt 0,5%
42 pkt 0%

I II | III | IV | V | VI |VII|VIIT| IX | X | XI | XII'| I II | III | IV | V | VI |VII|VIIT| IX | X | XI [ XII| I II | III | IV | V | VI | VII|VIII| IX | X | XI | XII
2012 2013 2014

Zrédio: Opracowanie wlasne na podstawie danych GUS oraz prognozy BZWBK
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Kluczowe dane rynkowe

H : - - . == - H H H=H k%
Wegiel kamiennny [USD/t]* EUA - Uprawnienia do emisji CO, (EUR/t)** CER - Uprawnienia do emisji CO, [EUR/t]
3,69
7,6
o0g L5 1 I 7,4 1 | 1 |
' | | | | 1 1
88,3 | 6.9 | . 6,8 2,81 |
87,1 63 |
| | | | ! 1 |
1 5,8 1
: 82,7 ! ! 5,6 |
I 808 I | | 1 |
| ' | | | 1 1
78,4 4,7 46 4,8 I
! 77,3 ! | , 1 |
’ 76,8 0.96
1 1 751 1 I | |
' 3,9 0,60 1
! ! 72,8 ! ! 1 " 0,45
’ ! 0,35
1 1 1 1 lo,16 0,31 10,30 0,26 0,31
I I L I I I l |
IH Kkw. IIH kW_IIV kw.- I kw. IH kw. IHI kW_IIV kw.. I kw. IH Kkw. IHI le.IV Kkw. IT kw. IIT kw. IV kw. I kw. II kw. IIT kw.IV kw. I kw. II kw. III kw.IV kw. II kw. III kw. IV kw. I kw. II kw. III kw.IV kw. I kw. II kw. III kw.IV kw.
2012 2012 2012 2013 2013 2013 2013 2014 2014 2014 2014 2012 2012 2012 2013 2013 2013 2013 2014 2014 2014 2014 2012 2012 2012 2013 2013 2013 2013 2014 2014 2014 2014
* Zrédio: ARA Index Amsterdam-Rotterdam-Antwerpia ** Zrédfo: notowania kontraktéw na Intercontinental Exchange

Przecietne ceny energii elektrycznej i zielonych certyfikatow na TGE (PLN/MWh)

Energia elektryczna podstawa (spot) Energia elektryczna szczyt (spot) Zielone certyfikaty - PMOZE_A (spot)
191,5 245,1
1 1 1 | 273,9 | I
| | | I | |
| | |
177,1 ! : 1759 1778 I 239,5
| I ! | I 208,9 | |
1 1 1 1 1 1216,9
168,7 197,3 213,8 .
168,1| " 193,4 106 21 1951 1 1
188,1 197,4
1 li61,3 11832 1839 | I |
160,7 , ,
159,2 181,1 1783
! ! 172,01 1 174,5 1 ,
170,2 '
1 I | ' 1 1 1 164,5
1 149,0 149,6 | 1 1 1147,9 148,7 1
| | | 1 | |
| | | 1 | |
I kw. IIT kw.IV kw. I kw. II kw.III kw.IV kw. I kw. II kw. III kw.IV kw. 1T kw. IIT kw. IV kw. I kw. II kw. IIT kw. IV kw. I kw. II kw. IIT kw. IV kw. I kw. IIT kw. IV kw. Tkw. II kw. IIT kw.IV kw. I kw. II kw. IIT kw.IV kw.
2012 2012 2012 2013 2013 2013 2013 2014 2014 2014 2014 2012 2012 2012 2013 2013 2013 2013 2014 2014 2014 2014 2012 2012 2012 2013 2013 2013 2013 2014 2014 2014 2014

Zrédio: Towarowa Gietda Energii S.A.
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